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ENKA INSAAT VE SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2011 TARIHLI OZET KONSOLIDE BILANCO

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtilmedik¢e bin olarak

belirtilmistir.)
Cari Donem Ge¢mis Donem
Bagimsiz Bagimsiz
incelemeden denetimden
gecmemis gecmis
Dipnot 31 Mart 31 Arahk
VARLIKLAR Referanslari 2011 2010
Donen Varhiklar 3,752,204 3,711,251
Nakit ve nakit benzerleri 5 1,083,563 926,177
Finansal yatirimlar 6 971,886 1,116,564
Ticari alacaklar 8 865,485 880,983
Diger alacaklar 1,724 1,485
Stoklar 372,617 308,535
Devam eden ingaat s6zlesmelerinden alacaklar 9 10,816 15,324
Diger donen varliklar 112,864 91,704
Miisterek yonetime tabi ortakliklarin donen
varliklar igindeki pay1 3 324,641 362,020
3,743,596 3,702,792
Satig amaciyla elde tutulan varliklar 8,608 8,459
Duran Varhklar 7,681,988 7,288,054
Uzun vadeli ticari alacaklar 8 40,407 53,762
Finansal yatirimlar 6 1,225,201 1,002,816
Yatirim amagli gayrimenkuller 10 3,124,934 2,966,268
Maddi duran varliklar 2,970,109 2,950,543
- Grup 2,876,083 2,855,530
- Grup'un miisterek yonetimine tabi
ortakliklar igindeki pay1 3 94,026 95,013
Maddi olmayan duran varliklar 46,728 46,277
Serefiye 184,896 178,206
Ertelenmis vergi varlig1 15 16,354 22,091
Diger duran varhklar 59,090 56,263
Miisterek yonetime tabi ortakliklarin duran
varliklar igindeki pay1 3 14,269 11,828
TOPLAM VARLIKLAR 11,434,192 10,999,305 _

Ekteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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ENKA INSAAT VE SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2011 TARIHLI OZET KONSOLIDE BILANCO

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtilmedik¢e bin olarak

belirtilmistir.)

KAYNAKLAR

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Finansal bor¢lar
- Finansal kredilerden borglar
- Finansal kiralama iglemlerinden borglar
Ticari borglar
Diger borglar
Devam eden ingaat s6zlesmeleri hakedis bedelleri
Dénem kar1 vergi yikkimlilligi
Borg kargiliklari
Calisanlara saglanan faydalara iligkin kargiliklar
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler
Miisterek yonetime tabi ortakliklarin kisa vadeli
yikiimliilikler i¢indeki pay1

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Finansal borglar
- Finansal kredilerden borglar
- Finansal kiralama iglemlerinden borglar
Ticari borglar
Diger borglar
Calisanlara saglanan faydalara iligkin kargiliklar
Ertelenmis vergi yikiimliiliikleri
Diger uzun vadeli yiikiimliilikler
Miisterek yonetime tabi ortakliklarin uzun vadeli
yikiimliilikler i¢indeki pay1

OZKAYNAKLAR

Ana Ortakhiga Ait Ozkaynaklar
Yasal 6denmis sermaye

Odenmis sermaye diizeltmesi
Deger artis fonlari

Yabanci para ¢evrim fonu

Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler
Gegmis yillar kari

Net dénem kart

Kontrol Giicii Olmayan Paylar

TOPLAM KAYNAKLAR

Ekteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.

Cari Donem Ge¢mis Donem

Bagimsiz Bagimsiz

incelemeden denetimden

gecmemis gecmis

Dipnot 31 Mart 31 Aralik
Referanslari 2011 2010
1,692,190 1,704,365

357,770 340,458

7 353,485 336,282
7 4,285 4,176
8 595,824 582,059
180,801 169,773

9 9,813 15,623
15 40,140 44,641
17,932 22,731

37,864 42,389

103,622 101,805

3 348,424 384,886
2,488,561 2,471,043

578,333 582,526

7 490,469 497,233
7 87,864 85,293
8 10,908 10,245
28,144 26,421

23,849 23,178

15 466,086 449,004
13 1,381,241 1,379,181
3 - 488
6,853,669 6,450,331

14 2,221,689 2,221,689
14 64,373 60,977
218,554 216,681
(13,818) (158,658)

201,615 201,615

3,940,910 3,089,258

220,346 818,769

399,772 373,566

11,434,192 10,999,305
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ENKA INSAAT VE SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2011 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK DONEME AIT

OZET KONSOLIDE GELIR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtilmedik¢e bin olarak

belirtilmistir.)

Siirdiiriilen faaliyetler
Satig gelirleri

Satiglarin maliyeti (-)
BRUT KAR

Pazarlama, satig ve dagitim giderleri (-)
Genel yonetim giderleri (-)

Diger faaliyet gelirleri

Diger faaliyet giderleri (-)
FAALIYET KARI

Finansal gelirler
Finansal giderler (-)
VERGI ONCESi KAR

Dénem vergi gideri (-)
Ertelenmis vergi (gideri)/geliri
DONEM KARI

Dénem Karmin Dagilimi:

Kontrol giicii olmayan paylar
Ana ortaklik paylart

Hisse Basina Kazang
- adi hisse senedi (tam Kr)

Agirhikh Ortalama Hisse Senedi Sayisi

(1 kurustan agirhikh ortalama hisse senedi)

Cari Donem Ge¢mis Donem

Bagimsiz Bagimsiz

incelemeden incelemeden

gecmemis gecmemis

Dipnot 1 Ocak - 31 Mart 1 Ocak - 31 Mart
Referanslari 2011 2010
4 1,813,980 1,626,285
4 (1,525,103) (1,331,003)
288,877 295,282
4 (21,549) (21,107)
4 (40,114) (38,628)
4 9,643 20,653
4 (9,488) (9,656)
227,369 246,544

4 74,129 54,854
4 (43,957) (66,639)
257,541 234,759
15 (34,605) (28,559)
15 1,005 (14,571)
223,941 191,629

3,595 8,091

220,346 183,538

223,941 191,629

16 0.10 0.09
220,000,000,000 220,000,000,000

Ekteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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ENKA INSAAT VE SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2011 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK DONEME AIT
OZET KONSOLIDE KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtilmedik¢e bin olarak

belirtilmistir.)
Cari Donem Ge¢mis Donem
Bagimsiz Bagimsiz
incelemeden incelemeden
gecmemis gecmemis
Dipnot 1 Ocak - 31 Mart 1 Ocak - 31 Mart
Referanslar1 2011 2010
DONEM KARI 223,941 191,629
Diger Kapsamh Gelir / (Gider):
Satilmaya hazir finansal varliklar deger artig
fonundaki artig - 1,510
Satilmaya hazir finansal varlik satiglari nedeniyle
deger artis fonundan ¢ikiglar - (774)
Finansal riskten korunma
fonundaki degisim 185 313
Cari donem binalar yeniden
degerleme diizeltilmesi 921 -
Yabanci para ¢evrim
farklarindaki degisim 201,322 71,765
VERGIi ONCESi DIGER KAPSAMLI GELIR / (GIDER) 202,428 72,814
Diger kapsamli gelirle ilgili ertelenmis vergi
gideri 15 (221) (210)
VERGI SONRASI DiGER KAPSAMLI GELIR / (GIDER) 202,207 72,604
TOPLAM KAPSAMLI GELIiR 426,148 264,233
Toplam Kapsamh Gelirin Dagilimi
Ana ortaklik paylart 399,942 241,515
Kontrol giicii olmayan paylar 26,206 22,718
426,148 264,233

Ekteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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ENKA INSAAT VE SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2011 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK DONEME AIT OZET KONSOLIDE OZKAYNAK DEGISIM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtilmedik¢e bin olarak belirtilmistir.)

Deger artis fonlar

UMS 21°e gore Finansal Kardan Kontrol
Yasal 6denmis Yeniden varliklar Yabanci ayrilan Ana ortakhiga giicii
Dipnot 6denmis sermaye degerleme  degerartis paragevrim  kisitlanmis  Gegmis yil  Net donem ait olmayan Toplam
referansi sermaye diizeltmesi fonu fonu farklart yedekler kart kar1 _ 6zkaynaklar paylar __ 6zkaynaklar
1 Ocak 2010 itibariyle bakiye 1,821,689 7,598 180,229 40,923  (142,523) 168,162 2,742,767 816,094 5,634,939 370,688 6,005,627
Diger kapsamli gelir - - 2,225 1,268 36,710 - 17,774 - 57,977 14,627 72,604
Net donem kari - - - - - - - 183,538 183,538 8,091 191,629
Toplam kapsamli gelir - - 2,225 1,268 36,710 - 17,774 183,538 241,515 22,718 264,233
Yeniden degerleme fonundan birikmis karlara aktarilan
yeniden degerlenmis tutarlar tizerinden hesaplanan
amortisman farki (ertelenmis vergi netlenmis) - - (976) - - - 976 - - - -
Gegmis y1l karlarina transfer - - - - - - 816,094 (816,094) - - -
Sermaye ¢evrim farki - 19,193 - - - - - - 19,193 - 19,193
Konsolidasyon kapsamindaki degisiklik - - (1,981) - 527 - 194 - (1,260) 1,260 -
31 Mart 2010 itibariyle bakiye 1,821,689 26,791 179,497 42,191 (105,286) 168,162 3,577,805 183,538 5,894,387 394,666 6,289,053
1 Ocak 2011 itibariyle bakiye 2,221,689 60,977 214,402 2,279  (158,658) 201,615 3,089,258 818,769 6,450,331 373,566 6,823,897
Diger kapsamli gelir - - 2,783 151 144,840 - 31,822 179,596 22,611 202,207
Net donem kart - - - - - - - 220,346 220,346 3,595 223,941
Toplam kapsamli gelir - - 2,783 151 144,840 - 31,822 220,346 399,942 26,206 426,148
Yeniden degerleme fonundan birikmis karlara aktarilan
yeniden degerlenmis tutarlar tizerinden hesaplanan
amortisman farki (ertelenmis vergi netlenmis) - - (1,061) - - - 1,061 - - - -
Gegmis y1l karlarina transfer - - - - - - 818,769 (818,769) - - -
Sermaye ¢evrim farki - 3,396 - - - - - - 3,396 - 3,396
31 Mart 2011 itibariyle bakiye 14 2,221,689 64,373 216,124 2,430 (13,818) 201,615 3,940,910 220,346 6,853,669 399,772 7,253,441

Ekteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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ENKA INSAAT VE SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2011 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK DONEME AiT
OZET KONSOLIDE NAKIT AKIM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtilmedik¢e bin olarak
belirtilmistir.)

Cari Dénem Gec¢mis Donem
Bagimsiz Bagimsiz
incelemeden incelemeden
gecmemis gecmemis
Dipnot 1Ocak-31Mart 1 Ocak-31Mart
Isletme faaliyetlerinden elde edilen nakit akimlar: referanslari 2011 2010
Vergi dncesi net kar 257,541 234,759
[sletme faalivetlerinden saglanan net nakit ile
net kar arasindaki mutabakat:
- Amortisman ve itfa ve tiikenme paylar 4 48,884 44,780
- Kidem tazminat1 karsilig 1,168 1,952
- Stipheli alacak karsilig 8 1,431 1,035
- Ertelenmis elektrik satis gelirleri diizeltmesi 8 22,771
- Vadeli islem rayi¢ deger (geliri) / gideri, net 5 531
- Faiz giderleri 11,051 11,581
- Faiz gelirleri (18,764) (15,141)
- Temettii gelirleri (1,826) (322)
- Stok deger diisiikliigii karsiligi, net 52 (62)
- Maddi varlik satis kari, net 11 2,377) (1,390)
- Faiz tahakkuku 370 794
297,543 301,288
Isletme sermayesinde gerceklesen degisimler
Ticari ve diger alacaklardaki azalis / (artis) 8 28,980 (52,818)
Devam eden insaat sozlesmelerinden alacaklardaki azalis 9 4,530 2,070
Miisterek yonetime tabi ortakliklarmin varliklar i¢indeki payindaki azalis 3 35,494 117,841
Stoklardaki artis (63,668) (132,593)
Diger cari / donen varliklar ve diger cari olmayan / duran varliklardaki (artis) / azalis (24,615) 74,848
Ticari ve diger bor¢lardaki artis azalis 13,546 121,934
Devam eden insaat sozlesmeleri hakedis bedellerindeki (azalis) / artis 9 (5,833) 87,353
Miisterek yonetime tabi ortakliklarinin kisa ve uzun
vadeli yiikiimliiliikler i¢indeki payindaki azalis 3 (37,522) (68,961)
Borg karsiliklar1 ve diger yiikiimliliiklerindeki azalis 4,695 4,890
(44,393) 154,564
Odenen vergi 15 (38,682) (32,748)
Odenen kidem tazminati (476) (711)
Isletme faaliyetlerinden saglanan net nakit girisi 213,992 422,393
Yatirim faalivetlerinden nakit akimlari
Vadesi ii¢ ayin iizerindeki vadeli mevduatlar - 27,387
Finansal yatirimlar (74,554) (43,401)
Maddi varlik satisindan saglanan nakit 11 6,187 19,805
Alinan maddi varliklar, maddi olmayan varliklar,
yatirim amacli gayrimenkuller 11 (37,937) (22,489)
Alman faiz 17,767 13,751
Temettii gelirleri 1,826 322
Yatirim faalivetlerinden elde edilen / (kullamlan) nakit (86,711) (4,625)
Finansman faaliyetlerinden elde edilen nakit akimlar:
Kisa vadeli kredilerdeki net azalis 17,898 10,832
Alman uzun vadeli krediler 14,182 17,880
Odenen uzun vadeli krediler (36,482) (88,840)
Odenen faiz (4,640) (4,036)
Finansman faaliyetlerinde kullanilan nakit (9,042) (64,164)
Yabanc para cevrim farklari 39,145 (25,641)
Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki net artis 157,384 327,963
Donem bast itibariyle nakit ve nakit benzeri degerler 5 924,631 972,927
Dénem sonu itibariyle nakit ve nakit benzeri degerler 5 1.082,015 1.300.890

Ekteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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2.1

ENKA INSAAT VE SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2011 TARIHI ITIBARIYLE OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtilmedik¢e bin olarak
belirtilmistir.)

GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Enka Insaat ve Sanayi Anonim Sirketi (Enka Insaat), Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimleri uyarinca, 4 Aralik 1967
tarihinde Istanbul, Tirkiye’de kurulmus ve tesci.l edilmistir. Enka Insaat’in sirket merkezi Balmumcu, Bestekar
Sevki Bey Sokak, 34349 — Enka Binasi Besiktas, Istanbul’dur.

Tara Holding Anonim Sirketi ile Tara ve Giilgelik Aileleri’nin kontroliinde olan Enka Insaat hisselerinin %12,77’si
ve Enka Insaat’in bagl ortakhiklarindan Pimas Plastik Insaat Malzemeleri Anonim Sirketi (Pimas) hisselerinin
%15,95°1 Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda islem gormektedir.

Enka Insaat, 28 Haziran 2002 tarihinde %35,39 payla ortag1 olan ve ayn1 zamanda %3,93 payla istirak ettigi Enka
Holding Yatirim Anonim Sirketi (Enka Holding) ile Tiirk Ticaret Kanunu’nun 451. Maddesi ve Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun 37-39. maddeleri hiikiimleri uyarmnca, devralma yolu ile birlesme sonucunda aktif ve pasifi ile birlikte
tim mal varliklarmi biitiin haklar1 ve yiikiimliiliikleriyle tasfiyesiz olarak devralarak birlesmistir. 29 Aralik 1972
tarihinde kurulmus olan ve fiili faaliyet konusu sermaye sirketlerine mali yatirimlar yapmak olan Enka Holding’in
yatirimda bulundugu sirketler de bu birlesme sonrasi Enka Insaat biinyesi altinda toplanmustir.

2011 yili ilk {i¢ aylik déneminde ¢alisan personelin ortalama sayist beyaz yakali ve mavi yakali olarak sirasiyla
3.175 ve 8.905°dir (31 Aralik 2010: 3.208 ve 11.598).

Enka Insaat, bagli ortakliklari, sube benzeri yabanci isletmeleri ve konsolide edilen miisterek yonetime tabi
ortakliklariyla birlikte bundan sonra “Grup” olarak tanimlanacaktir.

Grup bes ana cografi bolgede sube benzeri igletmeleri, miisterek yonetime tabi ortakliklari, bagli ortakliklari ve
igtirakleri ile birlikte faaliyet gostermektedir:

i Tirkiye’de yaygin bir insaat faaliyet yelpazesinde hizmet vermekte olup, bu ingaat faaliyetleri arasinda
insaatin1 ve isletmesini yaptigi dogalgazla calisan elektrik enerjisi tireten termik gii¢ santralleri, endiistriyel
ve sosyal binalar ve otoyol insaatlar1 yer almaktadir.

ii. Rusya ve Kazakistan’da insaat faaliyetlerinde bulunmaktadir. Ayni zamanda Moskova — Rusya’da,
gayrimenkul yatirnmi ve gelistirilmesi konularinda da faaliyet gostermektedir. Ayrica yine Rusya’da

hipermarketler ve aligveris merkezleri insaat1 ve igletmesi ile ilgilenmektedir.

iii. Avrupa’da}(i faaliyetleri ingaat ve ticari aktivitelerden olugsmakta olup, bu faaliyetler Romanya, Arnavutluk,
Hollanda, Isvi¢re, Almanya, Kosova ve Bosna Hersek’te siirdiiriilmektedir.

iv. Diger bolgelerdeki insaat faaliyetlerini Arabistan, Umman, Afganistan, Dominik Cumhuriyeti, Ekvator
Ginesi, Burundi, Libya ve Cibuti’de devam ettirmektedir.

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR

Finansal tablolarin sunum esaslari

Finansal Tablolarin Hazirlanis Temelleri ve Belirli Muhasebe Politikalari

Grup’un konsolide finansal tablolar1 Sermaye Piyasast Kurulu (SPK) tarafindan kabul edilen finansal raporlama
standartlarina (“SPK Finansal Raporlama Standartlar1”) uygun olarak hazirlanmistir.

31 Mart 2011 tarihinde sona eren ara hesap dénemine ait 6zet konsolide finansal tablolar, UMS 34 “Ara Dénem
Finansal Raporlama” standardi uyarinca hazirlanmistir. Ara donem 6zet konsolide finansal tablolar, yillik finansal
tablolara nazaran tiim bilgi ve dipnotlar1 icermediginden 31 Aralik 2010 tarihli yillik finansal tablolarla beraber
degerlendirilmelidir.



2.1

ENKA INSAAT VE SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2011 TARIHI ITIBARIYLE OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtilmedik¢e bin olarak
belirtilmistir.)

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devam)
Finansal tablolarin sunum esaslari (devami)

Enka Insaat, Tiirkiye’de faaliyet gosteren bagli ortakliklar1 ve miisterek yonetime tabi ortakliklari, muhasebe
kayitlarmi ve yasal mali tablolarm1 SPK (Enka Insaat ve Pimas igin), Tiirkiye’de gegerli olan ticari mevzuat, mali
mevzuat ve Maliye Bakanligi'nca yayimlanan Tek Diizen Hesap Plani (THP) gereklerine gore Tiirk Liras1 (TL)
olarak tutmaktadir. Yurtdisinda faaliyet gdsteren, bagli ortakliklar, sube benzeri isletmeler ile miisterek yonetime
tabi ortakliklar ise, ticari sicillerinin kayitli oldugu iilkelerde gegerli olan kanun ve mevzuat hiikiimleri ¢ergevesinde
muhasebe kayitlarini tutmaktadirlar.

Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”), Seri: XI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin
Esaslar Tebligi” (“Seri: XI, No:29 sayili Teblig”) ile isletmeler tarafindan diizenlenecek finansal raporlar ile
bunlarin hazirlanmasi ve ilgililere sunulmasina iligkin ilke, usul ve esaslar1 belirlemektedir. Bu Teblig, 1 Ocak 2008
tarihinden sonra baslayan hesap donemlerine ait ilk ara finansal tablolardan gegerli olmak {iizere yiiriirliige girmistir.
Bu teblige istinaden, isletmeler finansal tablolarin1 Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararasi
Finansal Raporlama Standartlari’'na (“UMS/UFRS”) gore hazirlamalar1 gerekmektedir. Ancak Avrupa Birligi
tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin Uluslararas1 Muhasebe Standartlari Kurulu (“UMSK”) tarafindan
yayimlananlardan farklar1 Tirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulu (“TMSK”) tarafindan ilan edilinceye kadar
UMS/UFRS’ler uygulanacaktir. Bu kapsamda, benimsenen standartlara aykirt olmayan, TMSK tarafindan
yayimlanan Tirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlar1 (“TMS/TFRS”) esas alinacaktir.

Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin UMSK tarafindan yayimlananlardan farklart TMSK
tarafindan ilan edilinceye kadar, finansal tablolar SPK Seri: XI, No: 29 sayil1 tebligi g¢er¢evesinde UMS/UFRS’ye
gore hazirlanmaktadir. {lisikteki finansal tablolar ve dipnotlar, SPK tarafindan 17 Nisan 2008 ve 9 Ocak 2009 tarihli
duyuru ile uygulanmasi tavsiye edilen formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek
sunulmustur.

Konsolide finansal tablolar Enka Insaat’m ve bagl ortakliklarin ve miisterek yonetime tabi ortakhiklarm yasal
kayitlarma dayandirilarak ve farkli muhasebe politikalar1 benimsenerek diizenlenen finansal tablolarina,
UMS/UFRS’ye uygunluk saglamasi amaciyla, bazi diizeltme ve siniflandirma kayitlari yansitilmak suretiyle
hazirlanmistir. Diizeltme kayitlarinin baslicalari, tam, oransal ve dzkaynak yontemi ile konsolidasyon muhasebesi
yapilmasi, insaat faaliyetleri gelirlerinin ilgili s6zlesmenin tamamlanma orani metodu ile finansal tablolarina
yansitilmasi, igletme birlesmelerinin kayda alinmasi, arsa, bina ve yatirim amagli gayrimenkullerin gergege uygun
deger diizeltmeleri, ertelenmis vergi hesaplamasi, alacak, bor¢ ve diger yiikiimliiliiklerin iskonto edilmesi, kidem
tazminatt ve diger karsiliklarin hesaplanmasidir. Konsolide finansal tablolar, gergege uygun deger farki gelir
tablosuna yansitilan finansal varliklar, yatirim amagli gayrimenkuller ve maddi varliklar i¢inde yer alan arsa ve
binalar haricinde, tarihi maliyet esasina gére diizenlemistir.

Konsolide finansal tablolar 12 Mayis 2011 tarihinde Grup Yonetim Kurulu tarafindan yayimlanmak iizere
onaylanmigtir. Genel Kurul ve bazi diizenleyici organlarin yasal finansal tablolar1 yayimlandiktan sonra degistirme
yetkileri vardir.



2.1

ENKA INSAAT VE SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2011 TARIHI ITIBARIYLE OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtilmedik¢e bin olarak
belirtilmistir.)

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)

Islevsel ve sunum para birimi

Grup’un sunum para birimi Tiirk Lirast (TL)’dur.

ABD Dolari, Enka Insaat operasyonlarmda agirlikli olarak kullanilmakta ve baska bir deyisle Enka Insaat
operasyonlari iizerinde énemli bir etkiye sahip bulunmaktadir. ABD Dolari ayrica, Enka Insaat i¢in onemlilik arz
eden durum ve olaylarin ekonomik temelini yansitmaktadir. Enka Insaat’m satin alma ve satis fiyatlar1 ile esas
hizmet ve firiinleri ¢ogunlukla ABD Dolarn cinsinden belirlenmekte olup bor¢lanma cinsi ve ilgili bor¢glanma
giderlerinin biiyiik bir cogunlugu da ABD Dolar1’dir. Bu yiizden Enka Insaat, finansal tablo kalemlerinin islevsel
para biriminin UMS 21 — “Déviz Kurlaridaki Degisimin Etkileri” uyarinca ABD Dolar1 olmasina karar vermistir.

UMS 21 uyarinca, islevsel para birimi ABD Dolar1 olan Enka Insaat ve bazi yurtigi, yurtdis1 bagh ortakliklar1 ve
miigterek yonetim ortakliklarmin bilango kalemleri TL olarak sunulurken ilgili bilango tarihindeki ABD Dolari/TL
kuruyla; gelir ve giderler ile nakit akimlar1 ise islemlerin gerceklestigi tarihin kuruyla (tarihsel kur) veya ilgili
donemin ortalama kuruyla degerlenir. Bu ¢evrimden dogan ¢evrim kari/zarari, 6zkaynaklar altinda olusan “yabanci
para cevrim farklar1” hesabinda yer alir.

Grup’un Rusya’da faaliyet gosteren yabanci bagl ortakliklarindan Moskova Krasnye Holmy (MKH), Opened Joint-
Stock Company Mosenka (Mosenka) ve Limited Liability Company Enka TC (Enka TC, eski adiyla Limited
Liability Company “Ramenka’)’nin islevsel para birimi Ruble; Kazakistan, Romanya, Kosova ve Arnavutluk’ta
kurulmus olan miisterek yonetime tabi ortakliklarin ve Hollanda’da kurulmus olan sirketlerin islevsel para birimi
Euro’dur. Bu sirketler islevsel para birimi cinsinden Enka Ingaat’a raporlama yapmakta olup bilango kalemleri
bilanco tarihindeki sirastyla ABD Dolari/Ruble ve ABD Dolari/Euro; gelir ve giderler ile nakit akimlari ise sirastyla
ABD Dolar/Ruble ve ABD Dolar/Euro yillik ortalama kurlariyla ¢evrilmektedir.

Bu ¢evrimden dogan ¢evrim kari/zarari, 6zkaynaklar altinda olusan “yabanci para gevrim farklar1” hesabinda yer
almaktadir.

Enka Insaat’in yabanci iilkelerde faaliyet gosteren bagh ortakliklarmin, miisterek yonetime tabi ortakliklarmin ve
sube benzeri yabanci isletmelerinin konsolide finansal tablolarda gésteriminde izlenen yontemler asagidaki gibidir:

Sube benzeri isletmelerin islemleri ana ortakligin islemleri gibi degerlemeye tabi tutulur. Bu ¢ergevede sube benzeri
isletmelerin, bagimsiz yabanci igletme niteliginde olan bagli ortakliklarin ve miisterek yonetime tabi ortakliklarin
ABD Dolar1 olarak hazirlanan finansal tablolarindaki parasal ve parasal olmayan kalemler bilanco tarihinde gegerli
olan T.C. Merkez Bankasi doviz alis kurlart iizerinden Tiirk Lirasi’na gevrilmistir. Gelir ve gider kalemleri, donem
iginde diizenli olarak dagildigi icin donemsel ortalama kurlar iizerinden Tirk Lirasi’na gevrilmistir. Cevrim
isleminden kaynaklanan kur farklari, konsolide bilangoda 6zkaynaklar hesap grubu altinda “Yabanci para ¢evrim
farklar1” hesabinda izlenmektedir. Ozkaynak kalemleri de bilanco tarihinde gegerli olan T.C. Merkez bankas1 doviz
alis kurlar1 iizerinden Tiirk Lirasi’na ¢evrilmistir. Konsolidasyona dahil olan yabanci iilkelerde faaliyet gdsteren
sube benzeri isletmelerin ve bagimsiz yabanci isletmelerin 6zkaynaklari ile ilgili ortaya ¢ikan gevrim farklari yine
ozkaynak hesap grubu altinda “Yabanci para ¢evrim farklari” hesabinda takip edilmektedir.

SPK’nm 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili kararina istinaden finansal tablolardaki tutarlar1 yeniden ifade etme
isleminin uygulanmasmi gerektiren objektif kosullarin gergeklesmemis olmasi ve SPK’nin varolan verilere
dayanarak ileride bu kosullarin gerceklesme emarelerinin biiyiik dlgiide ortadan kalktigini 6ngdrmesi sebebiyle,
islevsel para birimi TL olan ve Tiirkiye’de faaliyet gosteren konsolidasyon kapsamindaki sirketlerin finansal
tablolart en son 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle UMS 29 uyarinca (Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlama) yeniden ifade etme islemine tabi tutulmustur. Dolayisiyla, bu sirketlerin 31 Mart 2011 ve 31 Aralik
2010 tarihli bilangolarinda yer alan parasal olmayan aktif ve pasifler ve sermaye dahil d6zkaynak kalemleri, 31
Aralik 2004 tarihine kadar olan giriglerin 31 Aralik 2004 tarihine kadar endekslenmesi, bu tarihten sonra olusan
giriglerin ise nominal degerlerden tasinmasiyla hesaplanmaistir.



2.1

ENKA INSAAT VE SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2011 TARIHI ITIBARIYLE OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtilmedik¢e bin olarak
belirtilmistir.)

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devani)
Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)

Islevsel ve sunum para birimi (devami)

31 Mart 2011, 31 Aralik 2010 ve 31 Mart 2010 tarihleri itibariyle T.C. Merkez Bankasi ABD Dolar alig kurlar1 ve
donemsel ortalama kurlar asagidaki gibidir:

31 Mart 2011 31 Aralik 2010 31 Mart 2010

ABD Dolar1 — bilango tarihi itibariyle 1,5483 1,5460 1,5215
ABD Dolar1 — dénemsel ortalama 1,5706 1,4990 1,5019

Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarinin Diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Grup’un konsolide finansal tablolar1 dnceki
donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem konsolide finansal tablolarin sunumu ile uygunluk
saglanmasi acgisindan karsilastirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden smiflandirilir ve &nemli farkliliklar
agiklanir. Grup, cari dénem konsolide finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglamasi agisindan 6nceki donem
finansal tablolarinda asagidaki siniflamayr yapmistir:

31 Mart 2010 tarihi itibariyle hazirlanan konsolide gelir tablosunda sirasiyla “Pazarlama satig ve dagitim giderleri”
ve “genel yonetim giderleri” hesaplarinda bulunan, kira gelirleri ile ilgili 6,695 TL ve 13,388 TL tutarindaki direk
maliyetler “satiglarin maliyeti” hesabina siniflanmustir.

Konsolidasyona iliskin Esaslar

31 Mart 2011 tarihi itibariyle konsolide finansal tablolar, Enka Insaat’mn bagl ortakliklarmin, sube benzeri yabanci
isletmelerinin ve miisterek yonetime tabi ortakliklarinim hesaplarini igermektedir.

Ana ortakligin dogrudan veya dolayli olarak bir ortakliktaki oy haklarinin yaridan fazlasini kontrol etmesi ve
isletmenin finansal ve faaliyet politikalarini idare etme yetkisine haiz olmasi durumunda, kontroliin var oldugu
kabul edilir. Finansal tablolarin konsolidasyonunda sirketler arasi bakiye, islemler ve gerceklesmemis kar ve
zararlar dahil olmak tizere biitiin kar ve zararlar mahsup edilmektedir. Konsolide finansal tablolar benzer islem ve
hesaplar i¢in tutarli muhasebe politikalar1 uygulanarak hazirlanmaktadir. Bagh ortakliklarin, sube benzeri yabanci
igletmelerinin ve miisterek yonetime tabi ortakliklarin finansal tablolart ana ortaklik ile ayni hesap donemi igin
hazirlanmustir.

Bagl ortakliklar, kontroliin Grup’a gectigi tarihten itibaren konsolide edilmeye baslanmistir ve kontroliin Grup’tan
¢ikmasi ile konsolide edilme islemi son bulmaktadir. Miisterek yoOnetime tabi ortakliklar miisterek yonetim
anlagmasiin imzalanmasiyla konsolide edilmeye baglanir ve anlagmanin sona erdigi durumlarda konsolide edilme
islemi son bulur.

Ozkaynak yontemine gore degerlenen yatirimlar konsolide bilangoda, alis maliyetinin iizerine Grup’un istirakin net
varliklarindaki payina alim sonrasi degisikliklerin eklenmesi veya ¢ikarilmasi ve varsa deger diisiikligi karsiliginin
diisiilmesiyle gosterilmektedir. Konsolide gelir tablosu, Grup’un istiraklerinin faaliyetleri sonucundaki payini
yansitmaktadir. Istirakin kar veya zararma heniiz yansitilmamis tutarlarin istirakin 6zkaynaklarmda ortaya c¢ikardigi
degisiklikler de Grup’un istirakteki pay1r oraninda istirakin defter degerinde diizeltme yapilmasini gerekli kilabilir.
Bu degisikliklerden Grup’a diisen pay dogrudan Grup’un kendi zkaynaklarinda muhasebelestirilir.

Konsolidasyona dahil edilmis bagli ortakliklarin net varliklarindaki kontrol giicii olmayan paylar Grup’un
Ozsermayesinin i¢inde ayr1 bir kalem olarak yer almaktadir. Kontrol giicii olmayan paylar, ilk satin alma tarihinde
hali hazirda kontrol giicii olmayan paylara ait olan tutarlar ile satin alma tarihinden itibaren bagli ortakligin
ozsermayesindeki degisikliklerdeki ana ortaklik digi paylarin tutarindan olusur. Kontrol giicii olmayan paylar
negatif bakiyeyle sonuglansa dahi, toplam kapsamli gelir ana ortaklik hissedarlarina ve kontrol giicii olmayan
paylara aktarilir.
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2.3

ENKA INSAAT VE SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 MART 2011 TARIHI ITIBARIYLE OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtilmedik¢e bin olarak
belirtilmistir.)

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari dénemde,
gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemlerde, ileriye yonelik
olarak uygulanir. Grup’un cari donem igerisinde muhasebe tahminlerinde énemli bir degisikligi olmamustir.

Yeni ve Revize Edilmis Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlar

Asagidaki yeni ve giincellenmis standartlar ve yorumlar Grup tarafindan uygulanmig ve bu finansal tablolarda
raporlanan tutarlara ve yapilan agiklamalara etkisi olmustur. Bu finansal tablolarda uygulanmis fakat raporlanan
tutarlar iizerinde etkisi olmayan diger standart ve yorumlarin detaylar1 da ayrica bu boliimiin ilerleyen kisimlarinda
agiklanmustir.

(a) Grup’un sunum ve dipnot a¢iklamalarim etkileyen yeni ve revize edilmis standartlar

UMS | Finansal Tablolarin Sunumu (2010 yilinda yaymlanan UFRS’lerde Yapilan lyilestirmeler’in bir kisnm
olarak)

UMS 1’e yapilan degisiklik, Grup’un diger kapsamli gelir kalemleri ile ilgili gerekli analizini 6zkaynak hareket
tablosunda veya dipnotlarda verebilecegine aciklik getirmektedir. Degisiklik gegmise yonelik olarak uygulanmistir.

(b) Grup’un finansal performansini ve/veya bilancosunu etkileyen yeni ve revize edilmis standartlar
Bulunmamaktadir.

(¢) 2011 yiindan itibaren gecerli olup, Grup’un finansal tablolarim etkilemeyen standartlar, mevcut
standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

UMS 24 (2009) ‘Iliskili Taraf Aciklamalary’

Kasim 2009°da UMS 24 “iliskili Taraf Acgiklamalar” giincellenmistir. Standarda yapilan giincelleme, devlet
isletmelerine, yapilmasi gereken dipnot aciklamalarina iligkin kismi muafiyet saglamaktadir. Bu giincellenen
standardm, 1 Ocak 2011 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baslayan mali donemlerde uygulanmasi zorunludur.

UMS 32 (Degisiklikler) Finansal Araglar: Sunum ve UMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu

UMS 32 ve UMS 1 standartlarindaki degisiklikler, 1 Subat 2010 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baglayan mali
donemler igin gegerlidir. Bu degisiklikler finansal tablo hazirlayan bir isletmenin fonksiyonel para birimi digindaki
bir para birimini kullanarak ihrag ettigi haklarin (haklar, opsiyonlar ya da teminatlar) muhasebelestirilme islemleri
ile ilgilidir. Onceki donemlerde bu tiir haklar, tiirev yiikiimliiliikler olarak muhasebelestirilmekteydi ancak bu
degisiklikler, belirli sartlarin karsilanmasi dogrultusunda, bu tiir ihra¢ edilen haklarin opsiyon kullanim fiyati igin
belirlenen para birimine bakilmaksizin, 6zkaynak olarak muhasebelestirilmesi gerektigini belirtmektedir.
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2.3

ENKA INSAAT VE SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2011 TARIHI ITIBARIYLE OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtilmedik¢e bin olarak
belirtilmistir.)

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devam)
Yeni ve Revize Edilmis Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlar1 (devami)
UFRS 1 (degisiklikler) UFRS nin Ilk Olarak Uygulanmasi — Diger Istisnai Durumlar

1 Temmuz 2010 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baslayan mali donemler igin gegerli olan UFRS 1
standardindaki degisiklikler, UFRS 7 gercege uygun deger aciklamalarinin karsilastirmali sunumu agisindan
UFRS’leri ilk kullanan isletmelere sinirli muafiyet getirmektedir.

UFRYK 14 (Degisiklikler) Asgari Fonlama Gerekliliginin Pesin Odenmesi

UFRYK 14 yorumunda yapilan degisiklikler 1 Ocak 2011 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baslayan mali
donemler i¢in gecerlidir. Tanimlanmis fayda emeklilik planina asgari fonlama katkis1 yapmasi zorunlu olan ve bu
katkilar1 pesin 6demeyi tercih eden isletmeler bu degisikliklerden etkilenecektir. Bu degisiklikler uyarinca, istege
bagli pesin ddemelerden kaynaklanan fazlalik tutar1 varlik olarak muhasebelestirilir.

UFRYK 19 ‘Finansal Yiikiimliiliiklerin Ozkaynak Araclart Kullanilarak Odenmesi’

UFRYK 19, 1 Temmuz 2010 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baslayan mali dénemler icin gegerlidir. UFRYK
19 sadece bir yikiimliliiginiin tamammi ya da bir kismin1 6demek amaciyla 6zkaynak araglari ihrag eden
isletmelerin kullanacagi muhasebe uygulamalarina agiklik getirir.

Mayis 2010, Yilhik lyilestirmeler

UMSK, yukaridaki degisikliklere ve yeniden giincellenen standartlara ek olarak, Mayis 2010 tarihinde asagida
belirtilen ve baslica 6 standardi/yorumu kapsayan konularda agiklamalarini yaymlamigtir: UFRS 1 Uluslararasi
Finansal Raporlama Standartlarmin Ilk Olarak Uygulanmasi; UFRS 3 Isletme Birlesmeleri; UFRS 7 Finansal
Araglar: Agiklamalar, UMS 27 Konsolide ve Konsolide Olmayan Finansal Tablolar; UMS 34 Ara Dénem Finansal
Raporlama; ve UFRYK 13 Miisteri Baglilik Programlart. 1 Temmuz 2010 tarihinde veya bu tarih sonrasinda
gecerli olan UFRS 3 ve UMS 27°deki degisiklikler haricindeki tim diger degisiklikler, erken uygulama opsiyonu ile
birlikte, 1 Ocak 2011 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baglayan mali dénemlerden itibaren gegerlidir.

S6z konusu standartlar, degisiklikler ve yorumlarin Grup’un finansal performansi veya finansal durumuna 6nemli
bir etkisi olmamustir.

(d) Heniiz yiiriirliige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulamasi benimsenmemis standartlar ile mevcut
onceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

UFRS 1 (degisiklikler) UFRS nin Ilk Olarak Uygulanmasi — Diger Istisnai Durumlar

20 Aralik 2010 tarihinde, UFRS standartlarin ilk kez uygulayacak olan mali tablo hazirlayicilarina UFRS’ye gecis
donemi Oncesinde ortaya ¢ikan islemlerin yeniden yapilandirilmasinda kolaylik saglanmasi ve ilk kez UFRS’ye
gore mali tablo hazirlayan ve sunan sirketlerden yiiksek enflasyonist ortamdan yeni ¢ikanlart igin agiklayict bilgi
saglamak amactyla UFRS 1’e ilave degisiklikler getirilmistir. Bu degisiklikler 1 Temmuz 2011 tarihinde ya da bu

tarih sonrasinda baslayan mali dénemler igin gegerli olacaktir.

Grup halihazirda UFRS’ye uygun finansal tablo hazirladigindan bu degisiklikler Grup igin gegerli degildir.
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2.3

ENKA INSAAT VE SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2011 TARIHI ITIBARIYLE OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtilmedik¢e bin olarak
belirtilmistir.)

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
Yeni ve Revize Edilmis Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlar1 (devami)
UFRS 7 “Finansal Araclar: Actklamalar”

UFRS 7 “Finansal Araglar” standardi bilango dis1 faaliyetler ile ilgili yapilan kapsamli inceleme ¢aligmalarinin bir
pargasi olarak Ekim 2010 tarihinde degistirilmistir. Bu degisiklikler, mali tablo kullanicilarinin finansal varliklara
iliskin devir islemlerini ve devri gergeklestiren isletmede kalan risklerin yaratabilecegi etkileri anlamasina yardimei
olacaktir. Ayrica bu degisiklikler uyarinca, oransiz devir islemlerinin raporlama dénemi sonunda gergeklestirilmesi
halinde daha fazla agiklama yapilmasi gerekmektedir. Bu degisiklikler 1 Temmuz 2011 tarihinde ya da bu tarih
sonrasinda baslayan mali donemler igin gegerli olacaktir. Grup, bu degisikligin finansal tablolarinda bir etkisi
olmayacagini diisiinmektedir.

UMS 12 “Gelir Vergisi”

UMS 12 “Gelir Vergisi” standardi, Aralik 2010 tarihinde degisiklige ugramistir. UMS 12 uyarinca varligin defter
degerinin kullanimi ya da satigi sonucu geri kazanilip, kazanilmamasma bagli olarak varlikla iligkilendirilen
ertelenmis vergisini hesaplamasi gerekmektedir. Varligm UMS 40 ‘Yatirim Amach Gayrimenkuller’ standardinda
belirtilen ger¢ege uygun deger yontemi kullanilarak kayitlara alindigi durumlarda, defter degerinin geri kazanilmasi
islemi varligin kullanimi ya da satis1 ile olup olmadiginin belirlenmesi zor ve subjektif bir karar olabilir. Standarda
yapilan degisiklik, bu durumlarda varligin geri kazanilmasmnin satis yoluyla olacagi tahmininin segilmesini
sOyleyerek pratik bir ¢oziim getirmistir. Bu degisiklikler 1 Ocak 2012 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baslayan
mali donemler igin gecerli olacaktir. Grup, bu degisikligin finansal tablolarinda bir etkisi olmayacagini
diisiinmektedir.

13



2.

2.4

ENKA INSAAT VE SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2011 TARIHI ITIBARIYLE OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtilmedik¢e bin olarak
belirtilmistir.)

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

Onemli muhasebe politikalari degerlendirme, tahmin ve varsaymmlari

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda Grup ydnetiminin, raporlanan varlik ve yiikiimliliik tutarlarini
etkileyecek, bilango tarihi itibari ile vukuu muhtemel yiikiimliilik ve taahhiitleri ve raporlama dénemi itibariyle
gelir ve gider tutarlarmi belirleyen degerlendirmeler, varsayimlar ve tahminler yapmasi gerekmektedir.
Gergeklesmis sonuglar tahminlerden farkli olabilmektedir. Tahminler diizenli olarak gézden gegirilmekte, gerekli
diizeltmeler yapilmakta ve gergeklestikleri donemde konsolide gelir tablosuna yansitilmaktadirlar.

Konsolide finansal tablolara yansitilan tutarlar {izerinde énemli derecede etkisi olabilecek bilango tarihinde var olan
veya ileride gergeklesebilecek tahminlerin esas kaynaklari géz oniinde bulundurularak yapilan varsayimlarin
baslicalar1 asagidaki gibidir.

a)

b)

<)
d)

UMS 11 “Ingaat Sozlesmeleri” kapsaminda projelerin toplam tahmini maliyetlerinin ve proje karliliklarmin
belirlenmesi, ve zararla bitecegi ongoriilen projeler i¢in zarar karsiligi hesaplamasi (Not 9),

UMS 40 kapsaminda yatirinm amagli gayrimenkullerin ve UMS 16 kapsaminda arsa ve arazilerin gercege
uygun degerlerinin tespit edilmesi (Not 11),

Finansal varliklar iizerindeki deger diisiikliiklerinin tahmini (Not 6),

Tasman vergi zararlar {izerinden ertelenmis vergi varligi gelecek yillarda s6z konusu vergi zararlarmimn
indirilebilecegi vergilendirilebilir karmn olugsmasinin muhtemel oldugunun tespiti halinde kayitlara
almmaktadir. Kayitlara alinacak ertelenen vergi varligi tutarinm tespiti, ilerideki doénemlerdeki
vergilendirilebilir karin tutar1 ve zamanlamasi konularinda 6nemli tahminler ve yonetim degerlendirmeleri
yapilmasini gerektirir (Not 15).

Grup yonetimi maddi ve maddi olmayan varliklarin faydali ekonomik émiirlerinin belirlenmesinde teknik ekibinin
tecriibeleri dogrultusunda 6nemli varsayimlarda bulunmustur (Not 3, 11).

Grup, belirlenmis olan muhasebe politikalar1 cergevesinde, serefiye kayitli degerlerini, yilda bir kez veya sartlarm
deger disiikliigiinii isaret ettigi durumlarda daha sik araliklarla deger diistikliigii testine tabi tutmaktadir. 31 Mart
2011 tarihi itibariyle serefiye kayitli degerlerini geri kazanilabilir degeri ile karsilastirilarak deger diisiikliigii testine
tabi tutulmustur. Geri kazanilabilir deger, kullanim degeri hesaplamalari temel alinarak belirlenmistir. Bu
hesaplamalarda, yonetim kurulu tarafindan onaylanan finansal biit¢eleri temel alan vergi dncesi serbest nakit akim
tahminleri esas alinmustir. Bes yillik donemden sonraki tahmini serbest nakit akimlar1 beklenen biiyiime oranlart
kullanilarak hesaplanmistir. Tahmini vergi Oncesi serbest nakit akimlart iskonto edilerek pesin degerine
indirgenmigstir. Faaliyette bulunulan piyasalardaki biiyiime oranlari, kisi basi gayrisafi yurti¢i hasila ve fiyat
endeksleri gibi bilgiler dis kaynaklardan edinilmistir. Satis fiyatlari, isletme sermayesi gereksinimleri ve sabit
kiymet yatirimlari gibi degiskenlerle ilgili tahminler Grup™un 6ngoriileri ve gegmis donem gergeklesmelerine gore
yapilmuistir.
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ENKA INSAAT VE SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 MART 2011 TARIHI ITIBARIYLE OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtilmedik¢e bin olarak

belirtilmistir.)

MUSTEREK YONETIME TABi ORTAKLIKLAR

Grup’un oransal konsolidasyon metodu kullanilarak hesaplanmis miisterek yonetime tabi ortakliklarmin aktif ve

pasifleri i¢indeki pay1 asagidaki gibidir:

Nakit ve nakit benzeri degerler

Ticari alacaklar

Diger donen varliklar

Stoklar

Devam eden insaat sozlesmelerinden alacaklar

Grup'un misterek yonetime tabi ortakliklarinin
donen varliklar igindeki pay1

Maliyet
Birikmis amortisman

Grup'un misterek yonetime tabi ortakliklarinin
maddi duran varliklar i¢indeki pay1

Ticari alacaklar
Ertelenmis vergi varlig1
Diger duran varliklar

Grup'un misterek yonetime tabi ortakliklarinin
duran varliklar i¢indeki pay1

Ticari borglar
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler ve gider tahakkuklari
Devam eden ingaat sozlesmeleri hakedis bedelleri

Grup'un misterek yonetime tabi ortakliklarinin
kisa vadeli yiikiimliiliikler i¢indeki pay1
Diger borglar

Grup'un misterek yonetime tabi ortakliklarinin
uzun vadeli yiikiimliiliikler icindeki payi

31 Mart 31 Aralik
2011 2010
60,633 56,029
237,740 281,567
13,809 11,974
9,273 11,997
3,186 453
324,641 362,020
330,143 317,612
(236,117) (222,599)
94,026 95,013
11,581 11,491
243 227
2,445 110
14,269 11,828
67,489 76,692
32,019 37,143
248,916 271,051
348,424 384,886
- 488
- 488

Grup’un oransal konsolidasyon metodu kullanilarak hesaplanmis miisterek yonetime tabi ortakliklarinin

kalemleri igindeki payr asagidaki gibidir:

Satig gelirleri

Satiglarin maliyeti

Genel yonetim giderleri

Diger faaliyet gelirleri

Diger faaliyet giderleri

Finansal gelirler

Finansal giderler

Siirdiiriilen faaliyetler net vergi gideri

Net kar

31 Mart 31 Mart
2011 2010
133,668 94,690
(92,889) (79,362)
1,836 9
(23) 271)
900 217
(1,810) (1,667)
(1,542) (4,603)
40,140 9,013
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a)

ENKA iNSAAT VE SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 MART 2011 TARIHI ITIBARIYLE OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtilmedik¢e bin olarak

belirtilmistir.)

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Grup’un is faaliyetleri sagladig1 hizmet ve {iriinlerinin igerigine bagli olarak yonetilmekte ve organize edilmektedir.
Grup operasyonel olarak insaat, gayrimenkul kiralama, ticaret ve iiretim ve enerji faaliyetlerini dort cografi bolgede

yiiriitmektedir.

is sahalan

Satig gelirleri

Boliim ici satig gelirleri
Satiglarin maliyeti

Boliim i¢i satiglarn maliyeti
Briit Kar

Pazarlama, satig ve dagitim giderleri
Genel yonetim giderleri

Diger faaliyet gelirleri

Diger faaliyet giderleri

Faaliyet Kan

Finansal gelirler
Finansal giderler (-)
Vergi Oncesi Kar

Dénem vergi gideri (-)
Ertelenmis vergi gelir/(gideri)
Dénem Kar1

1 Ocak - 31 Mart 2011

(*) Yatirim amagli gayrimenkullerin diger faaliyet giderlerini icermektedir.

Bolim varliklar
Dagitilmamug varliklar
Toplam Varhklar

Boéliim yiikiimlilikleri
Dagitilmamus yiikiimliilikler
Toplam Yiikiimliiliikler

Diger Boliim Giderleri

Yatirim harcamalar1 (giderleri)
Maddi duran varliklar

Maddi olmayan duran varliklar
Toplam Yatirnm Harcamalar1

Amortisman gideri
[tfa paylari

Gayrimenkul Ticaret ve
Ingaat Kiralama firetim Enerji  Eliminasyon Toplam
252,655 155,662 184,679 1,220,984 - 1,813,980
8,549 - 4414 9,228 (22,191) -
(197,995) (55,576) (148,943)  (1,122,589) - (1,525,103)
(10,288) - (1,089) (9,278) 20,655 -
52,921 100,086 39,061 98,345 (1,536) 288,877
(2,549) (1,463) (17,537) - - (21,549)
(22,073) (3,114) (12,637) (3,914) 1,624 (40,114)
11,310 365 1,772 864 (4,668) 9,643
(7,780) (1,144) * (838) 274 - (9,488)
31,829 94,730 9,821 95,569 (4,580) 227,369
61,637 4,417 6,397 4,431 (2,753) 74,129
(31,654) (2,832) (5,407) (6,730) 2,666 (43,957)
61,812 96,315 10,811 93,270 (4,667) 257,541
(4,672) (10,210) (5,549) (14,174) - (34,605)
4,989 (2,598) 3,313 (4,699) - 1,005
62,129 83,507 8,575 74,397 (4,667) 223,941
31 Mart 2011
Gayrimenkul Ticaret ve

Ingaat Kiralama firetim Enerji Toplam

4,257,170 3,435,697 835,337 2,905,392 11,433,596

- - - - 596

4,257,170 3,435,697 835,337 2,905,392 11,434,192

827,824 602,144 450,510 2,298,557 4,179,035

- - - - 1,716

827,824 602,144 450,510 2,298,557 4,180,751

1 Ocak - 31 Mart 2011
Gayrimenkul Ticaret ve

Ingaat Kiralama firetim Enerji Toplam

9,787 988 25334 1,395 37,504

69 5 166 193 433

9,856 993 25,500 1,588 37,937

20,590 1,563 4,822 21,137 48,112

385 13 311 63 772
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a)

ENKA iNSAAT VE SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 MART 2011 TARIHI ITIBARIYLE OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtilmedik¢e bin olarak

belirtilmistir.)

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (devami)

is sahalar1 (devami)

Satig gelirleri

Boliim ici satig gelirleri
Satiglarin maliyeti

Boliim ici satiglarin maliyeti
Briit Kar

Pazarlama, satig ve dagitum giderleri
Genel yonetim giderleri

Diger faaliyet gelirleri

Diger faaliyet giderleri

Faaliyet Kar1

Finansal gelirler
Finansal giderler (-)
Vergi Oncesi Kar

Donem vergi gideri (-)

Ertelenmis vergi gelir/(gideri)
Dénem Kan

1 Ocak - 31 Mart 2010

(*) Yatitm amagh gayrimenkullerin diger faaliyet giderlerini igermektedir.

Boliim varliklari
Dagitilmamug varliklar
Toplam Varliklar

Béliim yiikiimlilikleri
Dagitilmamus yiikiimliilikler
Toplam Yiikiimliiliikler

Diger Boliim Giderleri

Yatirim harcamalar (giderleri)
Maddi duran varliklar

Maddi olmayan duran varliklar
Toplam Yatirnm Harcamalari

Amortisman gideri
itfa paylari

Gayrimenkul Ticaret ve
Ingaat Kiralama firetim Enerji  Eliminasyon Toplam
390,144 137,200 158,213 940,728 - 1,626,285
6,310 - 4912 - (11,222) -
(311,445) (46,942) (127,757) (844,859) - (1,331,003)
(8,120) - (906) (117) 9,143 -
76,889 90,258 34,462 95,752 (2,079) 295,282
(2,120) (1,990) (16,997) - - (21,107)
(18,395) (5,275) (14,766) (2,272) 2,080 (38,628)
6,725 2,054 667 11,207 - 20,653
(8,709) (1,142) * (743) (133) 1,071 (9,656)
54,390 83,905 2,623 104,554 1,072 246,544
45,217 7,303 3,980 3,562 (5,208) 54,854
(52,461) (3,764) (5,495) (9,094) 4,175 (66,639)
47,146 87,444 1,108 99,022 39 234,759
(6,789) (8,924) (5,798) (7,048) - (28,559)
(3,070) (2,514) 5,264 (14,251) - (14,571)
37,287 76,006 574 77,723 39 191,629
31 Aralik 2010
Gayrimenkul Ticaret ve

Ingaat Kiralama firetim Enerji Toplam

4,152,744 3,262,615 756,914 2,826,349 10,998,622

- - - - 683

4,152,744 3,262,615 756,914 2,826,349 10,999,305

897,723 571,958 411,982 2,292,075 4,173,738

- - - - 1,670

897,723 571,958 411,982 2,292,075 4,175,408

1 Ocak - 31 Mart 2010
Gayrimenkul Ticaret ve

Ingaat Kiralama firetim Enerji Toplam

17,186 230 4322 534 22,272

50 12 40 115 217

17,236 242 4,362 649 22,489

19,985 1,672 2,461 20,269 44,387

29 30 275 59 393
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ENKA INSAAT VE SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2011 TARIHI ITIBARIYLE OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtilmedik¢e bin olarak
belirtilmistir.)

4. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (devam)
a) Is sahalan (devam)

Grup’un faaliyet boliimlerinin diger boliimler ile gergeklestirilen islemlerden elde edilen bolim gelirlerinin
oOl¢iilmesi ve raporlamasinda, boliimler arasi transferler, normal piyasa fiyati ve sartlarinda gergeklestirilmektedir.

31 Mart 2011 tarihinde sona eren hesap déneminde Grup’un konsolide gelir tablosunda yer alan satig gelirlerinin
1,220,845 TL (31 Mart 2010: 940,709 TL) tutarindaki kismi1 Tiirkiye Elektrik Ticaret ve Taahhiit A.S. (TETAS)’den
olup toplam konsolide satiglardaki payt %10’un {izerindedir. Bu satiglarin maliyetinin 1,071,940 TL (31 Mart 2010:
791,991 TL) tutarinda olan kismi da Boru Hatlar1 ile Petrol Tasima A.S.(BOTAS)’den gergeklesen alimlar ile ilgili
olup toplam konsolide satiglarin maliyetindeki payt %10’un tizerindedir.

b) Cografi boliimler
1 Ocak - 31 Mart 2011

Rusya
Federasyonu ve
Tiirkiye Kazakistan ~ Avrupa (¥) Diger (*) Eliminasyon Konsolide
Net satiglar 1,416,790 284,578 68,817 43,795 - 1,813,980
Béliim igi satiglar 20,567 1,624 - - (22,191) -
Yatirim harcamalari 9,443 24,658 2,905 931 - 37,937
31 Mart 2011
Rusya
Federasyonu ve
Tiirkiye Kazakistan ~ Avrupa (*) Diger (*) Eliminasyon Konsolide
Boliim varliklari 6,378,014 4,129,933 765,261 160,388 - 11,433,596
1 Ocak - 31 Mart 2010
Rusya
Federasyonu ve
Tiirkiye Kazakistan ~ Avrupa (*) Diger (*)  Eliminasyon Konsolide
Net satiglar 1,177,766 385,870 36,413 26,236 - 1,626,285
Bélim igi satiglar 9,142 2,080 - - (11,222) -
Yatirim harcamalari 6,514 13,391 2,447 137 - 22,489
31 Aralik 2010
Rusya
Federasyonu ve
Tiirkiye Kazakistan ~ Avrupa (¥) Diger (*)  Eliminasyon Konsolide
Boliim varliklari 6,198,984 3,942,119 741,945 115,574 - 10,998,622

(*) Grup, bolim hasilatinin, bolim kar veya zararinin (mutlak rakaminin) veya boliim varliklarinm, tim
boliimlerinin toplamina orani %10’dan az olmasina ragmen, bilgi amacli bu boliimlere ait raporlamayr gostermistir.

18



ENKA INSAAT VE SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 MART 2011 TARIHI ITIBARIYLE OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtilmedik¢e bin olarak
belirtilmistir.)

NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

31 Mart 31 Aralik

2011 2010

Kasa 2,101 2,379

Bankadaki nakit

Vadesiz mevduatlar 498,096 227,547

Vadeli mevduatlar 579,835 692,814

Diger hazir varliklar 3,531 3,437

1,083,563 926,177

Eksi: Vadesi li¢ aydan uzun bir yildan kisa vadeli mevduatlar (1,548) (1,546)

Nakit akim tablosuna gore nakit ve nakit benzerleri 1,082,015 924,631
Vadesi ii¢ aydan kisa olan vadeli mevduatlarin faiz oranlari asagidaki gibidir:

31 Mart 31 Aralik

2011 2010

Sabit faiz orant

ABD Dolari %0.10-%4.00 %0.15-%6.00
Rus Rublesi %2.00-%5.00 %2.50-%4.75
Euro %0.30-%3.90 %0.25-%3.50
Tiirk Lirast %4.50-%9.00 %3.00-%9.05
Japon Yeni %0.35-%0.50 %0.30-%1.00
Cin Yuani %1.71 %1.71
Vadesi ti¢ aydan uzun olan vadeli mevduatlarin faiz oranlari agagidaki gibidir:

ABD Dolar1 - Sabit faiz orani %2.45-%6.00 %2.45-%6.00

FINANSAL YATIRIMLAR

Grup UFRS 9 ‘Finansal Araglar: Simiflandirma ve Olgme’ standardinin zamanlama ve gelecek nakit akimlari ile
ilgili belirsizligini degerlendirecek kullanicilara daha giivenilir ve daha dogru bilgiler sunmasi nedeniyle 31 Aralik
2010°da uygulayarak daha once satilmaya hazir finansal varlik olarak smifladigi tiim finansal yatirimlarimi gercege
uygun degeri kar zarara yansitilan finansal varliklar olarak smiflandirilmistir.
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ENKA INSAAT VE SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 MART 2011 TARIHI ITIBARIYLE OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtilmedik¢e bin olarak

belirtilmistir.)
FINANSAL YATIRIMLAR (devam)

Kisa vadeli finansal yatirnmlar

31 Mart 2011 tarihi itibariyle Grup’un kisa vadeli gergege uygun deger degisimleri kar ve zararla iliskilendirilen
finansal yatirimlar olarak smiflandirdigi vadesine bir yildan kisa siire kalan borglanma araci niteligindeki menkul

kiymetleri ile hisse senetlerinin detayr asagidaki gibidir:

Gergege uygun deger degisimleri kar ve zararla iliskilendirilen 31 Mart 31 Aralik

finansal yatirimlar 2011 2010
Ozel sektor tahvilleri

- Uluslararasi piyasalar 4,486 12,618
Yabanci devlet tahvilleri

- Uluslararasi piyasalar 630,086 781,467
Hisse senetleri

- Uluslararasi piyasalar 217,356 218,396

- Yerli piyasa 3,256 4,490
Tiirkiye Cumhuriyeti devlet tahvilleri

- Yerli piyasa 33,241 27,941
Yatirim fonlari

- Uluslararasi piyasalar 46,676 44,332

- Yerli piyasa 36,785 27,320

971,886 1,116,564

Uzun vadeli finansal yatirnmlar

31 Mart 2011 tarihi itibariyle Grup’un uzun vadeli gergege uygun deger degisimleri kar ve zararla iliskilendirilen
finansal yatirimlar olarak siniflandirdigi vadesine bir yildan uzun siire kalan borglanma araci niteligindeki menkul
kiymetleri ile bir yil iginde elden ¢ikarilmasi diisiiniilmeyen hisse senedi yatirimlarinin detayr asagidaki gibidir:

Gergege uygun deger degisimleri kar ve zararla iliskilendirilen 31 Mart 31 Aralik

finansal yatirimlar 2011 2010
Ozel sektor tahvilleri

- Uluslararasi piyasalar 848,876 651,656
Yabanci devlet tahvilleri

- Uluslararasi piyasalar 324,843 286,752
Tiirkiye Cumhuriyeti devlet tahvilleri

- Yerli piyasa 23,487 35,756
Tiirkiye Cumhuriyeti devlet tahvilleri

- Uluslararasi piyasalar 25,986 26,729
Hisse senetleri 2,009 1,923

1,225,201 1,002,816

Borg¢lanma araci niteligindeki finansal varliklarin en ileri vade tarihleri asagidaki gibidir:

Ozel sektor tahvilleri - Uluslararasi piyasalar
Yabanci devlet tahvilleri - Uluslararasi piyasalar
Tiirkiye Cumhuriyeti devlet tahvilleri

- Yerli piyasa

- Uluslararasi piyasalar

31 Mart 2011

31 Aralik 2010

10 Aralik 2049
15 Subat 2041

6 Ocak 2021
14 Subat 2034

20

10 Aralik 2049
15 Subat 2040

1 Nisan 2020
14 Subat 2034



ENKA INSAAT VE SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 MART 2011 TARIHI ITIBARIYLE OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtilmedik¢e bin olarak

belirtilmistir.)
FINANSAL BORCLAR
a) Finansal kredilerden borg¢lar

Kisa vadeli finansal borglar:

31 Mart 2011

Faiz oram1  Para birimi  Ddoviz tutari TL karsilig

Kisa vadeli banka kredileri Libor +%3.7 - %3.8 Euro 4,332 9,450

Libor +%2.75 - %3.95 ABD Dolari 15,982 24,745

%7.55 TL 2,224 2,224

JPY 213,578 3,972

40,391

Uzun vadeli finansal borglarm kisa vadeli kisimlari 313,094

Toplam kisa vadeli finansal borglar 353,485

Uzun vadeli finansal borg¢lar:
31 Mart 2011

Faiz oramt  Para birimi  Ddoviz tutari TL karsilig

Eximbank kredileri Libor + %0,10 - %4,26 ABD Dolar1 155,307 240,458

OPIC kredisi %7,54 - %7,90 ABD Dolari 92,386 143,041

Hermes kredisi Libor + %0,625 ABD Dolari 15,203 23,539

OND kredisi Libor + %0,70 ABD Dolar1 16,202 25,086

Hermes kredisi Euribor + %0,23-%0,65 Euro 30,262 66,020

Diger uzun vadeli banka kredileri Libor + %1.75 - %5.03 ABD Dolar1 11,656 18,047

Euribor + %1,55-%4,70 Euro 23,139 50,480

9%0,75 JPY 8,296,778 154,303

%10,00 TL 2,087 2,087

Irak baglantili Eximbank kredileri ABD Dolar1 80,699 124,946

Euro 2,241 4,889

852,896

Eksi: Uzun vadeli finansal bor¢larin kisa vadeli kisimlari (313,094)
Eksi: Irak baglantili Eximbank kredisi - Birlesmis Milletler

Yardim Komisyonu tarafindan alinan ABD Dolari (31,863) (49,333)

Toplam uzun vadeli finansal borglar 490,469
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ENKA INSAAT VE SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 MART 2011 TARIHI ITIBARIYLE OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtilmedik¢e bin olarak

belirtilmistir.)
FINANSAL BORCLAR (devami)

a) Finansal kredilerden borg¢lar (devami)

Kisa vadeli finansal borglar:

31 Aralik 2010

Faiz oran1  Para birimi  Ddviz tutari TL karsilig
Kisa vadeli banka kredileri
Libor + %1,90 ABD Dolar1 14,142 21,864
%7,15 TL 799 799
22,663
Uzun vadeli finansal borglari kisa vadeli kisimlari 313,619
Toplam kisa vadeli finansal borglar 336,282
Uzun vadeli finansal borg¢lar:
31 Aralik 2010
Faiz oram1  Para birimi  Ddoviz tutari TL karsilig
Eximbank kredileri Libor + %0,1 - %4,26 ABD Dolar1 153,658 237,555
OPIC kredisi %7,54-%7,90 ABD Dolar1 90,593 140,057
Hermes kredisi Libor + %0,625 ABD Dolari 15,084 23,320
OND kredisi Libor + %0,70 ABD Dolar1 16,072 24,847
Hermes kredisi Euribor + %0,23 - %0,65 Euro 34,618 70,936
Diger uzun vadeli banka kredileri Libor + %1,30-%3,00 ABD Dolari 8,103 12,527
Euribor + %1,55-%4,70 Euro 27,635 56,627
9%0,75 JPY 8,601,680 162,854
%10,00 TL 2,036 2,036
Irak baglantili Eximbank kredileri ABD Dolar1 80,699 124,761
Euro 2,241 4,592
— se0di2
Eksi: Uzun vadeli finansal bor¢larin kisa vadeli kisimlari (313,619)
Eksi: Irak baglantili Eximbank kredisi - Birlesmis Milletler
Yardim Komisyonu tarafindan alinan ABD Dolari (31,863) (49,260)

Toplam uzun vadeli finansal borglar

Irak ile iligkili Eximbank kredileri hari¢, uzun vadeli kredilerin geri 6deme plani asagidaki gibidir:

1 yildan az
1-5wyl
5 yildan fazla

497,233

Eksi: Uzun vadeli finansal bor¢larin kisa vadeli kisimlari

31 Mart 31 Aralik
2011 2010
313,094 313,619
409,967 417,140
(313,094) (313,619)
409,967 417,140
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ENKA iNSAAT VE SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 MART 2011 TARIHI ITIBARIYLE OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtilmedik¢e bin olarak

belirtilmistir.)
FINANSAL BORCLAR (devami)

b) Finansal kiralama islemlerinden borclar

Uzun vadeli finansal kiralama
bor¢larinin kisa vadeli kismm

Uzun vadeli

Uzun vadeli finansal kiralama
bor¢larinin kisa vadeli kismm

Uzun vadeli

31 Mart 2011

Faiz oram1  Para birimi  Ddviz tutari TL karsilig
Libor+ %1,90 ABD Dolari 585 905
%3,00 Ruble 62,035 3,380
4,285
Libor+ %1,90 ABD Dolari 665 1,029
%3,00 Ruble 1,593,953 86,835
87,864
92,149

31 Aralik 2010
Faiz oram1  Para birimi  Ddoviz tutari TL karsilig
Libor+ %1,90 ABD Dolan 573 886
%3,00 Ruble 63,596 3,290
4,176
Libor+ %1,90 ABD Dolari 757 1,170
%3,00 Ruble 1,657,366 84,123
85,293
89,469
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ENKA INSAAT VE SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2011 TARIHI ITIBARIYLE OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtilmedik¢e bin olarak
belirtilmistir.)

TiCARi ALACAKLAR VE BORCLAR

a) Ticari alacaklar

31 Mart 31 Aralik
Kisa vadeli ticari alacaklar 2011 2010
Ticari alacaklar 626,887 639,742
Ticari alacaklar reeskontu (-) (318) (311)
Insaat islerinden alacaklar 89,958 87,225
Vadeli ¢ekler ve alacak senetleri 151,938 156,884
Vadeli ¢ekler ve alacaklar reeskontu (-) (2,286) (2,116)
Isveren idare pay: alacaklari (*) 44,160 42,594

910,339 924,018
Eksi : Siipheli alacak karsiligi (44,854) (43,035)

865,485 880,983

(*) Insaat sozlesmelerinde tanimli isin tamamlanmasma kadar veya bazi durumlarda daha uzun siireler zarfinda
miisteriler tarafindan tutulan ve heniiz vadesi gelmeyen ticari alacaklar “igveren idare payi alacaklari” olarak
nitelendirilmektedir.

Insaat islerinden alacaklarin tahsilat siiresi kontratin sartlarma gore degismekte olup, bu siireler ortalama 30 ile bazi
projelerde 120 giin arasinda degismektedir.

31 Mart 31 Aralik
Uzun vadeli ticari alacaklar 2011 2010
Irak alacaklari 178,233 177,970
Vadeli ¢ekler ve alacak senetleri 40,292 49,043
Vadeli ¢ekler ve alacak senetleri reeskontu (-) (880) (874)
Ticari alacaklar 1,052 5,648
Ticari alacaklar reeskontu (-) (56) (56)
Irak alacaklarinin Eximbank’m UNCC’den tahsil ettigi kismi — 1 (¥) (46,697) (46,627)
Irak alacaklariin Eximbank’m UNCC’den tahsil ettigi kismi — 2 (¥¥) (49,333) (49,260)
Irak alacaklar1 karsilig1 (82,204) (82,082)
40,407 53,762
(*) Grup’un aldig1 banka kredilerinin geri 6demesi igin kullanilmistir.
(**) Eximbank’n kullandirilan krediler karsilig1 tuttugu kismu igerir.
a) Ticari borg¢lar
31 Mart 31 Aralik
Kisa vadeli ticari borelar 2011 2010
Ticari borglar 588,422 574,844
Ticari borglar reeskontu (-) (52) (51)
Borg senetleri 7,268 6,206
Borg senetleri reeskontu (-) (29) (43)
Diger ticari borglar 215 1,103
595,824 582,059
31 Mart 31 Aralik
Uzun vadeli ticari borglar 2011 2010
Ticari borglar 10,908 10,245
10,908 10,245
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ENKA INSAAT VE SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 MART 2011 TARIHI ITIBARIYLE OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtilmedik¢e bin olarak
belirtilmistir.)

DEVAM EDEN INSAAT SOZLESMELERINDEN ALACAKLAR VE iLGIiLi HAKEDiS BEDELLERI

31 Mart 31 Aralik

2011 2010

Devam eden ingaat sozlesmeleriyle ilgili maliyetler 3,090,406 2,984,170
Tahmini kazanglar 88,580 75,694
3,178,986 3,059,864

Eksi : Donem sonu itibariyle toplam faturalanan hakedis bedeli (3,177,983) (3,060,163)
1,003 (299)

Yukaridaki net bakiye ilisikteki konsolide bilangolarda asagidaki sekilde siniflandirilmigtir:

31 Mart 31 Aralik

2011 2010

Devam eden insaat sozlesmelerinden alacaklar (net) 10,816 15,324
Devam eden ingaat sozlesmeleri hakedis bedelleri (net) (9,813) (15,623)
1,003 (299)

Grup’un, bagl ortakliklarinin ve miisterek yonetime tabi ortakliklarinin 31 Mart 2011 tarihi itibariyle devam eden
ingaat sozlesmeleri ile ilgili olarak almis oldugu kisa ve uzun vadeli avanslarin toplam tutar1 112.562 TL (31 Aralik
2010: 113.742 TL) dir.

YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

31 Mart 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle yatirim amaglh gayrimenkullerin hareketleri asagidaki gibidir:

31 Mart 31 Mart
2011 2010
1 Ocak itibariyle acilis bakiyesi 2,966,268 2,847,686
Yabanci para cevrim farklari 158,282 90,675
Arazi kiralamast ile ilgili yiikiimliliiklerin
net simdiki degerlerindeki degisimi 384 -

31 Mart itibariyle bakiye 3,124,934 2,938,361
MADDI DURAN VARLIKLAR

Grup, miisterek yonetime tabi ortaklari ile birlikte ara donem igerisinde 37,937 TL’lik maddi duran varlik alimi
yapmugtir. Ayrica ara donem igerisinde net defter degeri 3,810 TL olan sabit kiymetler 6,187 TL karsiliginda satilmigtir.
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12.

ENKA INSAAT VE SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2011 TARIHI ITIBARIYLE OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtilmedik¢e bin olarak

belirtilmistir.)
TAAHHUTLER

Operasyonel kiralama taahhiitleri

31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle, Grup’un bagl ortakliklarindan Enka TC’nin finansal
tablolarinda yer almayip, bir yildan daha uzun vadeli iptal edilemez kiralamalarla ilgili yillik 6deme planlar1 ve

yukiimlilikleri asagidaki gibidir:

31 Mart 31 Aralik

2011 2010

1 yil iginde ddenecek 14,542 12,572
1 ile 5 yil iginde 6denecek 45,259 45,803
5 yildan sonra 6denecek 47,945 44,495
107,746 102,870

Gelecekte elde edilecek asgari operasyonel kiralama gelirleri

31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle Grup’un konsolide finansal tablolarinda yer almayip, iptal

edilemez faaliyet kiralamalarmna iliskin yillik gelir planlar1 ve tutarlar1 asagidaki gibidir;

31 Mart 31 Aralik

2011 2010

1 yildan az 469,589 400,922
-5yl 812,255 912,133
5 yildan fazla 531,432 513,765
1,813,276 1,826,820

Davalar

Grup’un 31 Mart 2011 tarihi itibariyle sona eren 3 aylik ara dénem igerisinde 31 Aralik 2010 tarihli konsolide
finansal tablolarda belirtilen hususlara ilave agiklama gerektirecek 6nemli yeni bir davasi veya eski davalari ile
ilgili gelisme bulunmamaktadir. Grup bu davalarla ilgili konsolide finansal tablolarda tagman tutarlar1 gerekli
sekilde muhasebelestirmistir. Bu karsilik olasilik oranlari ve potansiyel kaynak c¢ikiglar1 géz oniinde
bulundurularak hesaplanmistir. Karsilik ayrilmayan Grup aleyhine agilan diger davalar i¢in herhangi bir kaynak

¢ikist riski goriinmemektedir.

Sozlesmeden dogan yiikiimliiliikler:

Grup’un 31 Mart 2011 tarihi itibariyle sona eren 3 aylik ara dénem igerisinde 31 Aralik 2010 tarihli konsolide
finansal tablolarda belirtilen hususlara ilave agiklama gerektirecek yeni bir sdzlesmeden dogan yiikimlilagi

veya eski yiikiimliilikleri ile ilgili 6nemli bir gelisme bulunmamaktadir.
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12.

ENKA INSAAT VE SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2011 TARIHI ITIBARIYLE OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtilmedik¢e bin olarak

belirtilmistir.)
TAAHHUTLER (devam)

Sozlesmeden dogan yiikiimliiliikler (devami)

31 Mart 2011

31 Aralik 2010

Orijinal TL Orijinal TL
Grup tarafindan verilen TR1'ler bakiye Karsiligi bakiye Karsiligi
A. Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRI’lerin
toplam tutari 4,801,135 4,579,510
-ABD Dolari 2,740,493 4243106 2,731,139 4,222,341
-Euro 158,121 344,956 158,602 324,991
-TL 6,341 6,341 4,120 4,120
-Diger (*) - 206,732 - 28,058
B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar
lehine vermis oldugu TRI’lerin toplam tutari 502,221 519,481
-ABD Dolari 23,935 37,059 43,078 66,598
-Euro 67,494 147,245 63,453 130,022
-TL 1,751 1,751 1,000 1,000
-Diger (*) 316,166 - 321,861
C. Olagan ticari faaliyetlerinin yiiriitilmesi amaciyla diger
3 kisilerin borcunu temin amaciyla vermis oldugu
TR1I’lerin toplam tutari - -
D. Diger verilen TRI’lerin toplam tutari 619 618
i. Ana ortak rehine vermis oldugu TRI’lerin toplam tutari - -
ii. B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger Grup
sirketleri lehine vermis oldugu TRI’lerin toplam tutari 619 618
-ABD Dolari 400 619 400 618
iii. C maddesi kapsamina girmeyen 3 .kisiler lehine vermis
oldugu TRI’lerin toplam tutari - -
5,303,975 5,099,609

(*) ABD Dolari, TL ve Euro para birimi disindaki diger yabanci para birimiyle verilen teminat, rehin ve

ipoteklerin TL karsiliklarmi ifade etmektedir.

Grup’un vermis oldugu diger TRI’lerin Grup’un 6zkaynaklarina oram1 31 Mart 2011 tarihi itibariyle %0,01 dir

(31 Aralik 2010 tarihi itibariyle %0,01).
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13.

14

ENKA INSAAT VE SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2011 TARIHI ITIBARIYLE OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtilmedik¢e bin olarak
belirtilmistir.)

DiGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

31 Mart 31 Aralik

Diger uzun vadeli yiikiimliiliikler 2011 2010
Ertelenmis gelir (*) 1,375,088 1,373,038
Ertelenmis kira geliri 6,153 6,143
1,381,241 1,379,181

(*) “Enerji Satis Sozlesmesi” boyunca olusacak olan ortalama satis fiyat1 ile faturalanan fiyat arasindaki farktan
olugmaktadir.

OZKAYNAKLAR
a) Sermaye

Enka insaat’n 31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle ortaklar1 ve sermaye igindeki paylari asagidaki
sekildedir:

31 Mart 2011 31 Aralik 2010
Hisse orani Tutar Hisse orani Tutar
Tara Holding A.S. 48,82% 1,074,067 %48,80 1,073,556
Tara ve Giilgelik Aileleri 28,08% 617,786 %28,08 617,786
Halka agik kisim 12,77% 280,943 %12,79 281,454
Enka Spor Egitim ve Sosyal
Yardim Vakfi 5,96% 131,101 %5,96 131,101
Alternatif Aksesuar Sanayi ve
Ticaret Ltd. Sti. 4,37% 96,103 %4,37 96,103
%100,00 2,200,000 %100,00 2,200,000
Enflasyon diizeltmesi 21,689 21,689
Toplam sermaye (yasal kayitlar) 2,221,689 2,221,689
UMS 21'e gore yapilan sermaye diizeltmesi (*) 64,373 60,977
Toplam sermaye 2,286,062 2,282,666

(*) Enka Insaat SPK Finansal Raporlama Standartlari’na gore hazirladigi konsolide finansal tablolarinda, yasal kayitlarindaki
sermayesini UMS 21 uyarinca tarihi kurdan ABD Dolari’na g¢evirerek ABD Dolar1 olarak takip etmekte ve TL olarak
sunmaktadir.

Grup’un 6denmis sermayesinin, 21 Nisan 2011 tarihinde yapilan olagan genel kurul toplantisi kararina istinaden,
2.200.000 TL’den 2.500.000 TL’ye cikartilmasina, arttirilacak olan 300.000 TL’nin 213.000 TL’sinin ayni
genel kurul karan geregince dagitilmasina karar verilen 1'inci temettiiden, 87.000 TL'sinin ise 2'nci temettiiden
kargilanmasina karar verilmistir.

Yukarida belirtilen hisselerden, Enka Insaat’in ve Enka Holding’in pay sahiplerinden 1.000’er adet kurucu intifa

senedi sahiplerinin net kardan yedek akge ve birinci temettiiniin diisiilmesinden sonra kalan tutarin sirasiyla %5’
ve %2,5’1 oraninda kar payr alma hakki bulunmaktadir.

28



14.

ENKA INSAAT VE SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2011 TARIHI ITIBARIYLE OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtilmedik¢e bin olarak
belirtilmistir.)

OZKAYNAKLAR (devami)
¢) Kardan ayrilmis kisitlanmis yedekler ve gecmis yil karlari (devami)

31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle Grup’un sermayesine karsilik ¢ikarilmis hisse senedi adetleri
ve nominal degerleri hareket tablosu asagidaki gibidir:

31 Mart 2011 31 Aralik 2010
Hisse Senedi TL Hisse Senedi TL
1 Ocak 220,000,000,000 2,200,000 180,000,000,000 1,800,000
Birikmis karlardan/ge¢mis yil
karlarindan transfer edilen bedelsiz - - 40,000,000,000 400,000
220,000,000,000 2,200,000 220,000,000,000 2,200,000
Kar paylan

Grup, 2010 dagitilabilir donem kar1 tizerinden hissedarlarma 1 (bir Tam TL)'lik nominal degerli hisse senedi
basma 0,0727 Tam TL briit / 0,0618 Tam TL net (¢ikarilmis sermaye iizerinden briit %7,27 net %6,18 olmak
iizere) toplam 160.000 TL nakit temettii dagitmaya karar vermistir.

Grup’un 2010 yilinda dagittig1 ve raporun yayinlandigi tarih itibariyle dagitilmasina karar verdigi temettiiniin
detayr asagidaki gibidir.

2011 2010
Kar pay1 Hisse bagina Kar pay1 Hisse bagina
kar pay1 kar pay1
Adi hisse senedi sahiplerine (Tam TL) 160,000,000 0.0727 (%) 144,000,000 0.0654 (*)
Kurucu intifa senedi sahiplerine (Tam TL) 9,079,963 9,080 8,146,751 8,147
Enka Holding intifa senedi sahiplerine (Tam TL) 4,539,982 4,540 4,073,376 4,073
173,619,945 156,220,127

(*) 1 Tam TL’lik nominal degerli hisse senedi basina diisen pay
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15.

ENKA INSAAT VE SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2011 TARIHI ITIBARIYLE OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtilmedik¢e bin olarak
belirtilmistir.)

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

Tiirkiye’deki vergi uygulamalari

Enka Insaat ve konsolidasyon kapsamimdaki Tiirkiye’de ve diger iilkelerde kurulmus bagli ortakhk, istirak ve
miigterek yonetime tabi ortakliklari, faaliyetlerini siirdiirdiikleri iilkelerin yiiriirlikte bulunan vergi mevzuati ve
uygulamalarma tabidir.

Tiirkiye’de, kurumlar vergisi orant %20°dir (31 Aralik 2010: %20). Kurumlar vergisi, ilgili oldugu hesap
doneminin sonunu takip eden dordiincii ayin yirmi besinci giinii aksamia kadar beyan edilmekte ve ilgili aymn
sonuna kadar tek taksitte 6denmektedir. Vergi mevzuati uyarinca iicer aylik donemler itibariyle olusan kazanglar
iizerinden %20 (31 Aralik 2010: %20) oraninda gegici vergi hesaplanarak 6denmekte ve bu sekilde 6denen
tutarlar yillik kazang tizerinden hesaplanan vergiden mahsup edilmektedir.

Tiirk vergi mevzuati, Tiirkiye’de mukim ana ortaklik ve konsolidasyon kapsaminda Tiirkiye’de kurulmus baglh
ortaklik, istirak ve miisterek yonetime tabi ortakliklarin konsolide bazda vergi beyannamesi vermelerine izin
vermemektedir. Dolayisiyla, konsolide bazda hazirlanan finansal tablolara yansitilan vergi karsiligi, her bir girket
i¢in ayr1 ayr1 hesaplanmistir.

Kurumlarin tam miikellefiyete tabi bir baska kurumun sermayesine istirakten elde ettikleri temettli kazanclari
(yatirmnm fonlarmin katilma belgeleri ile yatirim ortakliklari hisse senetlerinden elde edilen kar paylar1 harig)
kurumlar vergisinden istisnadir. Ayrica kurumlarin, en az iki tam yil siireyle aktiflerinde yer alan istirak
hisselerinin, gayrimenkullerinin, riichan hakki, kurucu senedi ve intifa senetleri satisindan dogan kazanglarinin
%75°i kurumlar vergisinden istisnadir. Istisnadan yararlanmak igin s6z konusu kazancin pasifte bir fon
hesabinda tutulmasi ve 5 yil siire ile isletmeden ¢ekilmemesi gerekmektedir. Satig bedelinin satisin yapildigi yili
izleyen ikinci takvim yili sonuna kadar tahsil edilmesi gerekir. Menkul kiymet ve taginmaz ticareti ve kiralamasi
ile ugrasan kurumlarin bu amagla ellerinde bulundurduklar1 degerlerin satisindan elde ettikleri kazanglar istisna
kapsami digindadir.

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi durumunda kar pay1 elde eden ve bu kar paylarini kurum kazancina
dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki subelerine dagitilanlar harig
olmak tizere kar paylari iizerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji
24 Nisan 2003 — 22 Temmuz 2006 tarihleri arasinda tiim sirketlerde %10 olarak uygulanmistir. Bu oran, 22
Temmuz 2006 tarihinden itibaren, 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karari ile %15 olarak uygulanmaktadir.
Dagitilmayip sermayeye ilave edilen kar paylar1 gelir vergisi stopajina tabi degildir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’na gore beyanname fiizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla
donemin kurumlar vergisi matrahindan indirilebilir. Beyanlar ve ilgili muhasebe kayitlar1 5 yil i¢inde yetkili
vergi otoriteleri tarafindan incelenebilmektedir.

Vergi giderinin 31 Mart 2011 ve 31 Mart 2010 tarihi itibariyle bilesenleri asagidaki gibidir:

31 Mart 31 Mart
2011 2010

Konsolide gelir tablosu
Cari donem kurumlar vergisi (34,605) (28,559)
Ertelenmis vergi gideri 1,005 (14,571)
(33,600) (43,130)
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ENKA INSAAT VE SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2011 TARIHI ITIBARIYLE OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtilmedik¢e bin olarak
belirtilmistir.)

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devam)
Diger iilkelerdeki vergi uygulamalari

31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle faaliyet gosterilen diger iilkelerdeki efektif vergi oranlari
asagidaki gibidir:

31 Mart 31 Aralik

2011 2010

Rusya %20 %20
Hollanda %25,5 %25,5
Kazakistan %28 - %32 %28 - %32
Romanya %16 %16
Arnavutluk %10 %10
Umman %12 %12
Libya %20 %20
Kosova %10 %10

Dénem kar1 vergi yiikiimliiligii hareket tablosu asagida verilmistir.

31 Mart 2011

31 Mart 2010

1 Ocak 44,641 24,272
Cari donem vergi gideri 34,605 28,559
Odenen vergiler (38,682) (32,748)
Cevrim farki (424) 627
31 Mart 40,140 20,710
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ENKA INSAAT VE SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2011 TARIHI ITIBARIYLE OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtilmedik¢e bin olarak
belirtilmistir.)

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devam)

31 Mart 2011ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle, ertelenmis vergiye konu olan gecici farklar ve etkin vergi
oranlar1 kullanilarak hesaplanan ertelenmis vergi varligy/yiikkiimliiligiiniin dagilimi asagida dzetlenmistir:

31 Mart 31 Aralik
2011 2010
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin ve yatirim

amagli varliklarin yeniden 6l¢iimii ve gergege uygun
deger diizeltmesi (701,956) (681,553)
“PSA” kapsanmundaki GE stogu (*) (13,108) (14,651)
Finansal tiirev araglar gercege uygun deger diizeltme etkisi (2,009) (3,084)
Diger (12,635) (7,545)
Briit ertelenmis vergi yikiimliligi (729,708) (706,833)
Enerji gelirlerinde yapilan ortalama satis fiyat1 diizeltmeleri 272,267 271,861
Tasinan vergi zarari 313 958
Kidem tazminati kargiligi 2,983 2,990
Siipheli alacak karstlig1 3,119 2,758
Stok deger diisiikliigi karsilig 798 720
Ertelenmis finansal giderler 496 633
Briit ertelenmis vergi varliklari 279,976 279,920
Net ertelenmis vergi yikiimlligi (449,732) (426,913)

(*) Grup’un yedek parc¢a tedarik¢isi General Electric (GE) ile yapilan “Parts and Services Agreement” (PSA)
kapsaminda yapilan diizeltme ile ilgili gegici farklar {izerinden hesaplanan ertelenmis vergi ylikiimliligiini ifade
etmektedir.

Ertelenmis vergi, finansal tablolarda asagidaki gibi yansitilmistir:

31 Mart 31 Aralik

2011 2010

Ertelenen vergi varliklari 16,354 22,091
Ertelenen vergi yikiimliligi (466,086) (449,004)
Net vergi yiikiimliilikleri (449.,732) (426,913)
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ENKA INSAAT VE SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2011 TARIHI ITIBARIYLE OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtilmedik¢e bin olarak
belirtilmistir.)

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devam)

31 Mart 2011 ve 2010 donemleri itibariyle sona eren hesap donemi igin net ertelenmis vergi ylkimliligi
hareketi asagidaki gibidir:

31 Mart 31 Mart
2011 2010
1 Ocak bakiyesi, Enka Insaat ve bagl ortakliklari 427,140 379,986
1 Ocak bakiyesi, ayr1 bir kalemde toplu takip edilen miisterek
yonetime tabi ortakliklart (227) (1,014)
1 Ocak bakiyesi 426,913 378,972
Gelir tablosunda yansitilan ertelenmis vergi gideri (1,005) 14,571
Ozsermayede yansitilan ertelenmis vergi gideri 221 210
Yabanci para ¢evrim farklari 23,603 13,512
31 Mart bakiyesi, toplam net ertelenmis vergi yiikimliligi 449,732 407,265
Doénem/yil sonu, bakiyeleri, Enka Insaat ve bagli ortakliklar: 449,732 407,265
Donem/yil sonu bakiyeleri, ayr bir kalemde toplu takip edilen
miisterek yonetime tabi ortakliklar: 243 (1,118)
31 Mart bakiyesi, toplam net ertelenmis vergi yiikimliligi 449975 406,147

31 Mart 2011 ve 2010 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde diger kapsamli gelirle ilgili ertelenmis vergiler
asagidaki gibidir:

31 Mart 2011 31 Mart 2010
Vergi Vergi  Vergiile Vergi Vergi  Vergi ile
Oncesi  (gideri)/ netlenmis Oncesi  (gideri)/ netlenmis
tutar geliri tutar tutar geliri tutar
Finansal varliklar deger artig
fonundaki degisim - - - 736 (147) 589
Duran varliklar deger artis
fonundaki degisim 921 (184) 737 - - -
Finansal riskten korunma
fonundaki degisim 185 (37) 148 313 (63) 250
Yabanci para ¢evrim
farklarindaki degisim 201,322 - 201,322 71,765 - 71,765

202,428 (221) 202,207 72,814 (210) 72,604
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16.

17.

ENKA INSAAT VE SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2011 TARIHI ITIBARIYLE OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtilmedik¢e bin olarak

belirtilmistir.)
HIiSSE BASINA KAZANC

Hisse basina kazang, cari donem karmin ara dénem boyunca igslem goren hisse senetlerinin agirlikli ortalama

sayisina boliinmesiyle hesaplanir.

Tiirkiye’de sirketler yeniden degerleme artig fonundan veya birikmis karlardan karsilanmak iizere bedelsiz hisse
senedi dagitimi yoluyla sermayelerini arttirma hakkina sahiptir. Hisse bagina kazan¢ hesaplanmasi sirasinda séz
konusu artirimlar temettii olarak dagitilan hisse senetleri olarak kabul edilmislerdir. Sermayeye eklenen kar pay:
dagitimlart da ayni sekilde degerlendirilmektedir. Bu nedenle ortalama hisse senedi adedi hesaplanirken bu tiir
hisselerin tiim y1l boyunca dolagimda oldugu kabul edilmistir. Bu sebeple hisse basina diigen kar1 hesaplamakta
kullanilan hisse adedinin agirlikli ortalamasi geriye doniik etkiler de goz oniinde bulundurularak belirlenmistir.

31 Mart 2011

31 Mart 2010

Hisse basina kazang

- adi hisse senedi (tam Kr olarak) 0.10
1 Kr nominal bedelli hisse senetlerinin agirlikli ortalama adedi

- adi hisse senetleri 220,000,000,000
Kurucu intifa senetleri 1,000
Enka Holding intifa senetleri 1,000

ILISKiLi TARAF ACIKLAMALARI

0.09

220,000,000,000
1,000
1,000

Ara donem igerisinde konsolidasyon kapsaminda olmayan iligkili kuruluslar ile olagandisi ya da 6nemli bir iglem

gergeklesmemistir.
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18.

ENKA INSAAT VE SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2011 TARIHI ITIBARIYLE OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtilmedik¢e bin olarak
belirtilmistir.)

FINANSAL RiSK YONETIMIi VE POLITIKALARI
Yabanci para riski

Yabanci para riski Grup'un ¢ogunlukta Euro ve Ruble, fonksiyonel para birimi ABD Dolar1 olmayan
konsolidasyon kapsamindaki sirketler i¢cin de ABD Dolar1 yiikiimliiliiklere sahip olmasindan kaynaklanmaktadir.

Grup, birgok iilkede insaat, ticaret, liretim, gayrimenkul kiralama ve enerji sektorlerinde faaliyet gostermektedir
ve bu sebeple doviz kurlarmdaki degisikliklerden etkilenmektedir. Grup, doviz kuru degisikliginin etkisini,
yaptig islemler disinda, yabanci iilkelerdeki yatirimlarinda da yasamaktadir. Grup'un déviz kuru risk yonetimi,
doviz cinsinden aktif ve pasif hesaplarinin birbirlerini dengelemeleri saglanarak yapilmaktadir.

Grup'un maruz kaldigi kur riski, kullanmis oldugu ABD Dolar1 ve Euro cinsi kredilerinden kaynaklanmaktadir.
Grup bu riski en aza indirmek i¢in, finansal pozisyonunu, nakit giris/cikislarini detayli nakit akim tablolariyla
izlemekte ve ayni zamanda gerekli gordiigii durumlarda kur riskinden korunma amagcli finansal islemler
yapmaktadir.

Grup’un 31 Mart 2011ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibari ile net doviz pozisyonu asagidaki gibidir:

31 Mart 2011 31 Aralik 2010
A.Doviz cinsinden varliklar 2,029,155 1,950,479
B.Déviz cinsinden yiikiimliilikler (814,407) (735,340)
Net déviz pozisyonu (A+B) 1,214,748 1,215,139

Grup’un 31 Mart 2011ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibari ile yabanci para pozisyonu detaylar1 asagidaki gibidir
(parasal olmayan varliklar déviz kuru riski tagimadigindan tabloya dahil edilmemistir):

35



ENKA INSAAT VE SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2011 TARIHI ITIBARIYLE OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtilmedik¢e bin olarak
belirtilmistir.)

FINANSAL RiSK YONETIiMi VE POLITIKALARI (devami)

Yabanci para riski (devami)
31 Mart 2011

TL Karsihg:
(Sunum ABD Diger
para birimi) Dolari (*) Euro TL TL (**)
1. Ticari Alacak 249,849 8,729 67,811 17,229 71,167
2a. Parasal Finansal Varliklar 1,120,943 208,920 215,186 144,083 183,942
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - -
3. Diger 131,031 979 5,305 44,954 72,988
4. DONEN VARLIKLAR 1,501,823 218,628 288,302 206,266 328,097
5. Ticari Alacaklar 36,351 87 14,047 - 5,571
6a. Parasal Finansal Varliklar 474,557 - 181,812 23,487 54,428
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - -
7. Diger 16,424 5,311 618 1,993 4,860
8. DURAN VARLIKLAR 527,332 5,398 196,477 25,480 64,859
9. TOPLAM VARLIKLAR 2,029,155 224,026 484,779 231,746 392,956
10. Ticari Borglar 132,506 5,821 6,892 32,203 76,255
11. Finansal Yikimlilikler 169,950 12,887 38,550 501 65,395
12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler 332,459 19,768 43,796 46,752 159,554
12b. Parasal Olmayan Diger Yikiimliliikler - - - - -
13. KISA VADELI YUKUMLULUKLER 634,915 38,476 89,238 79,456 301,204
14. Ticari Borglar 10,908 - 5,000 - -
15. Finansal Yikimlilikler 167,753 6,251 21,575 - 111,008
16a. Parasal Olan Diger Yiikiimliliikler 831 259 197 - -
16b. Parasal Olmayan Diger Yikimliliikler - - - - -
17. UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 179,492 6,510 26,772 - 111,008
18. TOPLAM YUKUMLULUKLER 814,407 44,986 116,010 79456 412,212
19. Bilango dist tiirev araglarin net varlik /
yiikiimliilik pozisyonu (19a-19b) 1,523 - 698 - -
19a. Aktif karakterli bilango dis1 doviz cinsinden
tiirev iiriinlerin tutari 50,200 15,100 12,294 - -
19b. Pasif karakterli bilango dig1 déviz cinsinden
tiirev Girtinlerin tutari 48,677 15,100 11,596 - -
20. Net yabanci para varlik yiikiimliiliik pozisyonu
pozisyonu (9-18+19) 1,216,271 179,040 369,467 152,290 (19,256)
21. Parasal kalemler net yabanci para varlik /
yiikiimliilik pozisyonu
(1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) 1,067,293 172,750 362,846 105,343 (97,104)
22. Doviz hedge'i i¢in kullamilan finansal araglarin
toplam gercege uygun degeri - - - - -
23. Déviz varliklarin hedge edilen kisminin tutart - - - - -
24. Déviz yiikiimliliklerin hedge edilen
kisminin tutart - - - - -
25. Thracat 39,417 1,537 14,656 - 5,542
26. Ithalat 193,628 23,122 33,155 - 86,143

(*) Islevsel para birimi ABD Dolari olmayan konsolide edilen bagli ortaklik ve miisterek yonetime tabi ortakliklarla ilgili tutarlardir.
(**) ABD Dolar1 ve Euro para birimi disindaki yabanci para birimlerinin TL karsiliklarini ifade etmektedir.
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18.

ENKA INSAAT VE SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 MART 2011 TARIHI ITIBARIYLE OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtilmedik¢e bin olarak

belirtilmistir.)

FINANSAL RiSK YONETIiMi VE POLITiKALARI (devami)

Yabanci para riski (devami)

1. Ticari Alacak

2a. Parasal Finansal Varliklar

2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar
3. Diger

4. DONEN VARLIKLAR

5. Ticari Alacaklar

6a. Parasal Finansal Varliklar

6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar
7. Diger

8. DURAN VARLIKLAR

9. TOPLAM VARLIKLAR

10. Ticari Borglar

11. Finansal Yikiimlilikler

12a. Parasal Olan Diger Yiikiimlilikler
12b. Parasal Olmayan Diger Yikiimliliikler

13. KISA VADELI YUKUMLULUKLER

14. Ticari Borglar

15. Finansal Yikiimliliikler

16a. Parasal Olan Diger Yiikiimlilikler
16b. Parasal Olmayan Diger Yikiimliliikler

17. UZUN VADELI YUKUMLULUKLER
18. TOPLAM YUKUMLULUKLER

19. Bilango dist tiirev araglarin net varlik /
yiikiimliilik pozisyonu (19a-19b)

19a. Aktif karakterli bilango dis1 d6viz cinsinden
tiirev Girlinlerin tutar

19b. Pasif karakterli bilango dig1 doviz cinsinden
tiirev Girlinlerin tutar

20. Net yabanci para varlik yiikiimliilik
pozisyonu (9-18+19)

21. Parasal kalemler net yabanci para varlik /
yiikiimlilik pozisyonu
(1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)

22. Doviz hedge'i i¢in kullamilan finansal araglarin
toplam gergege uygun degeri

23. Déviz varliklarin hedge edilen kisminin tutart

24. Déviz yiikiimliliklerin hedge edilen
kisminin tutart

25. fhracat
26. fthalat

31 Arahik 2010

TL Karsihg:
(Sunum ABD Diger
para birimi) Dolari (*) Euro TL TL (**)
252,889 6,378 71,667 20,309 75,866
1,040,972 182,823 231,135 125,572 159,138
122,896 693 4,217 36,097 77,086
1,416,757 189,894 307,019 181,978 312,090
47,474 105 17,992 - 10,445
470,767 - 186,058 35,756 53,760
15,481 4,996 685 2,061 4,293
533,722 5,101 204,735 37,817 68,498
1,950,479 194,995 511,754 219,795 380,588
95,434 4,615 8,307 32,637 38,641
159,484 10,496 37,360 736 65,967
301,974 20,431 54,127 54,420 105,056
556,892 35,542 99,794 87,793 209,664
177,297 3,251 26,569 1,086 116,743
1,151 416 188 - 122
178,448 3,667 26,757 1,086 116,865
735,340 39,209 126,551 88,879 326,529
1,430 - 698 - -
48,536 15,100 12,294 - -
47,106 15,100 11,596 - -
1,216,569 155,786 385,901 130,916 54,059
1,076,762 150,097 380,301 92,758 (27,320)
212,373 23,165 89,004 - 657
337,567 54,047 66,937 - 123,439

(*) Islevsel para birimi ABD Dolar1 olmayan konsolide edilen bagli ortaklik ve miisterek yonetime tabi ortakliklarla ilgili tutarlardir.

(**) ABD Dolari ve Euro para birimi digindaki yabanci para birimlerinin TL karsiliklarini ifade etmektedir.
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ENKA INSAAT VE SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2011 TARIHI ITIBARIYLE OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtilmedik¢e bin olarak
belirtilmistir.)

FINANSAL RiSK YONETIiMi VE POLIiTiKALARI (devami)

Yabanci para riski (devami)

Déviz kuru duyarlhilik tablosunun kar/zarar boliimiinde 31 Mart 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle ABD Dolari’nin
asagida belirtilen yabanci paralar karsisinda %10 deger kazanmasi/kaybetmesi durumunda konsolide gelir
tablosunun ne sekilde etkilenecegi sunulmustur. Analiz yapilirken, basta faiz oranlar1 olmak tizere diger biitiin

degiskenlerin sabit kaldig1 varsayilmistir.

Grup’un 31 Mart 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle doviz kuru duyarlilik analizi tablosu asagidaki gibidir:

31 Mart 2011 31 Mart 2010
Kar / (zarar) Kar / (zarar)
Yabanci
Yabanci Yabanci paranin Yabanci
paranin deger paranin deger deger paranin deger

kazanmasi  kaybetmesi  kazanmasi  kaybetmesi

TL 'nin ABD Dolar1 karsisinda %10 deger
kazanmasi/ kaybetmesi halinde

1- TL net varhk / (yikimliligi) 15,229 (15,229) 16,154 (16,154)
2- TL riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- TL net etki (1+2) 15,229 (15,229) 16,154 (16,154)

Euro’nun ABD Dolar karsisinda %10 deger kazanmasi/
kaybetmesi halinde

4- Euro net varhk / (yikiimliligi) 80,450 (80,450) 91,296 (91,296)
5- Euro riskinden korunan kisim (-) 152 (152) 626 (626)
6- Euro net etki (4+5) 80,602 (80,602) 91,922 (91,922)

Diger doviz kurlarmin ABD Dolart karsisinda %10 deger
kazanmasi/ kaybetmesi halinde

7- Diger doviz net varlik / (yikkimlilagi) (1,926) 1,926 (3,461) 3,461
8- Diger doviz riskinden korunan kisim (-) - - - -
9- Diger doviz net etki (7+8) (1,926) 1,926 (3,461) 3,461

Toplam (3+6+9) 93.905 (93.905) 104,615 (104.615)

19. BILANCO TARIHINDEN SONRAKi OLAYLAR

21 Nisan 2011 tarihinde yapilan olagan genel kurul toplantisi kararina istinaden, Grup’un 6denmis sermayesinin,
2.200.000 TL’den 2.500.000 TL’ye cikartilmasina, arttirilacak olan 300.000 TL’nin 213.000 TL’sinin ayni
genel kurul karar geregince dagitilmasina karar verilen 1'inci temettiiden, 87.000 TL'sinin ise 2'nci temettiiden
kargilanmasina karar verilmistir.

Ayni genel kurul kararma istinaden, 2010 yili dagitilabilir dénem kar1 iizerinden hissedarlara (bir Tam TL)'lik

nominal degerli hisse senedi basma 0,0727 Tam TL briit / 0,0618 Tam TL net (¢ikarilmig sermaye {izerinden briit
%7,27 net %6,18 olmak iizere) toplam 160.000 TL nakit temettii dagitilmasina karar verilmistir.
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