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1 OCAK - 31 ARALIK 2010 HESAP DONEMINE iLiSKIN KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARLA iLGIiLi BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

Enka Insaat ve Sanayi Anonim Sirketi
Yonetim Kurulu’na

Enka Insaat ve Sanayi A.S. (Enka Ingaat)’nin ve bagh ortakhiklarmimn (hep birlikte “Grup™) 31 Arahk 2010 tarihi
itibariyle hazirlanan ve ekte yer alan konsolide bilangosunu, ayni tarihte sona eren yila ait konsolide gelir
tablosunu, konsolide kapsamli gelir tablosunu, konsolide 6zkaynak degisim tablosunu ve konsolide nakit akim
tablosunu, 6énemli muhasebe politikalarinin 6zetini ve dipnotlar1 denetlemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla Iigili Olarak Isletme Yonetiminin Sorumlulugu

Isletme yonetimi konsolide finansal tablolarin Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan finansal raporlama
standartlarma gére hazirlanmasi ve diiriist bir sekilde sunumundan sorumludur. Bu sorumluluk, konsolide finansal
tablolarin hata ve/veya hile ve usulsiizlikten kaynaklanan onemli yanlsliklar icermeyecek bicimde hazirlanarak,
gercegi dirlist bir sekilde yansitmasini saglamak amaciyla gerekli i¢ kontrol sisteminin tasarlanmasin,
uygulanmasmi ve devam ettirilmesini, kosullarin gerektirdigi muhasebe tahminlerinin yapilmasmi ve uygun
muhasebe politikalarinin segilmesini igermektedir.

Bagimsiz Denetim Kurulugunun Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu konsolide finansal tablolar hakkinda goriis
bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasast Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarima
uygun olarak gerceklestirilmistir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasini ve bagimsiz denetimin, konsolide
finansal tablolarin gercegi dogru ve diiriist bir bigcimde yansitip yansitmadigi konusunda makul bir giivenceyi
saglamak iizere planlanarak yiiriitiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, konsolide finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kaniti
toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullanilmasini igermektedir. Bagimsiz denetim tekniklerinin
se¢imi, konsolide finansal tablolarin hata ve/veya hileden ve usulsiizliikten kaynaklanip kaynaklanmadigi hususu
da dahil olmak {izere 6nemli yanlislik igerip icermedigine dair risk degerlendirmesini de kapsayacak sekilde,
mesleki kanaatimize gore yapilmigtir. Bu risk degerlendirmesinde, isletmenin i¢ kontrol sistemi g6z Oniinde
bulundurulmustur. Ancak, amacimiz i¢ kontrol sisteminin etkinligi hakkinda gériis vermek degil, bagimsiz
denetim tekniklerini kosullara uygun olarak tasarlamak amaciyla, isletme yonetimi tarafindan hazirlanan
konsolide finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi arasindaki iliskiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz,
ayrica igletme yonetimi tarafindan benimsenen muhasebe politikalari ile yapilan énemli muhasebe tahminlerinin
ve konsolide finansal tablolarm bir biitiin olarak sunumunun uygunlugunun degerlendirilmesini igermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriigiimiiziin olusturulmasina yeterli
ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Goriis

Goriisiimiize gore, ilisikteki konsolide finansal tablolar Enka Insaat ve Sanayi A.S. ve bagl ortakhiklarinin 31
Aralik 2010 tarihi itibariyle finansal durumunu, ayni tarihte sona eren yila ait finansal performansini ve nakit
akimlarini, Sermaye Piyasasit Kurulu’'nca yayimlanan finansal raporlama standartlar1 gergevesinde dogru ve
diiriist bir bigimde yansitmaktadir.



Diger husus

Grup’un 31 Aralik 2009 tarihinde sonra eren yila ait konsolide finansal tablolarinin bagimsiz denetimi baska bir
bagimsiz denetim kurulusu tarafindan yapilmistir. Onceki bagimsiz denetim kurulusu, 31 Aralik 2009 tarihli
konsolide finansal tablolar ile ilgili olarak 23 Mart 2010 tarihli bagimsiz denetim raporunda Grup’un 31 Aralik
2009 tarihli konsolide finansal tablolarmm, Grup’un finansal pozisyonunu, ayni tarihte sona eren yila iligkin
finansal performansini ve nakit akimlarini, Sermaye Piyasasi Kurulu’'nca yayimlanan finansal raporlama
standartlart ¢ergevesinde dogru ve diiriist bir bi¢imde yansittigimni belirtmis ve denetim raporunda olumlu goriis
bildirmistir.

[stanbul, 22 Mart 2011

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU LIMITED

Bur¢ Seven
Sorumlu Ortak Bagdenetgi



ENKA INSAAT VE SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS

31 ARALIK 2010 TARIHLI KONSOLIDE BILANCO

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Bin Tiirk Lirasi ("TL”) olarak ifade edilmistir.)

VARLIKLAR

Donen Varhklar
Nakit ve nakit benzerleri
Finansal yatirimlar
- Gergege uygun deger degisimleri kar ve zararla
iliskilendirilen finansal yatirimlar
- Satilmaya hazir finansal yatirimlar
Ticari alacaklar
Diger alacaklar
Stoklar
Devam eden ingaat sdzlesmelerinden alacaklar
Diger donen varliklar
Miisterek yonetime tabi ortakliklarin dénen
varliklar i¢indeki pay1

Satis amaciyla elde tutulan varliklar

Duran Varhklar
Uzun vadeli ticari alacaklar
Finansal yatirimlar
- Gergege uygun deger degisimleri kar ve zararla
iliskilendirilen finansal yatirimlar
- Satilmaya hazir finansal yatirimlar
Yatirim amagli gayrimenkuller
Maddi duran varliklar
- Grup
- Grup'un miisterek yonetimine tabi
ortakliklar1 icindeki pay1
Maddi olmayan duran varliklar
Serefiye
Ertelenmis vergi varligi
Diger duran varliklar
Miisterek yonetime tabi ortakliklarin duran
varliklar i¢indeki pay1

TOPLAM VARLIKLAR

Ekteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.

Cari Donem

Gecmis Donem

Dipnot 31 Aralik 31 Arahk
Referanslan 2010 2009
3.711.251 3.785.896

6 926.177 1.012.076
1.116.564 841.663

7 1.116.564 -
7 - 841.663
9 880.983 884.461
10 1.485 2.148
11 308.535 395.415
12 15.324 2.351
20 91.704 197.650
4 362.020 448.423
3.702.792 3.784.187

28 8.459 1.709
7.288.054 6.821.583

9 53.762 55.748
1.002.816 696.667

7 1.002.816 -
7 - 696.667
13 2.966.268 2.847.686
2.950.543 2.957.146

14 2.855.530 2.841.955
4 95.013 115.191
15 46.277 3.856
16 178.206 161.196
29 22.091 32.988
20 56.263 60.488
4 11.828 5.808
10.999.305 10.607.479

1




ENKA INSAAT VE SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS

31 ARALIK 2010 TARIHLI KONSOLIDE BILANCO

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Bin Tiirk Lirasi ("TL”) olarak ifade edilmistir.)

KAYNAKLAR

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Finansal borglar
- Finansal kredilerden borglar
- Finansal kiralama iglemlerinden borglar
Ticari borglar
Diger borglar
Devam eden insaat sézlesmeleri hakedis bedelleri
Donem kari vergi yiikiimliiligii
Borg karsiliklari
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler
Miisterek yonetime tabi ortakliklarin kisa vadeli
yiikiimliiliikler i¢indeki pay1

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Finansal borglar
- Finansal kredilerden borglar
- Finansal kiralama iglemlerinden borglar
Ticari borglar
Diger borglar
Caliganlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar
Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri
Diger uzun vadeli ylikiimliliikler
Miisterek yonetime tabi ortakliklarin uzun vadeli
yiikiimliiliikler i¢indeki pay1

OZKAYNAKLAR

Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar
Yasal 6denmis sermaye

Odenmis sermaye diizeltmesi
Deger artis fonlar1

Yabanci para ¢evrim fonu

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler
Gegmis yillar kari

Net donem kar1

Kontrol Giicii Olmayan Paylar

TOPLAM KAYNAKLAR

Ekteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.

Cari Donem

Gecmis Donem

Dipnot 31 Aralik 31 Arahk
Referanslari 2010 2009
1.704.365 2.093.196

340.458 499.355

8 336.282 495.706
8 4,176 3.649
9 582.059 522.478
10 169.773 376.272
12 15.623 96.156
29 44.641 24.272
17 22.731 37.323
19 42.389 43.949
20 101.805 103.183
4 384.886 390.208
2.471.043 2.508.656

582.526 758.796

8 497.233 674.673
8 85.293 84.123
9 10.245 3.485
10 26.421 24.349
19 23.178 20.825
29 449.004 412.974
20 1.379.181 1.288.193
4 488 34
6.450.331 5.634.939

21 2.221.689 1.821.689
21 60.977 7.598
21 216.681 221.152
(158.658) (142.523)

21 201.615 168.162
21 3.089.258 2.742.767
818.769 816.094

373.566 370.688

10.999.305 10.607.479

2




ENKA INSAAT VE SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2010 TARIHINDE

SONA EREN YILA AIT KONSOLIDE GELIR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirast ("TL”) olarak ifade edilmistir.)

Siirdiiriilen faaliyetler
Satig gelirleri

Satiglarin maliyeti (-)
BRUT KAR

Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-)
Genel yonetim giderleri (-)

Diger faaliyet gelirleri

Diger faaliyet giderleri (-)
FAALIYET KARI

Ozkaynak yontemiyle degerlenen
yatirimlarin kar/zararindaki paylar

Finansal gelirler

Finansal giderler (-)

VERGI ONCESI KAR

Donem vergi gideri (-)
Ertelenmis vergi gideri
DONEM KARI

Doénem Karmin Dagilim:
Kontrol giicii olmayan paylar
Ana ortaklik paylari

Hisse Basina Kazang
- intifa senetleri
- adi hisse senedi (tam Kr)

Agirhikh Ortalama Hisse Senedi Sayis1

(1 kurustan agirhklh ortalama hisse senedi)

Ekteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.

Cari Donem

Geg¢mis Donem

3

1 Ocak- 1 Ocak-

Dipnot 31 Arahk 31 Arahk
Referanslari 2010 2009
5,22 7.064.872 7.920.876
5,22 (5.834.056) (6.505.015)
1.230.816 1.415.861
5, 23,24 (82.312) (91.970)
5, 23,24 (206.359) (195.957)
5,25 90.013 79.057
5,25 (28.712) (39.833)
1.003.446 1.167.158

5 - (2.371)

5, 26 171.773 131.535
5, 27 (157.331) (173.227)
1.017.888 1.123.095

29 (149.430) (172.206)
29 (29.379) (80.683)
839.079 870.206

20.310 54,112

818.769 816.094

839.079 870.206

30 - 6,11
30 0,37 0,37
220.000.000.000 220.000.000.000



ENKA INSAAT VE SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2010 TARIHINDE
SONA EREN YILA AiT KONSOLIDE KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Bin Tiirk Lirasi ("TL”) olarak ifade edilmistir.)

Cari Donem  Ge¢mis Donem

1 Ocak- 1 Ocak-
Dipnot 31 Aralik 31 Arahk
Referanslari 2010 2009
DONEM KARI 839.079 870.206
Diger Kapsamh Gelir / (Gider):
Satilmaya hazir finansal varliklar deger artig
fonundaki artig - 63.301
Satilmaya hazir finansal varlik satislart nedeniyle
deger artis fonundan cikislar - (3.571)
Finansal riskten korunma
fonundaki degisim 120 2.728
Cari donem binalar yeniden
degerleme diizeltilmesi 44.849 (21.619)
Yabanci para ¢evrim
farklarindaki degisim 77.100 (75.679)
VERGI ONCESI DiGER KAPSAMLI GELIR / (GIDER) 122.069 (34.840)
Diger kapsamli gelirle ilgili ertelenmis vergi
gideri 29 (5.834) (8.168)
VERGI SONRASI DIGER KAPSAMLI GELIR / (GIDER) 116.235 (43.008)
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 955.314 827.198
Toplam Kapsamlh Gelirin Dagilimi
Ana ortaklik paylari 926.459 792.359
Kontrol giicii olmayan paylar 28.855 34.839
955.314 827.198

Ekteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
4



ENKA INSAAT VE SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2010 TARTHINDE SONA EREN YILA AIT KONSOLIDE OZKAYNAK DEGISIM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Deger artis fonlart

UMS 21°e gore Finansal Kardan Kontrol
Yasal Gdenmis Yeniden varliklar Yabanci ayrilan Ana ortakliga glicit
Dipnot ddenmis sermaye degerleme  degerartiy paragevrim  kisitlanmis  Gegmis yil  Net donem ait olmayan Toplam
referansi sermaye diizeltmesi fonu fonu farklar1 yedekler kar1 kar1  ozkaynaklar paylar  6zkaynaklar
1 Ocak 2009 itibariyle bakiye 1.221.689 31.752 195.809 (9.083) 32.389 121.064 2.596.634 770.828 4.961.082 367.648 5.328.730
Diger kapsamli gelir - - (10.936) 50.006 (174.912) - 112.107 - (23.735) (19.273) (43.008)
Net dénem kari - - - - - - - 816.094 816.094 54.112 870.206
Toplam kapsamli gelir - - (10.936) 50.006 (174.912) - 112.107 816.094 792.359 34.839 827.198
Yeniden degerleme fonundan birikmis karlara aktarilan
yeniden degerlenmis tutarlar tizerinden hesaplanan
amortisman farki (ertelenmis vergi netlenmis) - - (4.644) - - - 4.644 - - - -
Gegmis y1l karlarina transfer - - - - - - 770.828 (770.828) - - -
Sermaye artirimi 21 600.000 (18.686) - - - - (581.314) - - - -
Sermaye ¢evrim farki - (5.468) - - - - - - (5.468) - (5.468)
Kisitlanmig yedeklere transfer - - - - - 47.098 (47.098) - - - -
Temettii dagitimi - - - - - - (113.034) - (113.034) (31.799) (144.833)
31 Aralik 2009 itibariyle bakiye 21 1.821.689 7.598 180.229 40.923  (142.523) 168.162 2.742.767 816.094 5.634.939 370.688 6.005.627
1 Ocak 2010 itibariyle bakiye 1.821.689 7.598 180.229 40.923  (142.523) 168.162 2.742.767 816.094 5.634.939 370.688 6.005.627
Finansal varliklarin smiflandiriimasi ve 6l¢timii ile ilgili
muhasebe politikasinin degismesinin etkisi (not 2.2) - - - (39.778) - - 39.778 - - - -
1 Ocak 2010 itibariyle bakiye (Diizeltilmis) 1.821.689 7.598 180.229 1.145  (142.523) 168.162 2.782.545 816.094 5.634.939 370.688 6.005.627
Diger kapsamli gelir - - 45.158 1.134 (16.734) - 78.132 - 107.690 8.545 116.235
Net dénem kari - - - - - - - 818.769 818.769 20.310 839.079
Toplam kapsamli gelir - - 45.158 1.134 (16.734) - 78.132 818.769 926.459 28.855 955.314
Yeniden degerleme fonundan birikmis karlara aktarilan
yeniden degerlenmis tutarlar tizerinden hesaplanan
amortisman farki (ertelenmis vergi netlenmis) - - (8.730) - - - 8.730 - - - -
Gegmis yil karlarina transfer - - - - - - 816.094 (816.094) - - -
Sermaye artirimi 21 400.000 (20.378) - - - - (404.421) - (24.799) - (24.799)
Sermaye ¢evrim farki - 73.757 - - - - - - 73.757 - 73.757
Yasal yedeklere transferler - - - - - 33.453 (33.453) - - - -
Konsolidasyon kapsamindaki degisiklik - - (2.255) - 599 - 221 - (1.435) 1.435 -
Temettii dagitimi - - - - - - (158.590) - (158.590) (27.412) (186.002)
31 Aralik 2010 itibariyle bakiye 21 2.221.689 60.977 214.402 2.279  (158.658) 201.615 3.089.258 818.769 6.450.331 373.566 6.823.897

Ekteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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ENKA INSAAT VE SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2010 TARIHINDE SONA EREN
YILA AiT KONSOLIDE NAKIT AKIM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Cari Donem

Gecmis Donem

1 Ocak - 1 Ocak -
Dipnot 31 Aralik 31 Arahk
isletme faaliyetlerinden elde edilen nakit akimlar referanslari 2010 2009
Vergi Oncesi net kar 1.017.888 1.123.095
isletme faalivetlerinden saglanan net nakit ile
net kar arasindaki mutabakat:
- Amortisman ve itfa ve tiikenme paylari 24 192.487 244,317
- Kidem tazminat1 karsilig1 19 6.114 7.339
- Siipheli alacak karsilig1 9,25 5.946 11.144
- Dava karsiliklar1 25 2.998 -
- Ertelenmis elektrik satis gelirleri diizeltmesi 54.791 132.151
- Ozkaynak yontemiyle konsolide
edilen istiraklerden elde edilen (gelir) / gider - 2.371
- Vadeli islem rayic deger (geliri) / gideri, net 27 1.089 2.849
- Faiz giderleri 27 45.093 80.425
- Faiz gelirleri 26 (44.647) (40.863)
- Temettii gelirleri 26 (3.823) (2.423)
- Stok deger diisiikliigi karsiligi, net (184) (442)
- Maddi varlik satis kar1, net 25 (4.026) (6.879)
- Yatirim amacli gayrimenkullerin rayi¢ bedel deger fark: 13 (29.536) (14.703)
- Pazarlikl1 satin almadan kaynaklanan kazanc 3 (20.984) -
- Faiz tahakkuku 463 386
- Satilmavya hazir gayrimenkuller tizerindeki deger diuisuklugi karsiligi - 570
1.223.669 1.539.337
Isletme sermayesinde gerceklesen degisimler
Ticari ve diger alacaklardaki azalis 28.061 1.079.755
Devam eden insaat sozlesmelerinden alacaklardaki (artis) / azalis (12.909) 142.062
Miisterek yonetime tabi ortakliklarinin varliklar icindeki payindaki azalis / (artis) 92.541 (57.394)
Stoklardaki azalis 113.156 134,764
Diger cari / donen varliklar ve diger cari olmayan / duran varliklardaki azalis 126.318 99.064
Ticari ve diger bor¢lardaki artis azalis (16.275) (633.095)
Devam eden insaat s6zlesmeleri hakedis bedellerindeki (azalis) / artis (83.107) (96.779)
Miisterek yonetime tabi ortakliklarinin kisa ve uzun
vadeli yukiimliiliikkler i¢indeki payindaki (azalis) / artis (15.313) 28.827
Borg karsiliklar1 ve diger yiikiimliiliklerindeki azalis (244.666) (677.960)
(12.194) 19.244
Odenen vergi 29 (134.395) (179.386)
Odenen kidem tazminat 19 (1.066) (2.963)
isletme faalivetlerinden saglanan net nakit girisi 1.076.014 1.376.232
Yatirim faalivetlerinden nakit akimlar:
Vadesi ii¢ ayin tizerindeki vadeli mevduatlar 38.650 98.131
Finansal yatirimlar (539.797) (472.614)
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlar (80) (2.250)
Maddi varlik satisindan saglanan nakit 19.956 47.387
Alinan maddi varliklar, maddi olmayan varliklar,
yatirim amagcli gayrimenkuller (81.584) (172.878)
Alinan faiz 45.092 39.035
Sirket satin almalarindan kaynaklanan net nakit ¢ikist 3 (29.105) -
Temetti gelirleri 26 3.823 2.423
Yatirim faalivetlerinden elde edilen / (kullanilan) nakit (543.045) (460.766)
Finansman faaliyetlerinden elde edilen nakit akimlari
Alinan kisa ve uzun vadeli krediler 221.360 462.876
Odenen kisa ve uzun vadeli krediler (599.563) (1.021.233)
Odenen faiz (39.077) (77.967)
Finansal kiralama igslemlerinden borglar (190) -
Kontrol giicii olmayan paylara ddenen temettiiler (27.412) (31.799)
Odenen temettiiler (158.590) (113.034)
Finansman faaliyetlerinde kullanilan nakit (603.472) (781.157)
Yabanci para ¢evrim farklari 22.207 8.707
Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki net artis (48.296) 143.016
Donem basi itibariyle nakit ve nakit benzeri degerler 972.927 829.911
Donem sonu itibariyle nakit ve nakit benzeri degerler 6 924.631 972.927

Ekteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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ENKA INSAAT VE SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2010 TARIHINDE SONA EREN
YILA AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Enka 1n§agt ve Sanayi Anonim Sirketi (Enka Insaat), Tiirk Ticaret. Kanunu hiikiimleri uyarinca, 4 Aralik 1967
tarihinde Istanbul, Tiirkiye’de kurulmus ve tesci.l edilmistir. Enka Insaat’m sirket merkezi Balmumcu, Bestekar
Sevki Bey Sokak, 34349 — Enka Binasi Besiktag, Istanbul’dur.

Tara Holding Anonim Sirketi ile Tara ve Giilgelik Aileleri’nin kontroliinde olan Enka Insaat hisselerinin %12,79’nu
ve Enka Insaat’in bagli ortakliklarindan Pimas Plastik Insaat Malzemeleri Anonim Sirketi (Pimas) hisselerinin
%15,95°1 Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda igslem gérmektedir.

Enka Insaat, 28 Haziran 2002 tarihinde %35,39 payla ortagi olan ve ayn1 zamanda %3,93 payla istirak ettigi Enka
Holding Yatirim Anonim Sirketi (Enka Holding) ile Tiirk Ticaret Kanunu’nun 451. Maddesi ve Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun 37-39. maddeleri hiikiimleri uyarmnca, devralma yolu ile birlesme sonucunda aktif ve pasifi ile birlikte
tiim mal varliklarint biitiin haklar1 ve yiikiimliiliikleriyle tasfiyesiz olarak devralarak birlesmistir. 29 Aralik 1972
tarihinde kurulmus olan ve fiili faaliyet konusu sermaye sirketlerine mali yatirimlar yapmak olan Enka Holding’in
yatirrmda bulundugu sirketler de bu birlesme sonrast Enka Ingaat biinyesi altinda toplanmustir.

2010 y1li ¢alisan personelin ortalama sayisi beyaz yakali ve mavi yakali olarak sirasiyla 3.208 ve 11.598’dir (2009:
4.626 ve 21.606).

Enka Insaat, bagli ortakliklari, sube benzeri yabanci isletmeleri ve konsolide edilen miisterek yonetime tabi
ortakliklariyla birlikte bundan sonra “Grup” olarak tanimlanacaktir.

Grup bes ana cografi bolgede sube benzeri isletmeleri, miisterek yonetime tabi ortakliklari, bagh ortakliklart ve
istirakleri ile birlikte faaliyet gostermektedir:

i. Tiirkiye’de yaygin bir ingaat faaliyet yelpazesinde hizmet vermekte olup, bu insaat faaliyetleri arasinda
ingaatini ve isletmesini yaptig1 dogalgazla calisan elektrik enerjisi iireten termik gii¢ santralleri, endiistriyel
ve sosyal binalar ve otoyol ingaatlar1 yer almaktadir.

ii. Rusya, Ukrayna, Tacikistan ve Kazakistan’da insaat faaliyetlerinde bulunmaktadir. Ayni zamanda
Moskova — Rusya’da, gayrimenkul yatirimi ve gelistirilmesi konularinda da faaliyet gostermektedir. Ayrica
yine Rusya’da hipermarketler ve aligveris merkezleri insaati ve igletmesi ile ilgilenmektedir.

iii. Afrika’daki ingaat faaliyetlerini Burundi, Libya ve Cibuti’de devam ettirmektedir.

iv. Asya’daki insaat faaliyetlerini Arabistan ve Umman’da devam ettirmektedir.

V. Avrupa’daki faaliyetleri ingaat ve ticari aktivitelerden olusmakta olup, bu faaliyetler Romanya, Arnavutluk,
Hollanda, Isvigre, Almanya, Kosova ve Bosna Hersek’te siirdiiriilmektedir.



ENKA INSAAT VE SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2010 TARIHINDE SONA EREN
YILA AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (devam)

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle, Enka Insaat’in direkt bagl ortakliklari, bu sirketlerin faaliyetleri, kurulduklari
iilkeler ve kurulus yillar1 asagida belirtilmistir:

Kuruldugu Kurulus

Bagh ortakligin ismi Faaliyet konusu iilke yili
Pimag PVC kap1 ve pencere profillerinin imalat1 ve Tiirkiye 1963

pazarlamast ile ugrasmaktadir.
Enka Pazarlama fhracat ithalat Anonim  Insaat makineleri, kamyon, endiistriyel iiriinler ve Tiirkiye 1972
Sirketi (Enka Pazarlama) yedek parga pazarlamasi ile satig sonrasi servis

hizmetiyle ugragmaktadir.
Cimtag Celik Imalat Montaj ve Tesisat ~ Yapi gelik islerinin imalati, montaj1 ve ilgili teknik Tiirkiye 1973
Anonim Sirketi (Cimtas) techizatin kurulmasi ile ugrasmaktadir.
Titas Toprak Insaat ve Taahhiit Altyapi, otoyol yapimui ve her tiir kazi faaliyetlerinde Tiirkiye 1974
Anonim Sirketi (Titas) bulunmaktadir.
Kasktas Kayar Kalip Altyap: Sondaj Kazik temel isleri, her nevi temel ve {ist yapi insaat, Tiirkiye 1975
Kazik ve Tecrit Anonim Sirketi kayar kalip, sondaj ve zemin etiidleri ve tecrit iglerinin
(Kasktas) yapimu ile ugragmaktadir.
Entas Nakliyat ve Turizm Anonim Yurt i¢i ve yurt dig1 kongre ve seminer Tiirkiye 1976
Sirketi (Entas) organizasyonlari, tur rezervasyonlar1 ve bilet satislar

ile ugragsmaktadir.
Enka Teknik Genel Miiteahhitlik Malzeme tasima ve depolama sistemleri, yardimci Tiirkiye 1981
Bakim Isletme Sevk ve Idare Anonim tesisler, su aritma ve ¢evre mithendisligi, altyap: ve
Sirketi (Enka Teknik) ingaat, elektrik, kontrol sistemleri ve enstriimantasyon

miihendisligi alanlarinda is yapmaktadir.
Entrade GmbH (Entrade) Sirket’in Tiirkiye digindaki yatirimlarini yonetmektedir. Almanya 1984
Limited Liability Company Enmar Hazir beton iretimi ve cesitli insaat isleriyle Rusya 1994
(Enmar) ugragmaktadir.
Air Enka Hava Tagimaciligt A.S.(Air Her tiirlii hava tagimaciligi ile ugrasmaktadir. Tiirkiye 2001
Enka)
Enka Holding B.V. Sirket’in Tiirkiye digindaki yatirimlarini yonetmektedir. Hollanda 2001
Adapazar1 Elektrik Uretim Limited Elektrik {iretimi ve satigin1 gerceklestirmektedir. Tiirkiye 2004
Sirketi (Adapazar1 Elektrik) (*)
Igmir Elektrik Uretim Limited Sirketi Elektrik {iretimi ve satigin1 gerceklestirmektedir. Tiirkiye 2004
(Izmir Elektrik) (*)
Gebze Elektrik Uretim Limited Sirketi  Elektrik iiretimi ve satisi gerceklestirmektedir. Tiirkiye 2004
(Gebze Elektrik) (*)
Enka Limited Liability Company Sirket’in ingaat, miihendislik ve dizayn islerini Ukrayna 2006
(Enka LLC) yonetmektedir.
Enka Enerji Uretim A.S. Elektrik {iretimi ve satigin1 gerceklestirecektir. Tiirkiye 2006
Enka & Co LLC Ingaat Faaliyetleri ile ugrasmaktadr. Umman 2010
Cimtas Gemi Insa San.ve Ticaret Gemi insaat faaliyetleri ile ugragsmaktadir. Tiirkiye 2005

Anonim Sirketi

(*) Bu iig sirket birlikte “Enka Enerji Sirketleri” olarak amlacaknr.



2.1

ENKA INSAAT VE SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2010 TARIHINDE SONA EREN
YILA AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (devami)

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle, oransal konsolidasyon veya aktif ve pasiflerindeki ortaklik payinin topluca
gosterilmesi yoluyla finansal tablolara yansitilan miisterek yonetime tabi ortakliklar1 asagidaki gibidir:

Bechtel-Enka Joint Venture (Kazakistan) — Senimdy Kurylys
Bechtel-Enka Joint VVenture Bautino (Kazakistan)

Bechtel-Enka Joint Venture (Romanya)

Bechtel-Enka Joint Venture (Kosova)

Bechtel-Enka-Technostroyexport Joint Venture (Sakhalin Adas1 — Rusya)
Caddell Construction Company Inc. (Caddell Avrupa)

Caddell Construction Company Inc. (Caddell Afrika)

AECO Development Limited Liability Company (Umman)
Bechtel-Enka Joint Venture (Arnavutluk)

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR

Sunuma iliskin Temel Esaslar

Finansal Tablolarim Hazirlanis Temelleri ve Belirli Muhasebe Politikalari

Enka Insaat, Tiirkiye’de faaliyet gdsteren bagl ortakliklari ve miisterek yonetime tabi ortakliklari, muhasebe
kayitlarin1 ve yasal mali tablolarn1 SPK (Enka Insaat ve Pimas igin), Tiirkiye’de gegerli olan ticari mevzuat, mali
mevzuat ve Maliye Bakanligi’nca yayimlanan Tek Diizen Hesap Plan1 (THP) gereklerine gore Tiirk Lirast (TL)
olarak tutmaktadir. Yurtdisinda faaliyet gosteren, bagli ortakliklar, sube benzeri isletmeler ile miisterek yonetime
tabi ortakliklar ise, ticari sicillerinin kayith oldugu tilkelerde gecerli olan kanun ve mevzuat hiikiimleri gergevesinde
muhasebe kayitlarini tutmaktadirlar.

Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”), Seri: XI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin
Esaslar Tebligi” (“Seri: XI, No:29 sayili Teblig”) ile isletmeler tarafindan diizenlenecek finansal raporlar ile
bunlarin hazirlanmasi ve ilgililere sunulmasina iliskin ilke, usul ve esaslari belirlemektedir. Bu Teblig, 1 Ocak 2008
tarihinden sonra baslayan hesap donemlerine ait ilk ara finansal tablolardan gecerli olmak {izere yiirlirlige girmistir.
Bu teblige istinaden, isletmeler finansal tablolarin1 Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararasi
Finansal Raporlama Standartlari’na (“UMS/UFRS”) gore hazirlamalar1 gerekmektedir. Ancak Avrupa Birligi
tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurulu (“UMSK”) tarafindan
yayimlananlardan farklar1 Tirkiye Muhasebe Standartlari Kurulu (“TMSK”) tarafindan ilan edilinceye kadar
UMS/UFRS’ler uygulanacaktir. Bu kapsamda, benimsenen standartlara aykiri olmayan, TMSK tarafindan
yayimlanan Tiirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlar: (“TMS/TFRS”) esas alinacaktir.

Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin UMSK tarafindan yayimlananlardan farklari TMSK
tarafindan ilan edilinceye kadar, finansal tablolar SPK Seri: XI, No: 29 sayili tebligi cercevesinde UMS/UFRS’ye
gore hazirlanmaktadur. Ilisikteki finansal tablolar ve dipnotlar, SPK tarafindan 17 Nisan 2008 ve 9 Ocak 2009 tarihli
duyuru ile uygulanmasi tavsiye edilen formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek
sunulmustur.

Konsolide finansal tablolar Enka Insaat’m ve bagli ortakliklarmn ve miisterek yonetime tabi ortakliklarm yasal
kayitlarina dayandirilarak ve farkli muhasebe politikalar1 benimsenerek diizenlenen finansal tablolarmna,
UMS/UFRS’ye uygunluk saglamasi amaciyla, bazi diizeltme ve smiflandirma kayitlari yansitilmak suretiyle
hazirlanmigtir. Diizeltme kayitlarinin baglicalari, tam, oransal ve 6zkaynak yontemi ile konsolidasyon muhasebesi
yapilmasi, insaat faaliyetleri gelirlerinin ilgili s6zlesmenin tamamlanma orani metodu ile finansal tablolarma
yansitilmasi, isletme birlesmelerinin kayda alinmasi, arsa, bina ve yatirim amagli gayrimenkullerin gergege uygun
deger diizeltmeleri, ertelenmis vergi hesaplamasi, alacak, bor¢ ve diger ylikiimliiliklerin iskonto edilmesi, kidem
tazminat1 ve diger karsiliklarin hesaplanmasidir. Konsolide finansal tablolar, ger¢ege uygun deger farki gelir
tablosuna yansitilan finansal varliklar, yatirim amach gayrimenkuller ve maddi varliklar i¢inde yer alan arsa ve
binalar haricinde, tarihi maliyet esasina gére diizenlemistir.

Konsolide finansal tablolar 22 Mart 2011 tarihinde Grup Yonetim Kurulu tarafindan yayimlanmak iizere
onaylanmistir. Genel Kurul ve bazi diizenleyici organlarin yasal finansal tablolar1 yayimlandiktan sonra degistirme
yetkileri vardir.



2.1

ENKA INSAAT VE SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2010 TARIHINDE SONA EREN
YILA AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (devami)
Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)

Islevsel ve sunum para birimi

Grup’un sunum para birimi Tirk Liras1 (TL) dr.

ABD Dolari, Enka Insaat operasyonlarmda agirhkli olarak kullanilmakta ve baska bir deyisle Enka Insaat
operasyonlari iizerinde énemli bir etkiye sahip bulunmaktadir. ABD Dolar ayrica, Enka Insaat igin 6nemlilik arz
eden durum ve olaylarin ekonomik temelini yansitmaktadir. Enka Insaat’in satin alma ve satis fiyatlari ile esas
hizmet ve iiriinleri ¢ogunlukla ABD Dolar1 cinsinden belirlenmekte olup borglanma cinsi ve ilgili bor¢lanma
giderlerinin biiyiik bir cogunlugu da ABD Dolarr’dir. Bu yiizden Enka Insaat, finansal tablo kalemlerinin islevsel
para biriminin UMS 21 — “Déviz Kurlarindaki Degisimin Etkileri” uyarinca ABD Dolar1 olmasina karar vermistir.

UMS 21 uyarinca, islevsel para birimi ABD Dolar1 olan Enka Insaat ve baz1 yurtigi, yurtdis1 bagl ortakliklar1 ve
miisterek yonetim ortakliklarmin bilango kalemleri TL olarak sunulurken ilgili bilango tarihindeki ABD Dolari/TL
kuruyla; gelir ve giderler ile nakit akimlar1 ise iglemlerin gerceklestigi tarihin kuruyla (tarihsel kur) veya ilgili
donemin ortalama kuruyla degerlenir. Bu ¢evrimden dogan ¢evrim kari/zarari, 6zkaynaklar altinda olusan “yabanci
para ¢evrim farklar1” hesabinda yer alir.

Grup’un Rusya’da faaliyet gosteren yabanci bagli ortakliklarindan Moskova Krasnye Holmy (MKH), Opened Joint-
Stock Company Mosenka (Mosenka) ve Limited Liability Company Enka TC (Enka TC, eski adiyla Limited
Liability Company “Ramenka”)’nin islevsel para birimi Ruble; Kazakistan, Romanya, Kosova ve Arnavutluk’ta
kurulmus olan miisterek yonetime tabi ortakliklarin ve Hollanda’da kurulmus olan sirketlerin islevsel para birimi
Euro’dur. Bu sirketler islevsel para birimi cinsinden Enka Ingaat’a raporlama yapmakta olup bilanco kalemleri
bilanco tarihindeki sirastyla ABD Dolari/Ruble ve ABD Dolari/Euro; gelir ve giderler ile nakit akimlart ise sirastyla
ABD Dolari/Ruble ve ABD Dolari/Euro yillik ortalama kurlariyla ¢evrilmektedir.

Bu ¢evrimden dogan g¢evrim kari/zarari, 6zkaynaklar altinda olusan “yabanci para gevrim farklar” hesabinda yer
almaktadir.

Enka Ingaat’in yabanci iilkelerde faaliyet gdsteren bagh ortakliklarmin, miisterek yonetime tabi ortakliklarinmn ve
sube benzeri yabanci isletmelerinin konsolide finansal tablolarda gésteriminde izlenen yontemler asagidaki gibidir:

Sube benzeri isletmelerin iglemleri ana ortakligin islemleri gibi degerlemeye tabi tutulur. Bu ¢ercevede sube benzeri
isletmelerin, bagimsiz yabanci isletme niteliginde olan bagli ortakliklarin ve miisterek yonetime tabi ortakliklarin
ABD Dolar1 olarak hazirlanan finansal tablolarindaki parasal ve parasal olmayan kalemler bilango tarihinde gegerli
olan T.C. Merkez Bankasi d6viz alis kurlar1 tizerinden Tirk Lirasi’na ¢evrilmistir. Gelir ve gider kalemleri, yil
icinde diizenli olarak dagildigi i¢in yillik ortalama kurlar {izerinden Tiirk Lirasi’na ¢evrilmistir. Cevrim isleminden
kaynaklanan kur farklari, konsolide bilangoda 6zkaynaklar hesap grubu altinda “Yabanci para ¢evrim farklar1”
hesabinda izlenmektedir. Ozkaynak kalemleri de bilanco tarihinde gegerli olan T.C. Merkez bankasi déviz alis
kurlar tizerinden Tiirk Lirasi’na ¢evrilmistir. Konsolidasyona dahil olan yabanci iilkelerde faaliyet gosteren sube
benzeri isletmelerin ve bagimsiz yabanci isletmelerin 6zkaynaklari ile ilgili ortaya ¢ikan c¢evrim farklart yine
0zkaynak hesap grubu altinda “Yabanci para ¢evrim farklar1” hesabinda takip edilmektedir.

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili kararina istinaden finansal tablolardaki tutarlar1 yeniden ifade etme
isleminin uygulanmasini gerektiren objektif kosullarin gerceklesmemis olmast ve SPK’nin varolan verilere
dayanarak ileride bu kosullarin ger¢eklesme emarelerinin biiyiik 6l¢lide ortadan kalktigimi 6ngdrmesi sebebiyle,
islevsel para birimi TL olan ve Tirkiye’de faaliyet gosteren konsolidasyon kapsamindaki sirketlerin finansal
tablolar1 en son 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle UMS 29 uyarmnca (Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlama) yeniden ifade etme islemine tabi tutulmustur. Dolayistyla, bu sirketlerin 31 Aralik 2010 ve 2009 tarihli
bilancolarinda yer alan parasal olmayan aktif ve pasifler ve sermaye dahil 6zkaynak kalemleri, 31 Aralik 2004
tarihine kadar olan girislerin 31 Aralik 2004 tarihine kadar endekslenmesi, bu tarihten sonra olusan girislerin ise
nominal degerlerden tasinmasiyla hesaplanmustir.
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2.1

ENKA INSAAT VE SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2010 TARIHINDE SONA EREN
YILA AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)

Islevsel ve sunum para birimi (devami)

31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle T.C. Merkez Bankasi ABD Dolar1 alis kurlar1 ve yillik ortalama
kurlar asagidaki gibidir:

2010 2009
ABD Dolar1 — bilango tarihi itibariyle 1,5460 1,5057
ABD Dolar1 — y1llik ortalama 1,4990 1,5457

Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarinin Diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Grup’un konsolide finansal tablolar1 6nceki
donemle kargilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari dénem konsolide finansal tablolarm sunumu ile uygunluk
saglanmas1 agisindan karsilastrmali bilgiler gerekli goriildiiginde yeniden siniflandirilir ve &nemli farkliliklar
aciklanir. Grup, cari donem konsolide finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglamasi agisindan 6nceki dénem
finansal tablolarinda asagidaki siniflamayr yapmuistir:

31 Aralik 2009 tarihi itibariyle hazirlanan konsolide gelir tablosunda sirasiyla “Pazarlama satis ve dagitim
giderleri” ve “genel yonetim giderleri” hesaplarinda bulunan, kira gelirleri ile ilgili 20,735 TL ve 43,455 TL
tutarindaki direk maliyetler “satiglarin maliyeti” hesabina smiflanmustir.

Konsolidasyona iliskin Esaslar

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle konsolide finansal tablolar, Enka Insaat’in bagl ortakliklarmin, sube benzeri yabanci
isletmelerinin ve miisterek yonetime tabi ortakliklarinin hesaplarmi igermektedir.

Ana ortakligin dogrudan veya dolayli olarak bir ortakliktaki oy haklarmin yaridan fazlasini kontrol etmesi ve
isletmenin finansal ve faaliyet politikalarini idare etme yetkisine haiz olmasi durumunda, kontroliin var oldugu
kabul edilir. Finansal tablolarin konsolidasyonunda sirketler arasi bakiye, islemler ve gerceklesmemis kar ve
zararlar dahil olmak {izere biitiin kar ve zararlar mahsup edilmektedir. Konsolide finansal tablolar benzer islem ve
hesaplar i¢in tutarli muhasebe politikalar1 uygulanarak hazirlanmaktadir. Bagh ortakliklarin, sube benzeri yabanci
isletmelerinin ve miigterek yonetime tabi ortakliklarin finansal tablolar1 ana ortaklik ile ayni hesap dénemi igin
hazirlanmustir.

Bagli ortakliklar, kontroliin Grup’a gectigi tarihten itibaren konsolide edilmeye baglanmistir ve kontroliin Grup’tan
¢ikmasi ile konsolide edilme islemi son bulmaktadir. Miisterek yonetime tabi ortakliklar miisterek yonetim
anlasmasmin imzalanmasiyla konsolide edilmeye baslanir ve anlasmanin sona erdigi durumlarda konsolide edilme
islemi son bulur.

Ozkaynak yontemine gore degerlenen yatirimlar konsolide bilangoda, alis maliyetinin iizerine Grup’un istirakin net
varliklarindaki payma alim sonrasi degisikliklerin eklenmesi veya ¢ikarilmasi ve varsa deger diisiikliigli karsiliginin
diisiilmesiyle gosterilmektedir. Konsolide gelir tablosu, Grup’un istiraklerinin faaliyetleri sonucundaki payini
yansitmaktadir. Istirakin kar veya zararma heniiz yansitilmanus tutarlarm istirakin 6zkaynaklarinda ortaya ¢ikardigi
degisiklikler de Grup’un istirakteki payr oraninda istirakin defter degerinde diizeltme yapilmasini gerekli kilabilir.
Bu degisikliklerden Grup’a diisen pay dogrudan Grup’un kendi 6zkaynaklarinda muhasebelestirilir.

Konsolidasyona dahil edilmis bagli ortakliklarin net varliklarindaki kontrol giicii olmayan paylar Grup’un
Ozsermayesinin i¢inde ayr1 bir kalem olarak yer almaktadir. Kontrol giicii olmayan paylar, ilk satin alma tarihinde
hali hazirda kontrol giicii olmayan paylara ait olan tutarlar ile satin alma tarihinden itibaren bagli ortakligin
ozsermayesindeki degisikliklerdeki ana ortaklik dis1 paylarin tutarindan olusur. Kontrol giicii olmayan paylar
negatif bakiyeyle sonuglansa dahi, toplam kapsamli gelir ana ortaklik hissedarlarma ve kontrol giicii olmayan
paylara aktarilir.
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ENKA INSAAT VE SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2010 TARIHINDE SONA EREN
YILA AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (devami)
Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)

Konsolidasyona iliskin Esaslar (devami)

31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle konsolidasyona tabi tutulan direkt ve endirekt bagl ortakliklar
ile istirak oranlar1 agsagidaki gibidir:

Dogrudan / Dolayli istirak orani

Sirket ad1 31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
Enka Holding B.V. %100,00 %3100,00
Enka Holding Investment S.A. %100,00 %100,00
Edco Investment B.V. %?200,00 %100,00
Enru Development B.V. %100,00 %100,00
Enka Power Systems B.V. %?200,00 %100,00
Esta Construction B.V. %?200,00 %100,00
Covet B.V. %100,00 %3100,00
Enka Construction & Development B.V. %100,00 %100,00
Far East Development B.V. %100,00 %3100,00
Enka Construction B.V. %100,00 %3100,00
Enmar %100,00 %3100,00
Entrade %100,00 %3100,00
Capital City Investment B.V. %100,00 %3100,00
City Center Investment B.V. %100,00 %100,00
Enka Adapazar1 Power Investment B.V. %100,00 %200,00
Enka Gebze Power Investment B.V. %3100,00 %:100,00
Enka [zmir Power Investment B.V. %?200,00 %100,00
Enka Power Investment B.V. %?200,00 %100,00
[zmir Elektrik %100,00 %100,00
Adapazan Elektrik %100,00 %:200,00
Gebze Elektrik %100,00 %3100,00
Enka LLC %100,00 %3100,00
Rumos S.A. %100,00 %3100,00
MCC Investment SA. %100,00 %100,00
Enka TC %100,00 %100,00
Retmos Inv. Ltd. %100,00 9100,00
Emos Limited Liability Company %100,00 %3100,00
Dmos Limited Liability Company %100,00 %3100,00
Bmos B.V. %100,00 %3100,00
Cmos B.V. %100,00 %3100,00
Akkuyu Construction B.V. %100,00 %3100,00
Akkuyu Investment B.V. %100,00 %3100,00
Akkuyu B.V. %100,00 %3100,00
000 Victoria %100,00 %100,00
Poyraz Shipping B.V. %100,00 %100,00
Bogazici Shipping B.V. %100,00 2100,00
Doga Shipping B.V. %100,00 %100,00
Imbat Shipping B.V. %100,00 %100,00
TNY Shipping B.V. %100,00 %100,00
Alacante Shipping B.V. %100,00 %100,00
BRK Overseas Shipping B.V. %100,00 9%100,00
MML Merchant Shipping B.V. %100,00 %100,00
Enka Santral Hizmetleri A.S. %100,00 %100,00
Maken %100,00 %100,00
Enka Pazarlama %99,99 %99,99
Enka Finansal Kiralama A.S. 999,99 %99,99
Air Enka %99,97 %99,97
Enmar Trading 999,97 999,97
Metra Akdeniz Dis Ticaret Anonim Sirketi %99,93 %.99,96
Entas %99,93 %99,93
Enka Enerji Uretim A.S. %99,47 %99,47
Susanbas Degirmencilik A.S. 999,35 %99,35
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2.1

2.2

ENKA INSAAT VE SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2010 TARIHINDE SONA EREN
YILA AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (devami)

Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)

Konsolidasyona iliskin Esaslar (devami)

Dogrudan / Dolayli istirak orant

Sirket ad1 (devam) 31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
Cimtas Gemi Insa Sanayi ve Ticaret A.S. %97,31 -
Kasktag %97,25 %97,25
Burkas Ltd. Sti %97,25 %97,25
Kasktas Arabia Ltd. %97,25 %97,25
Cimtas Borulama Sanayi ve Ticaret Ltd. Sti. (Cimtas Borulama) %96,97 %96,97
Cimtas 296,94 %096,94
Cimtas Mechanical Contracting B.V. %96,94 %96,94
Cimtas (Ningbo) Steel Processing Company Ltd. %96,94 %96,94
Cimtas Buildings Systems Ltd (CBSL) %96,94 %96,94
Cimtas Investment B.V. %96,94 %96,94
Cimtas Caspian Development B.V. %96,64 %96,64
IBH Engineering GmbH %96,64 -
Titas %91,91 %91,91
Pimas %81,65 %87,26
Pimapen Logistic Center SRL %81,65 %87,25
Envin Window Systems B.V. %81,65 %87,25
Mosenka %80,00 %80,00
Enka Teknik %77,40 %77,40
000 R-Avtam %60,00 %60,00
MKH %56,00 %56,00
Cimtas Boru imalatlar1 ve Ticaret Anonim Sirketi (Cimtas Boru) %50,00 %50,00

Grup’un, yurt i¢i ve yurt disinda insaat islerini karsilikli yapilan sézlesme kapsaminda taraflar arasinda imzalanan
miisterek yonetim anlasmasiyla yiiriiten miisterek yonetime tabi ortakliklarina ait bilango ve gelir tablosundaki
paylari, Grup’un bu ortakliklardaki pay yiizdeleri oraninda toplam olarak takip edilip, konsolide finansal tablolara
yansitilmistir. 31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle misterek yonetime tabi operasyonlar ve bunlara
katilim ve kontrol paylar1 agagidaki gibidir:

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
Bechtel-Enka Joint Venture (Kazakistan) — Senimdy Kurylys 50,00% 50,00%
Bechtel-Enka Joint Venture Bautino (Kazakistan) 50,00% 50,00%
Caddell Construction Company Inc. (Caddell Avrupa) 50,00% 50,00%
Caddell Construction Company Inc. (Caddell Afrika) 50,00% 50,00%
Bechtel-Enka Technostroyexport Joint Venture (Sakhalin
Adas1/ Rusya) 50,00% 50,00%
Bechtel-Enka Joint Venture (Romanya) 50,00% 50,00%
Bechtel-Enka Joint Venture (Arnavutluk) 50,00% 50,00%
Bechtel-Enka Joint Venture (Kosova) 50,00% -
AECO Development Limited Liability Company (Umman) 50,00% 50,00%

Enka Insaat ve konsolide edilen bagl ortakliklarinin, miisterek yonetime tabi ortakliklarin ve sube benzeri
isletmelerinin birbirleriyle yaptig1 énemli islemler ve birbirleriyle olan alacak ve bor¢ bakiyeleri karsilikli olarak
mahsup edilmistir. Konsolide edilen bagl ortakliklarin 6zkaynagi ve cari donem operasyonlart igindeki ana ortaklik
dis1 paylari, konsolide finansal tablolarda “Kontrol giicii olmayan paylar” olarak ayr1 ayr1 gosterilmistir.

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan énemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve dnceki donem finansal
tablolar1 yeniden diizenlenmektedir. Grup, cari yil igerisinde, Kasim 2009’da yayimlanan UFRS 9’un finansal
araglarm smiflandirilmasi ve 6l¢timii ile ilgili birinci kismini erken uygulamay tercih ederek finansal varliklari i¢in
uyguladigr muhasebe politikalarinda gerekli degisiklikligi yapmistir. 1 Ocak 2011 tarihincen 6nce standardin erken
uygulanmast bu degisikliklerin 6nceki donem finansal tablolarmm yeniden diizenlenmesini gerektirmemektedir.
Muhasebe politikasindaki degisikligin detaylar1 bu bdliimiin ilerleyen kisimlarinda ayrica agiklanmaktadir.
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2.3

2.4

ENKA INSAAT VE SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2010 TARIHINDE SONA EREN
YILA AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (devami)
Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari donemde,
gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi1 donemde hem de gelecek donemlerde, ileriye yonelik
olarak uygulanir. Grup’un cari y1l igerisinde muhasebe tahminlerinde 6nemli bir degisikligi olmamuistir.

Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi1 Finansal Raporlama Standartlar:

Asagidaki yeni ve giincellenmis standartlar ve yorumlar Grup tarafindan uygulanmis ve bu finansal tablolarda
raporlanan tutarlara ve yapilan agiklamalara etkisi olmustur. Bu finansal tablolarda uygulanmis fakat raporlanan
tutarlar tizerinde etkisi olmayan diger standart ve yorumlarm detaylar1 da ayrica bu boliimiin ilerleyen kisimlarmda
agiklanmustir.

(2) Grup’un sunum ve dipnot agiklamalarim etkileyen yeni ve revize edilmis standartlar

UFRS 5 Satis Amach Elde Tutulan Duran Varhklar ve Durdurulan Faaliyetler Standardindaki Degisiklikler
(2009 yilinda yayinlanan UFRS’lerde Yapilan lyilestirmeler’in bir kism olarak)

UFRS 5 standardina yapilan degisiklikler, satis amagli elde tutulan olarak siniflandirilan duran varliklar (veya elden
cikarilacak varlik gruplart) veya durdurulan faaliyetlere iliskin agiklamalarin sadece bu standartta ele alindigina dair
aciklik getirmektedir. Diger UFRS’lerin agiklamaya yonelik hiikiimleri, asagidaki ozellikleri tasimadikga, bu tiir
varliklar (veya varlik gruplar) i¢in gecerlilik arz etmemektedir:

i) ilgili agiklamalar, satis amagli elde tutulan olarak siniflandirilan duran varliklara veya durdurulan faaliyetlere
iliskin 6zel hiikiimler icermekte veya

ii) Bu agiklamalar, elden ¢ikarilacak varlik grubunda yer almakla birlikte 6l¢iim hiikiimleri agisindan UFRS 5
kapsaminda bulunmayan varlik ve borglarin 6lgtimiine iligkin olup, finansal tablolarda yer verilen diger dipnotlarda
bu tiir bir agiklama bulunmamaktadir.

Grup konsolide finansal tablolarina ait dipnotlarini UFRS 5 standardina uygun sekilde hazirlamistir.

(b) Grup’un finansal performansim ve/veya bilancosunu etkileyen yeni ve revize edilmis standartlar
UFRS 3 (2008) isletme Birlesmeleri

UFRS 3 (revize), “Isletme Birlesmeleri” ve UMS 27, “Konsolide ve Konsolide Olmayan Finansal Tablolar”, UMS
28, “Istiraklerdeki Yatirimlar” ve UMS 31, “Is Ortakliklarmdaki Paylar” standartlarindaki degisiklikler, ileriye
doniik olarak 1 Temmuz 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan mali donemlerde meydana gelen isletme
birlesmeleri i¢in gegerlidir. Yeni standartlar ile mevcut standartlardaki degisikliklerin uygulanmasinin baslica
etkileri asagidaki gibidir:

a) Onceden ‘azinlik paylar1’ olarak ifade edilen kontrol giicii olmayan paylarin gercege uygun deger ile veya
kontrol giicii olmayan paylarin edinilen isletmenin tanimlanabilir net varliklarmin gercege uygun degerdeki
pay ile degerlenmesinin her islem bazinda 6l¢limiine izin vermesi,

b) kosullu bedele iliskin muhasebelestirme ve sonraki muhasebe islemlerine iliskin sartlarin degismesi,

c) edinim ile ilgili maliyetlerin isletme birlesmelerinden ayri olarak muhasebelestirme gerekliligi ve bunun
sonucunda bu tiir maliyetlerin genellikle olustuklar1 donemde gider olarak kaydedilmesi.

d) asamali satin alim islemlerinde, onceden elde tutulan paylarin satin alim tarihinde gergege uygun
degerinden Olgiilmesi ve yeniden degerleme sonrasinda ortaya ¢ikan kazang ya da zararin, gelir tablosunda
muhasebelestirilmesi.

e) UFRS 3 (2008) standardi uyarinca, Grup ile satin alinan isletme arasinda isletme birlesmesi 6ncesinde bir
iliskinin oldugu durumunda, bu iliski isletme birlesmesi sonrasinda sonlanarak, birlesme sonucu olusan
kar/zarar muhasebelestirilir.

UFRS 3 revize standardinin cari y1l igerisinde gergeklesen Cimtas Gemi ve IBH Engineering sirketlerinin alimlarina
iligkin olarak mali tablolar {izerinde 6nemli bir etkisi olmamistir.
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2.4

ENKA INSAAT VE SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2010 TARIHINDE SONA EREN
YILA AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

Yeni ve Revize Edilmis Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlar (devam)

b) Grup’un finansal performansim ve/veya bilancosunu etkileyen yeni ve revize edilmis standartlar (devami)

UFRS 9 ‘Finansal Araclar: Stmiflandirma ve Ol¢gme’

Uluslararast Muhasebe Standartlart Kurulu (UMSK), Kasim 2009’da UFRS 9’un  finansal araglarin
siniflandirilmast ve Slgiimii ile ilgili birinci kismimni yayimlamistir. UFRS 9, UMS 39’un finansal varliklarin
smiflandirilmasi ve 6l¢iilmesi ile ilgili kisimlarini yenilemistir. UFRS 9, finansal varliklar gergege uygun degerde
oOl¢giilen ve itfa edilmis maliyet degeri ile gosterilen olarak iki kategoride siniflar. Karar ilk muhasebelestirilirken
verilir. Siniflandirma isletmenin finansal araglar1 yonetirken kullandig1 yonetim modeline ve sdzlesmeye bagli nakit
akis ozelliklerine baglidir. UFRS 9 uygulamasi 1 Ocak 2013’ten itibaren zorunludur, 6nceki dénemler igin erken
uygulamaya izin verilmektedir.

Grup UFRS 9’u ve iligkili diger standartlarin tiim diizenlemelerini 31 Aralik 2010°da uygulamistir ¢iinkii yeni
muhasebe politikas: tutar, zamanlama ve gelecek nakit akimlarinin belirsizligini degerlendirecek kullanicilara daha
giivenilir ve daha dogru bilgiler sunar. Standardin 1 Ocak 2011°den dnce gecis hiikiimleri uyarinca karsilastirmali
bilgiler yeniden diizenlenmemistir.

Grup yonetimi bilango tarihi itibariyle elinde bulunan finansal varliklarin1t UFRS 9’a gore degerlendirmistir. Bu
degerlendirmenin baslica etkileri sunlardir:

e Daha once satilmaya hazir olarak simiflandirilan finansal varliklar UFRS 9’a gére gercege uygun degeri kar
zarara yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilmistir. Bunun sonucu, 1 Ocak 2010’da gercege uygun
degeri 1.538.330 TL olan finansal varliklar gercege uygun degeri kar zarara yansitilan yatirimlara transfer
edilmistir; bunlarin gergege uygun deger kazanci olan 39.778 TL finansal varlik deger artis fonundan birikmis
karlara transfer edilmistir. 2010 yilinda, bilango tarihi itibariyle degerlemeye tabi tutulan gercege uygun degeri
kar zarara yansitilan finansal varliklarla ilgili 42.654 TL gercege uygun deger kazanci ve 8.530 TL ertelenmis
vergi gideri kar zararda muhasebelestirilmistir.

e 1 Ocak 2010’da finansal varliklarin 6nceki tagman degeri (UMS 39) ile revize edilen tagman deger (UFRS 9)
arasinda dagitilmamis birikmis karlara aktarilacak fark yoktur.

UMS 27 (2008) Konsolide ve Bireysel Mali Tablolar

UMS 27 (2008) standardinin uygulanmasiyla Grup’un bagli ortakliklarindaki sermaye payinda degisikliklere iliskin
muhasebe politikalarinda degisiklik olmustur.

Yeniden diizenlenen bu Standardin, 6zellikle, Grup’un bagli ortakliklarindaki sermaye payinda kontrol kaybina
neden olmayan degisiklikler ile ilgili muhasebe politikalar: iizerinde etkisi olmustur. Onceki dénemlerde, UFRS
standartlarinda bu konuya iliskin kurallarin olmadigi durumlarda, mevcut bagli ortakliklarin payindaki artiglar, bagh
ortaklik satin aliminda kullanilan ayni yontemle, serefiye ya da pazarlikli satin almadan kaynaklanan kazang ile
sonuclanacak sekilde, muhasebelestirilmekteydi; mevcut bagli ortakliklarindaki sermaye paymda kontrol kaybina
neden olmayan azaliglarda ise alman {icret ile kontrol giicli olmayan paylarda yapilan diizeltmeler arasindaki fark
kapsamli gelir tablosu i¢inde muhasebelestirilmekteydi. UMS 27(2008) standardi uyarica tiim artis ve azaliglarin
ozkaynak icinde muhasebelestirilmesi ve serefiye ya da kar/zarar iizerinde bir etkisinin olmamas1 gerekmektedir.

Bir bagli ortakligin bir islem, olay ya da bir bagka neden sonucu kontroliiniin kaybedilmesi durumunda Grup, bu
Standart uyarinca tiim varliklarini, ytikiimliiliiklerini ve kontrol giicli olmayan paylarin1 defter degerleriyle bilanco
dig1 birakmali ve karsiliginda alinan bedeli gergege uygun degeri iizerinden muhasebelestirmelidir. ilgili bagl
ortaklikta kalan pay, kontroliin kaybedildigi tarihteki ger¢ege uygun deger iizerinden muhasebelestirilmelidir.
Aradaki fark, kazang ya da zarar olarak kar/zarar i¢inde gosterilmelidir.

Muhasebe politikalarindaki bu degisiklikler, ilgili gegis hiikiimlerine uygun olarak 1 Ocak 2010 tarihi itibariyle
uygulanmaya baslanmustir.
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2.4

ENKA INSAAT VE SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2010 TARIHINDE SONA EREN
YILA AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Yeni ve Revize Edilmis Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlar1 (devami)

(c) 2010 yilindan itibaren gegerli olup, Grup’un faaliyetleriyle ilgili olmayan standartlar, mevcut standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar

UFRYK 17 “Nakit Dis1 Varliklarin Hissedarlara Dagitmi”, 1 Temmuz 2009 tarihinde ya da bu tarihten sonra
baslayan mali dénemler icin gecerlidir. Grup nakit olmayan tiirde herhangi bir varlik dagitiminda bulunmadig igin,
bu yorumu uygulamamaktadir.

UFRYK 18, “Misterilerden Varlik Transferi”’, 1 Temmuz 2009 tarihinde ya da bu tarihten sonra transfer edilen
varliklar igin gecerlidir. Grup, misterilerinden herhangi bir varlik transfer etmedigi i¢in bu yorumu
uygulamamaktadir.

“UFRS’nin Ilk Olarak Uygulanmasi — Diger Istisnai Durumlar” (UFRS 1’deki degisiklik), Temmuz 2009 tarihinde
yaymlanmustir. Bu degisikliklerin 1 Ocak 2010 tarihinde ya da bu tarihten sonra baslayan mali dénemler i¢in
uygulanmasi zorunludur. Grup, UFRS’yi ilk defa uygulamadigi i¢in bu yorumu uygulamamaktadir.

UFRS 2 “Hisse Bazli Odemeler — Grup’un nakit olarak ddedigi hisse bazli anlasmalar”, 1 Ocak 2010 tarihinde ya da
bu tarihten sonra baslayan mali dénemler i¢in gegerlidir. Grup’un hisse bazli 6deme plani olmadigi i¢in bu yorumu
uygulamamaktadir.

Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlar1 ile ilgili olarak 2009 yilinda yapilan iyilestirmeler, Nisan 2009
tarihinde yaymnlanmustir. Iyilestirmeler asagida aciklanan standartlar ve yorumlari kapsamaktadir: UFRS 2 Hisse
Bazli Odemeler, UFRS 8 Faaliyet Béliimleri, UMS 1 Mali Tablolarin Sunumu, UMS 7 Nakit Akim Tablosu, UMS
17 Finansal Kiralamalar, UMS 18 Hasilat, UMS 36 Varliklarda Deger Diisiikliigii, UMS 38 Maddi Olmayan Duran
Varliklar, UMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgiim, UFRYK 9 Sakli Tiirev Araglarinin Yeniden
Degerlendirilmesi, UFRYK 16 Yurtdisindaki Isletmede Bulunan Net Yatirimin Finansal Riskten Korunmasi. Bu
iyilestirmelerin yiiriirliiliik tarihi her bir standart igin ayr1 olup, ¢ogu 1 Ocak 2010 tarihi itibariyle gegerlidir.

UMS 7 Nakit Akim Tablosu (2009 yilinda yayinlanan UFRS’lerde Yapilan lyilestirmeler’in bir kismi olarak),
standardinda yapilan degisiklikler, yalnizca finansal durum tablosunda/bilangoda varlik olarak muhasebelestirilen
harcamalarin yatirim faaliyetlerinden elde edilen nakit akimlari olarak smiflandirilabilecegini belirtir. UMS 7’deki
bu degisikligin uygulanmasi, UMS 38 Maddi Olmayan Duran Varliklar standardinda belirtilen aktiflestirme
kriterlerini karsilayamayan gelistirme giderlerinin nakit ¢ikiglardaki siniflamasini degistirmistir.

(d) Heniiz yiiriirliige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulamasi benimsenmemis standartlar ile mevcut
onceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

UFRS 1 (degisiklikler) UFRS nin ilk Olarak Uygulanmast — Diger Istisnai Durumlar

1 Temmuz 2010 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baslayan mali donemler i¢in gecerli olan UFRS 1
standardindaki degisiklikler, UFRS 7 gercege uygun deger aciklamalarmnin karsilagtirmali sunumu agismdan
UFRS’leri ilk kullanan isletmelere sinirli muafiyet getirmektedir.

20 Aralik 2010 tarihinde ise UFRS 1°e, UFRS standartlarini ilk kez uygulayacak olan mali tablo hazirlayicilarina
UFRS’ye gecis donemi dncesinde ortaya ¢ikan islemlerin yeniden yapilandirilmasinda kolaylik saglanmasi ve ilk
kez UFRS’ye gore mali tablo hazirlayan ve sunan sirketlerden yiiksek enflasyonist ortamdan yeni ¢ikanlar icin
aciklayici bilgi saglamak amaciyla ilave degisiklikler getirilmistir. Bu degisiklikler 1 Temmuz 2011 tarihinde ya da
bu tarih sonrasinda baglayan mali donemler igin gecerli olacaktir.

Grup halihazirda UFRS’ye uygun finansal tablo hazirladigindan bu degisiklikler Grup igin gegerli degildir.
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2.4

ENKA INSAAT VE SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2010 TARIHINDE SONA EREN
YILA AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

Yeni ve Revize Edilmis Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlar1 (devami)

(d) Heniiz yiiriirliige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulamasi benimsenmemis standartlar ile mevcut
onceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami)

UFRS 7 “Finansal Araglar: Actklamalar”

UFRS 7 Finansal Araglar: Agciklamalar standardi bilango disi faaliyetler ile ilgili yapilan kapsamli inceme
caligmalarmin bir pargasi olarak Ekim 2010 tarihinde degistirilmistir. Bu degisiklikler, mali tablo kullanicilarinin
finansal varliklara iligkin devir islemlerini ve devri gergeklestiren isletmede kalan risklerin yaratabilecegi etkileri
anlamasina yardimci olacaktir. Ayrica bu degisiklikler uyarinca, oransiz devir iglemlerinin raporlama dénemi
sonunda gergeklestirilmesi halinde daha fazla agiklama yapilmasi gerekmektedir. Bu degisiklikler 1 Temmuz 2011
tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baslayan mali donemler i¢in gegerli olacaktir. Grup, bu degisikligin finansal
tablolarida bir etkisi olmayacagini diigiinmektedir.

UMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu (2010 yilinda yaymlanan UFRS’lerde Yapilan Iyilestirmeler’in bir kism
olarak)

UMS 1’e yapilan degisiklik, Grup’un diger kapsamli gelir kalemleri ile ilgili gerekli analizini 6zkaynak hareket
tablosunda veya dipnotlarda verebilecegine agiklik getirmektedir. Grup degisikligi ge¢cmise yonelik olarak
uygulayacaktir.

UMS 12 “Gelir Vergisi”

UMS 12 “Gelir Vergisi” standardi, Aralik 2010 tarihinde degisiklige ugramistir. UMS 12 uyarinca varligin defter
degerinin kullanimi ya da satigt sonucu geri kazanilip, kazanilmamasma bagli olarak varlikla iliskilendirilen
ertelenmis vergisini hesaplamasi gerekmektedir. Varligin UMS 40 ‘Yatirim Amacli Gayrimenkuller’ standardinda
belirtilen gergege uygun deger yontemi kullanilarak kayitlara alindigi durumlarda, defter degerinin geri kazanilmasi
islemi varligin kullanimi ya da satist ile olup olmadiginin belirlenmesi zorlu ve subjektif bir karar olabilir.
Standarda yapilan degisiklik, bu durumlarda varligin geri kazanilmasmin satig yoluyla olacagi tahmininin
secilmesini sdyleyerek pratik bir ¢oziim getirmistir. Bu degisiklikler 1 Ocak 2012 tarihinde ya da bu tarih
sonrasinda baslayan mali dénemler icin gegerli olacaktir. Grup, bu standardin uygulanmasi sonucunda finansal
tablolarinda 6énemli bir etki yaratmayacagini diisiinmektedir.

UMS 24 (2009) ‘Iliskili Taraf Actklamalary’

Kasim 2009°da UMS 24 “iliskili Taraf Agiklamalar® giincellenmistir. Standarda yapilan giincelleme, devlet
isletmelerine, yapilmasi gereken dipnot agiklamalarina iliskin kismi muafiyet saglamaktadir. Bu giincellenen
standardm, 1 Ocak 2011 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baslayan mali dénemlerde uygulanmasi zorunludur.
Grup, bu degisikligin finansal tablolarinda bir etkisi olmayacagimi diisiinmektedir.

UMS 28 (2008) istiraklerdeki Yatirimlar

UMS 28’¢ yapilan degisiklikler neticesinde, bir istirak {izerindeki 6nemli etki kaybedildiginde, Grup kalan payni,
gercege uygun degeriyle hesaplar. Gergege uygun deger ile kayith deger arasindaki fark kar/zarar iginde
muhasebelestirilir.

2010 yilinda yaynlanan UFRS’lerde Yapilan lyilestirmeler’in bir boliimiinde, yatirimcimnin bir istirak iizerinde
onemli etkisini kaybettigi islemlerle ilgili UMS 28 (2008) standardindaki degisikliklerin ileriye doniik olarak
uygulanacagina aciklik getirilmistir. 2010 yilinda yaynlanan UFRS’lerde Yapilan lyilestirmeler’in cari yil mali
tablolarinda Grup mali tablolarinda bir etkisi bulunmamaktadir.

UMS 32 (Degisiklikler) Finansal Araclar: Sunum ve UMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu

UMS 32 ve UMS 1 standartlarindaki degisiklikler, 1 Subat 2010 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baslayan mali
donemler icin gecerlidir. Bu degisiklikler finansal tablo hazirlayan bir isletmenin fonksiyonel para birimi disindaki
bir para birimini kullanarak ihrag ettigi haklarin (haklar, opsiyonlar ya da teminatlar) muhasebelestirilme islemleri
ile ilgilidir. Onceki donemlerde bu tiir haklar, tiirev yiikiimliiliikler olarak muhasebelestirilmekteydi ancak bu
degisiklikler, belirli sartlarin karsilanmasi dogrultusunda, bu tiir ihra¢ edilen haklarin opsiyon kullanim fiyat: i¢in
belirlenen para birimine bakilmaksizin, 6zkaynak olarak muhasebelestirilmesi gerektigini belirtmektedir. Grup, bu
degisikligin finansal tablolarinda bir etkisi olmayacagini diisiinmektedir.
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2.5

ENKA INSAAT VE SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2010 TARIHINDE SONA EREN
YILA AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Yeni ve Revize Edilmis Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlar1 (devami)

(d) Heniiz yiiriirliige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulamasi benimsenmemis standartlar ile mevcut
onceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami)

UFRYK 14 (Degisiklikler) Asgari Fonlama Gerekliliginin Pesin Odenmesi

UFRYK 14 yorumunda yapilan degisiklikler 1 Ocak 2011 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baslayan mali
donemler i¢in gecerlidir. Tanimlanmis fayda emeklilik planina asgari fonlama katkis1 yapmasi zorunlu olan ve bu
katkilar1 pesin 6demeyi tercih eden isletmeler bu degisikliklerden etkilenecektir. Bu degisiklikler uyarinca, istege
bagli pesin 6demelerden kaynaklanan fazlalik tutari varlik olarak muhasebelestirilir. Grup, bu degisikligin finansal
tablolarinda bir etkisi olmayacagini diisiinmektedir.

UFRYK 19 ¢Finansal Yiikiimliiliiklerin Ozkaynak Araclari Kullanilarak Odenmesi’

UFRYK 19, 1 Temmuz 2010 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baglayan mali dénemler i¢in gegerlidir. UFRYK
19 sadece bir yiikiimliligiiniin tamammi ya da bir kismini édemek amaciyla 6zkaynak araglari ihra¢ eden
isletmelerin kullanacag muhasebe uygulamalarina agiklik getirir. Grup, bu degisikligin finansal tablolarinda bir
etkisi olmayacagini diigiinmektedir.

Mayis 2010, Yilhik iyilestirmeler

UMSK, yukaridaki degisikliklere ve yeniden giincellenen standartlara ek olarak, Mayis 2010 tarihinde asagida
belirtilen ve baslica 7 standardi/yorumu kapsayan konularda agiklamalarmi yaymlamistir: UFRS 1 Uluslararasi
Finansal Raporlama Standartlarimin Ik Olarak Uygulanmast, UFRS 3 Isletme Birlesmeleri; UFRS 7 Finansal
Araglar: A¢iklamalar, UMS 1 Finansal Tablo Sunumu; UMS 27 Konsolide ve Konsolide Olmayan Finansal
Tablolar; UMS 34 Ara Dénem Finansal Raporlama; ve UFRYK 13 Miisteri Baglilik Programlari. 1 Temmuz
2010 tarihinde veya bu tarih sonrasinda gegerli olan UFRS 3 ve UMS 27’deki degisiklikler haricindeki tiim diger
degisiklikler, erken uygulama opsiyonu ile birlikte, 1 Ocak 2011 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baglayan mali
donemlerde gegerli olacaktir. Grup, bu degisikligin finansal tablolarinda Onemli bir etkisi olmayacagmni
diisiinmektedir.

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Hasilat

Gelirler, faaliyetler ile ilgili olarak Grup’a ekonomik getiri saglanmasinin muhtemel ve getirinin giivenilir olarak
oOlgiilebilmesinin miimkiin oldugu zaman muhasebelestirilir. Gelirler verilen iskontolar ile katma deger vergileri
distilerek hesaplanir. Gelirin kaydedilebilmesi igin asagidaki belirli kriterlerin 6ncelikle ger¢eklesmesi gerekir:

Insaat sozlesmesi faaliyetleri

Sozlesme gelir ve giderleri, insaat s6zlesmesinin getirisi dogru bir sekilde tahmin edilebildigi zaman, gelir ve gider
kalemi olarak kaydedilir. Sozlesme gelirleri, sdzlesmenin tamamlanma orani metoduna gore finansal tablolara
yansitilmaktadir. Donem itibariyle gerceklesmis olan toplam sozlesme giderlerinin sézlesmenin toplam tahmini
maliyetine orani s6zlesmenin tamamlanma yilizdesini gostermekte olup bu oran sézlesmenin toplam gelirinin cari
doneme isabet eden kisminin finansal tablolara yansitilmasinda kullanilmaktadir.

Maliyet art1 kar tipi sozlesmelerden dogan gelir, olusan maliyet {izerinden hesaplanan kar marjiyla kayitlara
yansitilir.

Insaat sézlesme maliyetleri tiim ilk madde — malzeme ve direkt iscilik giderleriyle, sézlesme performansiyla ilgili
olan endirekt is¢ilik, malzemeler, tamiratlar ve amortisman giderleri gibi endirekt maliyetleri kapsar. Satis ve genel
yonetim giderleri olustugu anda giderlestirilir. Tamamlanmamis sozlesmelerdeki tahmini zararlarin gider
karsiliklar1, bu zararlarin saptandigi dénemlerde ayrilmaktadir. Is performansinda, is sartlarinda ve sézlesme ceza
karsiliklar1 ve nihai anlagma diizenlemeleri nedeniyle tahmini karhilikta olan degisiklikler maliyet ve gelir
revizyonuna sebep olabilir. Bu revizyonlar, saptandigi donemde konsolide finansal tablolara yansitilir. Kar
tesvikleri gergeklesmeleri makul bir sekilde garanti edildiginde gelire dahil edilirler.

Devam eden insaat sdzlesmelerinden alacaklar, konsolide finansal tablolara yansitilan gelirin kesilen fatura tutarmimn
ne kadar iizerinde oldugunu; devam eden ingaat s6zlesmeleri hakedis bedelleri ise kesilen fatura tutarinin konsolide
finansal tablolara yansitilan gelirin ne kadar iistiinde oldugunu gosterir.
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ENKA INSAAT VE SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2010 TARIHINDE SONA EREN
YILA AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarin Ozeti (devami)

Hasilat (devam)

Enerji faaliyetleri

Enka Enerji Sirketleri, 4283 sayili “Yap-Islet Modeli” ile Elektrik Enerjisi Uretim Tesislerinin Kurulmasi ve
Isletilmesi ile Enerji Satiginin Diizenlenmesi Hakkinda Kanun’a tabi olarak dogal gaz santrallerinin tesis edilmesi,
igletilmesi ve iiretilecek elektrik enerjisinin satigi igin TETAS ile 20 yil siireli “Elektrik Satig Anlagmasi” (“ESA”)
imzalamigtir. Bu siireye proje gelistirme ve ingaat siireleri de dahil oldugundan, santrallerin devreye girmelerinden
itibaren sozlesme siireleri 16 yildir. 16 yil boyunca her yil satilacak elektrik enerjisinin Kwh cinsinden miktar1 ve
enerji satig birim fiyatt ESA da belirlenmistir. Ortalama enerji satig fiyati, sz konusu yillik satig miktart ve birim
fiyatlar1 tlizerinden hesaplanan yillik satis gelirlerinin toplanarak 16 yillik toplam satis miktarina boliinerek
hesaplanmaktadir. Her gecen yil sonunda sz konusu ortalama, gergeklesmis degerler {izerinden yeniden
hesaplanmaktadir. Bu sebeple uzun vadeli sdzlesmeler kapsaminda elektrik satisindan elde edilen gelirler s6zlesme
stiresi boyunca Kwh bagsina ortalama fiyattan muhasebelestirilmekte ve sdzlesme kapsamindaki yatirim ve enerji
maliyet gelirleri diizeltme islemine tabi tutulmaktadir. Uzun vadeli “Enerji Satig Sozlesmesi” ile satilan elektrigin,
Kwh basina sdzlesme boyunca olusacak olan ortalama satis fiyati ile faturalanan fiyati arasindaki fark ertelenmis
gelir olarak kayitlara yansitilmakta ve sdzlesme siiresi boyunca itfa edilmektedir.

Ticari faaliyetler

Ticari faaliyetler sonucu satislardan elde edilen kazancglar, malin miilkiyeti aliciya gectigi zaman gelir olarak
gerceklesir. Net satislar, faturalanan mallardan indirimler ve iadelerden arindirilmis degerini yansitmaktadir.

Kiralama faaliyetleri

Faaliyet kiralamasi1 kapsaminda kiracilardan alinan kira gelirleri, aylik olarak kazanildiginda konsolide finansal
tablolara yansitilir. Pegin alinan kiralar, kazanilmamis (ertelenmis) gelir olarak kabul edilip, kiralama siiresince
aylik olarak itfa edilir.

Hizmet gelirleri

Hizmet sunum sozlesmesinden elde edilen gelir, s6zlesmenin tamamlanma asamasina gére muhasebelestirilir

Faiz gelirleri

Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen 6mrii boyunca ilgili finansal varliktan elde edilecek tahmini nakit
giriglerini s6z konusu varligin kayith degerine indirgeyen efektif faiz orani nispetinde ilgili dénemde tahakkuk
ettirilir. Isletme tarafindan tahsis edilmis kredilerin tahsilati siipheli duruma diistiigii zaman ilgili faiz gelir
tahakkuku kayitlara yansitilmaz.

Temettii
Hisse senedi yatirnmlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettii alma hakki dogdugu zaman kayda
alnr.

Stoklar

Stoklarin degerlemesinde elde etme maliyeti ve net gerceklesebilir degerin diisiik olan1 esas alinmigtir. Maliyetin
icine, her stok kaleminin bulundugu yere ve duruma getirilmesi sirasinda olusan biitiin harcamalar dahil edilmistir.
Ilk madde ve malzeme, yart mamiiller, mamiiller, emtia ve diger stoklar1 olusturan yedek parcalar hareketli agirlikli
ortalama maliyet yontemi ile degerlenmektedir.

Grup, yedek parga ve emtia stoklarindan satilamayacag / kullanilamayacagi diisliniilen pargalar i¢in stok deger
diisiikliigii karsilign ayirmastir.

Net gergeklesebilir deger, tahmini satig fiyatindan tahmini tamamlanma maliyetleri ve satisin gergeklestirilmesi i¢in
gerekli tahmini maliyetler diisiilerek bulunan tutardir.
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Onemli Muhasebe Politikalariin Ozeti (devami)

Maddi duran varhklar

Binalar ve arsalar disindaki maddi duran varliklar maliyet bedelinden birikmis amortisman ve deger diistikliigii
kargiligmin diisiilmesi suretiyle gosterilmektedir. Arsalar amortismana tabi degildir. Maddi duran varliklar satildigi
zaman bu varliga ait maliyet ve birikmis amortismanlar ilgili hesaplardan diisiildiikten sonra olusan gelir ya da
gider, konsolide gelir tablosuna dahil edilmektedir.

Binalar, rayi¢ degerlerinden birikmis amortismanin diisiilmesi suretiyle gosterilmektedir. Maliyet degeri ile rayic
degeri arasindaki fark ertelenmis vergiden netlenmis sekilde 6zkaynaklarin altinda “deger artis fonlar1” hesabinda
takip edilmektedir. Yeniden degerlenen varlik kullanildigi miiddet¢ce yeniden degerlenmis tutari {izerinden
hesaplanan amortisman ile ilk maliyet bedeli lizerinden hesaplanan amortisman arasindaki farkin ertelenmis vergi
etkisi diistildiikten sonra yeniden degerleme fonundan diisiilerek birikmis karlar hesabina alacak kaydedilerek takip
edilir.

Maddi duran varligin maliyet degeri; alis fiyati, ithalat vergileri ve iadesi miimkiin olmayan vergiler, maddi varlig
kullanima hazir hale getirmek icin yapilan masraflardan olusmaktadir. Maddi duran varligin kullanimia
baslandiktan sonra olusan tamir ve bakim gibi masraflar, olustuklar1 dénemde gider kaydedilmektedir. Yapilan
harcamalar ilgili maddi varliga gelecekteki kullaniminda ekonomik bir deger artis1 sagliyorsa bu harcamalar varligin
maliyetine eklenmektedir.

Maddi duran varliklar, kapasitelerinin tam olarak kullanilmaya hazir oldugu durumda aktiflestirilmekte ve
amortismana tabi tutulmaktadir. Amortismana tabi varliklar, tahmini ekonomik Omiirlerine dayanan oranlarla
dogrusal olarak ya da proje ilerleyisini daha dogru yansittig1 diigiiniilen durumlarda hizlandirilmig amortisman
yontemine gore kist usulii amortismana tabi tutulmaktadir. Amortisman siireleri asagidaki gibidir:

Siire
Yeralt1 ve yeriistii diizenlemeleri 5-50 yil
Binalar 10-50 y1l
Enerji santrallar1 ekipmani 35 yil
Boru hatlari 16 yil
Elektrik baglant1 hatlari 16 yil
Makine ve techizat 4-10 y1l
Tasitlar 3-10 y1l
Déseme ve demirbaglar 5-10 y1l
Barakalar, iskele ve kalip isleri 5yl
Hava tagitlart 10-15 yil
Diger 5-10 y1l

Enerji santrallarinin ekipmanlari olusan ingaat maliyetiyle yansitilmaktadir. Santrallarin émriinii artiran 6nemli ilave
ve iyilestirmeler, maliyetlerine eklenmektedir. Bakim onarim ve kiigiik yenileme harcamalari ise olustuklari
donemde gider kaydedilmektedir.

Ekonomik omiir ve amortisman metodu diizenli olarak gbézden gecirilmekte, buna bagli olarak metodun ve
amortisman siiresinin ilgili varliktan edinilecek ekonomik faydalari ile paralel olup olmadigina bakilmaktadir.
Maddi olmayan duran varhklar

Yazilim haklarindan olusan maddi olmayan duran varliklar elde etme maliyetleri {izerinden kayda almirlar. Yazilim
haklar1 diizeltilmis maliyet bedelleri iizerinden 2 ila 5 y1l arasinda, dogrusal amortisman yontemi kullanilarak kist
usulii itfa edilmektedir.

Ticari markalar ve lisanslar

Satin alinan ticari markalar ve lisanslar, tarihi maliyetleriyle gosterilir. Ticari markalar ve lisanslarin sinirh faydali
Omiirleri bulunmaktadir ve maaliyet degerlerinden birikmis amortismanlar disiildiikten sonraki tutariyla
gosterilirler. Satin alman ticari markalar ve lisanslar, beklenen faydali Omiirlerine gore dogrusal amortisman
yontemi kullanilarak itfa edilir (9 y1l).
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Sozlesmeye bagli miisteri iliskileri

Bir igletme birlesmesiyle elde edilen sozlesmeye bagli miisteri iligkileri, satin alim tarihindeki gergege uygun
degeriyle muhasebelestirilir. Sozlesmeye bagli miisteri iliskilerinin belirli bir ekonomik &mri vardir ve maliyet
bedelinden birikmis itfa paymin diisiilmesi ile muhasebelestirilir. itfa payi, miisteri iliskilerinin 23 yillik &mrii
tizerinden dogrusal amortisman yontemi kullanilarak hesaplanmaktadir.

Maddi olmayan duran varliklar tasidiklar1 degerler, kosullardaki degisikliklerin ve olaylarmn taginan degerin
diisebilecegine dair belirti olusturmalart durumunda, gdzden gegirilir ve gerekli karsilik ayrilir.

Yatirinm amac¢h gayrimenkuller

Mal ve hizmetlerin {iretiminde kullanilmak veya idari maksatlarla veya islerin normal seyri esnasinda satilmak
yerine, kira elde etmek veya deger kazanmasi amaciyla veya her ikisi igin elde tutulan araziler ve binalar “Yatirim
amagli gayrimenkuller” olarak smiflandirilmakta ve rayi¢ degerleri ile yansitilmaktadir. Yatinm amagh
gayrimenkullerin rayi¢ degerlerindeki degisimlerden kaynaklanan kar veya zarar konsolide gelir tablosuna ilgili
donemde yansitilmaktadir.

Yatirrm amagli gayrimenkullerin kayitlardan ¢ikarilmasi, elden c¢ikarilmalariyla, ya da bir yatinm amacgh
gayrimenkulun kullanimdan g¢ekilmesiyle ve bunun elden cikarilmasindan ileriye doniik higbir ekonomik fayda
beklenmiyorsa gergeklesir. Yatirim amagli gayrimenkullerin elden ¢ikarilmasi sonucu olusan kar veya zarar1 elden
cikarma igleminin gergeklestigi donemde ilgili gelir ve gider hesaplarina yansitilir.

Yatirim amagh gayrimenkullere yapilan transferler sadece, gayrimenkuliin miilk sahibince kullanimin sona ermesi,
bagka bir tarafa faaliyet kiralamasi gergevesinde kiraya verilmesi ya da yatirnm caligmalarinin sonlanmasi
neticesinde, gayrimenkulun Kkullanim amacinda degisiklik olmasiyla miimkindiir. Yatirim amagh
gayrimenkullerden yapilan transferler ise, gayrimenkulun miilk sahibince kullanilmaya baslamasi, ya da satigina
yonelik yatirim galigmalarinin baglamasi halinde kullanim amacinda degisiklik olmasiyla gerceklesir.

Yatirnrm amagli gayrimenkuller, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren giincellenmis olan UMS 40 ”Yatirim amach
gayrimenkuller” ve UMS 17 “Finansal kiralama islemleri” standartlarmma uygun olarak finansal kiralama gibi
muhasebelestirilmis operasyonel kiralama altinda tutulan uzun vadeli kiralanmig arazileri de igermektedir.

Isletme birlesmeleri

Isletme satin alimlari, satin alim ydntemi kullanilarak, muhasebelestirilir. Bir isletme birlesmesinde transfer edilen
bedel, gercege uygun degeri lizerinden oOlgiiliir; transfer edilen bedel, edinen isletme tarafindan transfer edilen
varliklarin birlegsme tarihindeki ger¢ege uygun degerlerinin, edinen isletme tarafindan edinilen isletmenin 6nceki
sahiplerine karsi iistlenilen bor¢larin ve edinen isletme tarafindan ¢ikarilan 6zkaynak paylarinin toplami olarak
hesaplanir. Satin alima iliskin maliyetler genellikle olustuklar1 anda gider olarak muhasebelestirilir.

Satin alman tanimlanabilir varliklar ile iistlenilen yiikiimliiliikkler, satin alim tarihinde gergege uygun degerleri
iizerinden muhasebelestirilir. Asagida belirtilenler bu sekilde muhasebelestirilmez:

e Ertelenmis vergi varliklar1 ya da yiikiimliiliikleri veya c¢alisanlara saglanan faydalara iliskin varlik ya da
yiktimlilikler, sirasiyla, UMS 12 Gelir Vergisi ve UMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar standartlari
uyarimca hesaplanarak, muhasebelestirilir;

e Satin alman isletmenin hisse bazli 6deme anlagsmalar1 ya da Grup’un satin alman isletmenin hisse bazli 6deme
anlagsmalarmin yerine gegmesi amaciyla imzaladig1 hisse bazli 6deme anlagmalar1 ile iliskili ytikiimliliikler ya
da o6zkaynak araglari, satin alim tarihinde UFRS 2 Hisse Bazli Odeme Anlasmalar standardi uyarinca
muhasebelestirilir; ve

e UFRS 5 Satis Amagh Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler standardi uyarinca satig amagli
elde tutulan olarak siniflandirilan varliklar (ya da elden ¢ikarma gruplari) UFRS 5’de belirtilen kurallara gore
muhasebelestirilir.
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Serefiye, satin alim i¢in transfer edilen bedelin, satin alinan isletmedeki varsa kontrol giicii olmayan paylarin ve,
varsa, agsamali olarak gerceklesen bir igletme birlesmesinde edinen isletmenin daha dnceden elinde bulundurdugu
edinilen isletmedeki 6zkaynak paylarmin gercege uygun degeri toplaminin, satin alman isletmenin satin alma
tarihinde tanimlanabilen varliklarinin ve iistlenilen tanimlanabilir yiikiimliiliklerinin net tutarini asan tutar olarak
hesaplanir. Yeniden degerlendirme sonrasinda satin alman isletmenin satin alma tarihinde tanimlanabilen
varliklarinin ve tstlenilen tanimlanabilir yiikiimliiliiklerinin net tutarinin, devredilen satin alma bedelinin, satin
alman igletmedeki kontrol giicli olmayan paylarin ve, varsa, satin alma Oncesinde satin alinan isletmedeki paylarin
gergege uygun degeri toplamimi asmasi durumunda, bu tutar pazarlikli satin almadan kaynaklanan kazang olarak
dogrudan kar/zarar i¢inde muhasebelestirilir.

Hissedar paylarini temsil eden ve sahiplerine tasfiye durumunda isletmenin net varliklarinin belli bir oranda pay
hakkimi veren kontrol giicii olmayan paylar, ilk olarak ya gercege uygun degerleri {izerinden ya da satin alinan
isletmenin tanimlanabilir net varliklarinin kontrol giicii olmayan paylar oraninda muhasebelestirilen tutarlari
lizerinden olgiiliir. Ol¢iim esasi, her bir isleme gore belirlenir. Diger kontrol giicii olmayan pay tiirleri gercege
uygun degere gore ya da, uygulanabilir oldugu durumlarda, bir bagka UFRS standardinda belirtilen yontemler
uyarinca Olgiliir.

Bir isletme birlesmesinde Grup tarafindan transfer edilen bedelin, kosullu bedeli de icerdigi durumlarda, kosullu
bedel satin alim tarihindeki gercege uygun deger {izerinden Olgiiliir ve isletme birlesmesinde transfer edilen bedele
dahil edilir. Olgme dénemi igerisinde ortaya ¢ikan ek bilgilerin sonucunda kosullu bedelin gercege uygun degerinde
diizeltme yapilmas1 gerekiyorsa, bu diizeltme serefiyeden gecmise doniik olarak diizeltilir. Olgme dénemi, birlesme
tarihinden sonraki, edinen isletmenin isletme birlesmesinde muhasebelestirdigi gecici tutarlari diizeltebildigi
donemdir. Bu dénem satin alim tarihinden itibaren 1 yildan fazla olamaz.

Olgme dénemi diizeltmeleri olarak nitelendirilmeyen kosullu bedelin gercege uygun degerindeki degisiklikler icin
uygulanan sonraki muhasebelestirme islemleri, kosullu bedel i¢in yapilan smiflandirma sekline gore degisir.
Ozkaynak olarak smiflandirilmis kosullu bedel yeniden &lgiilmez ve buna iliskin sonradan yapilan 6deme, 6zkaynak
icerisinde muhasebelestirilir. Varlik ya da bor¢ olarak smiflandirilan kosullu bedelin Finansal ara¢ niteliginde
olmasi ve UMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgiim standardi kapsaminda bulunmasi durumunda,
s6z konusu kosullu bedel gercege uygun degerinden 6l¢iiliir ve degisiklikten kaynaklanan kazang ya da kayip, kar
veya zararda ya da diger kapsamli gelirde muhasebelestirilir. UMS 39 kapsaminda olmayanlar ise, UMS 37
Karsiliklar veya diger uygun UFRS’ler uyarinca muhasebelestirilir.

Asamali olarak gerceklesen bir isletme birlesmesinde Grup’un satin alinan isletmede Onceden sahip oldugu
ozkaynak pay1 gercege uygun degere getirmek i¢in satin alim tarihinde (yani Grup’un kontrolii ele aldig1 tarihte)
yeniden Ol¢iiliir ve, varsa, ortaya ¢ikan kazang/zarar kar/zarar iginde muhasebelestirilir. Satin alim tarihi dncesinde
diger kapsamli gelir iginde muhasebelestirilen satin alinan isletmenin payindan kaynaklanan tutarlar, séz konusu
paylarin elden ¢ikarildigi varsayimi altinda kar/zarara aktarilir.

Isletme birlesmesi ile ilgili satin alma muhasebesinin birlesmenin gergeklestigi raporlama tarihinin sonunda
tamamlanamadigr durumlarda, Grup muhasebelestirme isleminin tamamlanamadigi kalemler igin gecici tutarlar
raporlar. Bu gecici raporlanan tutarlar, 6l¢lim doneminde diizeltilir ya da satin alim tarihinde muhasebelestirilen
tutarlar tizerinde etkisi olabilecek ve bu tarihte ortaya c¢ikan olaylar ve durumlar ile ilgili olarak elde edilen yeni
bilgileri yansitmak amaciyla fazladan varlik veya yiikiimliiliik muhasebelestirilir.

1 Ocak 2010 tarihi o6ncesinde olusan isletme birlesmeleri, UFRS 3’iin 6nceki versiyonunda belirlenen muhasebe
kurallar1 uyarmca muhasebelestirilmistir.
Serefiye

Satin alim igleminde olusan serefiye tutari, varsa, deger diisiikligi karsiliklar diislildikten sonra satin alim
tarihindeki maliyet degeriyle degerlenir.

Deger distikligii testi igin, serefiye Grup’un birlesmenin getirdigi sinerjiden fayda saglamay: bekleyen nakit tireten
birimlerine (ya da nakit tireten birim gruplarina) dagitilir.
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Serefiyenin tahsis edildigi nakit {ireten birimi, her yil deger diisiikliigii testine tabi tutulur. Birimin deger
diisiikliigiine ugradigini gosteren belirtilerin olmast durumunda ise deger diisiikliigii testi daha sik yapilir. Nakit
ireten birimin geri kazanilabilir tutar1 defter degerinden diisiik ise, deger diisiikliigii karsilig1 ilk olarak birime tahsis
edilen serefiyeden ayrilir, ardindan birim igindeki varliklarin defter degeri diistiriiliir. Serefiye icin ayrilan deger
distikligii karsihgi, dogrudan konsolide gelir tablosundaki kar/zarar i¢inde muhasebelestirilir. Serefiye deger
diisiikliigii karsiligt sonraki dénemlerde iptal edilmez.

Ilgili nakit lireten birimin satis1 sirasinda, serefiye igin belirlenen tutar, satig isleminde kar/zararin hesaplamasina
dahil edilir.

Satis amaciyla elde tutulan varhklar

Satig amaciyla elde tutulan varliklar defter degeri ile satig maliyeti diisiilmis gercege uygun degerinden diigiik olani
ile dl¢iiliir. Satis amaciyla elde tutulan varliklar amortismana tabi tutulmaz.

Bir duran varligin defter degerinin siirdiiriilmekte olan kullanimdan ziyade satis islemi vasitasi ile geri kazanilacak
olmasi durumunda isletme, s6z konusu duran varligi (veya elden c¢ikarilacak varlik grubunu) satis amagli olarak
siniflandirir. Bu durumun gecerli olabilmesi igin; ilgili varligin (veya elden ¢ikarilacak varlik grubunun) bu tiir
varliklarin (veya elden ¢ikarilacak varlik grubunun) satisinda sikca rastlanan ve alisilmis kosullar cercevesinde
derhal satilabilecek durumda olmasi ve satis olasiliginin yiiksek olmasi gerekir.

Satis olasiliginin yiiksek olmasi i¢in; uygun bir yénetim kademesi tarafindan, varligin (veya elden ¢ikarilacak varlik
grubunun) satisina iligkin bir plan yapilmis ve alicilarin tespiti ile planin tamamlanmasina yonelik aktif bir program
baslatilmis olmalidir. Ayrica, varlik (veya elden ¢ikarilacak varlik grubu) cari gercege uygun degeriyle uyumlu bir
fiyat ile aktif olarak pazarlaniyor olmalidir. Ayrica satigin, siniflandirilma tarihinden itibaren bir yil igerisinde
tamamlanmis bir satis olarak muhasebelestirilmesinin beklenmesi ve plan1 tamamlamak i¢in gerekli islemlerin,
planda 6nemli degisiklikler yapilmasi veya planin iptal edilmesi ihtimalinin diisiik oldugunu gostermesi gerekir.

Varliklarda deger diisiikliigii

Varliklarin tasinan degerlerinin gergeklesemeyecegine yonelik olay veya degisikliklerin meydana gelmesi
durumunda herhangi bir deger diisiikligiiniin olup olmadigi incelenmektedir. S6z konusu uyarilarin olmasi veya
tasman degerlerin gerceklesebilir degeri asmasi durumunda varliklar gergeklesebilir degerlerine indirgenmektedir.
Varliklarin tagidiklart deger, gerceklesebilir degeri astiginda deger disiikligii karsilik gideri konsolide gelir
tablosuna yansitilir. Paraya cevrilebilecek tutar, varligin net satis fiyatt ve kullanimdaki net defter degerinden
yiiksek olanidir. Paraya gevrilebilecek tutar, belirlenebiliyorsa her bir kiymet i¢in, belirlenemiyorsa kiymetin dahil
oldugu nakit akimi saglayan grup i¢in tahmin edilir. Ancak, deger diisikliigi karsiligmin ters ¢evrilmesi sonucu
varligin taginan degerinde meydana gelen artig, bu varliga gegmis yillarda hi¢ deger diisiikliigli ayrilmamis olmasi
halinde belirlenecek degerini agsmamasi kosuluyla kayda almmaktadir.

Maddi varliklarin gercgeklesebilir degeri net satig fiyati veya kullanimdaki degerinden biiylik olanidir. Kullanim
degeri bulunurken, gelecekteki nakit akiglari, cari piyasa kosullarindaki paranin zaman degeri ve bu varliga 6zel
riskleri yansitan vergi oncesi iskonto orani kullanilarak iskonto edilmektedir. Bagimsiz olarak biiyiik bir nakit girisi
saglamayan bir varligin geceklesebilir degeri varligin ait oldugu nakit girisi saglayan birim tarafindan
belirlenmektedir. Maddi varliklarin yeniden degerlemesinden kaynaklanan taginan bedelindeki deger diisiikligii ilk
olarak konsolide 6zsermayedeki yeniden degerleme fonundan netlenerek borg olarak kaydedilir, daha sonra toplam
deger diisiikliigiinden kalan bir tutar varsa konsolide gelir tablosuna gider olarak kaydedilir.

Bor¢lanma maliyetleri

Ongoriilen kullanimina veya satisina hazir hale gelmesi énemli bir zamani gerektiren varliklarm satin alimi, ingast
veya Uretimi ile direkt iliskili olan borglanma maliyetleri ilgili varliklarin maliyetinin pargasi olarak aktiflestirilir.
Diger bor¢glanma maliyetleri ger¢eklestikleri donemlerde gider yazilir. Borglanma maliyetleri faiz ve bor¢lanmaya
bagli olarak katlanilan diger maliyetleri igerir.
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Finansal araclar

Finansal araglar, bir igletmenin finansal varliklarini ve bir bagka isletmenin finansal yiikiimliliiklerini veya sermaye
araglarini arttiran anlagmalardir.

Finansal varliklar - 1 Ocak 2010’dan 6nceki siniflandirma, muhasebelestirme ve dlciimleme

Bir finansal varlik veya finansal yiikiimliiliik ilk olarak, verilen (finansal varlik i¢in) ve ele gegen (finansal
yikiimliiliik igin) rayi¢ deger olan islem maliyetleri {izerinden (finansal yiikiimliiliik igin diisiilerek) hesaplanir.

Grup, finansal varliklarini gercege uygun deger degisimleri gelir tablosu ile iliskilendirilen finansal varliklar, kredi
ve alacaklar, ve satilmaya hazir finansal varliklar olarak siniflandirmistir. Smiflandirma, finansal varliklarm alinma
amagclarina gore yapilmistir. Yonetim, finansal varliklarin siniflandirmasini satin aldiklar tarihte yapar.

(a) Gergege uygun deger degisimleri gelir tablosu ile iligkilendirilen finansal varliklar

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde tutulan finansal
varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden ¢ikarilmasi amaciyla edinildigi zaman s6z konusu kategoride
siniflandirilir. Finansal riske karsi etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis olan tiirev tirtinleri teskil eden bahse
konu finansal varliklar da gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak
smiflandirilir.

(b) Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gérmeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu kategoride
siiflandirilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti iizerinden deger
diistikligi digiilerek gosterilir. Vadeleri bilango tarihinden itibaren 12 aydan kisa ise donen varliklar, 12 aydan
uzun ise duran varliklardir.

(c) Satilmaya hazir finansal varliklar

Grup tarafindan elde tutulan ve aktif bir piyasada islem goren borsaya kote 6zkaynak araglari ile bazi bor¢lanma
senetleri satilmaya hazir finansal varliklar olarak siniflandirilir ve gercege uygun degerleriyle gosterilir. Grup’un
aktif bir piyasada islem gérmeyen ve borsaya kote olmayan fakat satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflanan
Ozkaynak araglar1 bulunmakta ve gergege uygun degerleri giivenilir olarak dlgiilemedigi i¢in maliyet degerleriyle
gosterilmektedir. Gelir tablosuna kaydedilen deger diisiikliikleri, etkin faiz yontemi kullanilarak hesaplanan faiz ve
parasal varliklarla ilgili kur fark: kar/zarar tutar1 haricindeki, ger¢ege uygun degerdeki degisikliklerden kaynaklanan
kazang ve zararlar diger kapsamli gelir iginde muhasebelestirilir ve finansal varliklar deger artis fonunda biriktirilir.
Yatirmmin elden ¢ikarilmasi ya da deger diisiikliigiine ugramasi durumunda, finansal varliklar deger artis fonunda
biriken toplam Kkar/zarar, gelir tablosuna siniflandirilmaktadir. Satilmaya hazir ozkaynak araglarina iligkin
temettiiler Grup’un temettii alma hakkinin olustugu durumlarda gelir tablosunda muhasebelestirilmektedir. Yabanci
para birimiyle ifade edilen satilmaya hazir parasal varliklarin gergege uygun degeri ifade edildigi para birimi
iizerinden belirlenmekte ve raporlama donemi sonundaki gegerli kurdan cevrilmektedir. Gelir tablosunda
muhasebelestirilen kur farki kazanglari/zararlari, parasal varhigin itfa edilmis maliyet degeri tizerinden
belirlenmektedir. Diger kur farki kazanclar1 ve zararlari, diger kapsamli gelir icinde muhasebelestirilmektedir.
Yonetim, ilgili varliklar1 raporlama doneminden itibaren 12 ay i¢inde elden ¢ikarmaya niyetli degilse duran varliklar
olarak siniflandirilabilir.

Etkin faiz yontemi, finansal varligm itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili oldugu
doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mrii boyunca veya uygun olmasi
durumunda daha kisa bir zaman dilimi stiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplamimin, ilgili finansal varligin tam
olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varliklar diginda siniflandirilan finansal varliklar ile
ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.
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Finansal varliklar - 1 Ocak 2010’dan itibaren smiflandirma, muhasebelestirme ve dlciimleme

1 Ocak 2010°dan itibaren, UFRS 9 uyarinca Grup finansal varliklarmi gercege uygun degeri ve itfa edilmis maliyeti
tizerinden Olgiilenler olarak 2 kategoriye ayirmistir. Bu siniflandirma finansal varligin borg ya da sermaye yatirimi
olup olmamasina gore degisir.

(a) itfa edilmis maaliyeti iizerinden &lgiilen finansal varlik

Bir finansal varlik, s6zlesmeye bagli nakit akislarinin tahsilini amaglayan bir yonetim modeli kapsaminda elde
tutulmasi ve finansal varligin sdzlesme hiikiimlerinin belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesine iliskin
faiz 6demelerinin yapilmasina yonelik nakit akislarina yol agmasi kosullar1 birlikte saglanirsa “itfa edilmis maliyet
tizerinden” smiflanir. Finansal varlikta sakli tiirevin igerigi yatirnmin nakit akiglarmin sadece anapara ve anapara
bakiyesine iliskin faiz 6demelerinin yapilmamasi ve ayr1 muhasebelestirilmemesine gore dikkate almmalidir.

itfa edilmis maliyeti iizerinden olciilen ve finansal riskten korunma iliskisinin bir parcasi olmayan bir finansal
varliktan kaynaklanan kazang ve kayiplar, ilgili finansal varhigm finansal durum tablosu dis1 birakilmasi ya da deger
diistikligiine ugramasi sonucunda etkin faiz methodu kullanilarak kar veya zararda muhasebelestirilir.

(b) Gergege uygun degeri tizerinden 6lgiilen finansal varliklar

Yukaridaki 2 kistas saglanmadiginda borglanma araci “gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan olarak”
smiflanir. Grup finansal yatirnmlarini gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan olarak 6lgmektedir.

Diizenli olarak alip-satilan finansal varliklar, alim-satimin yapildig: tarihte kayitlara alinir. Alim-satim yapilan tarih,
yonetimin varligi alim yada satim yapmayi vaat ettigi tarihtir. Finansal varliklardan dogan nakit akim alim haklari
sona erdiginde vaya transfer edildiginde ve Grup tiim risk ve getirilerini transfer ettiginde, finansal varliklar
defterlerden ¢ikarilir.

ik kayda alinmasi esnasinda, Grup finansal varlig1 gercege uygun degerden olger. Gergege uygun degeri iizerinden
olgiilen ve finansal riskten korunma iliskisinin pargast olmayan bir finansal varliktan kaynaklanan kazang ve

kayiplar, olustuklar1 dsnemde kar veya zararda muhasebelestirilir.

Grup sadece yonetim modelinin degistirilmesi durumunda, bu degisiklikten etkilenen tiim finansal varliklar
yeniden smiflamak zorundadir.

Finansal varliklarda deger dusikligi

a) Itfa edilmis maliyet iizerinden gosterilen finansal varhklar

Grup, bir ya da bir grup finansal varligmn deger disiikliigline ugradigin1 gosteren nesnel kanitlarin var olup
olmadigni, her raporlama déneminin sonunda degerlendirir. Bir ya da bir grup finansal varlik deger diisiikliigiine
ugrarsa, deger diisiikkligiinden kaynaklanan zarara, ancak deger diisiikliigiine iligskin varligin ilk kayda alinmasindan
sonra bir kayip olayt ve bu kayip olayinin finansal varliklarin gelecege ait tahmini nakit akislar1 iizerinde bir
etkisinin olduguna dair bir ya da daha fazla olayin sebep oldugu nesnel bir kanit varsa katlanilir.
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Finansal araclar (devam)

Finansal varliklarda deger diisiikliigii (devami)

Grup’un, deger diisiikliigli zararina iligkin tarafsiz kanitini gostermek amaciyla kullandigi bu kriter sunlart

icermektedir:

e Tihrac edenin veya taahhiit edenin 6nemli finansal sikint1 i¢inde olmast;

e Sozlesmenin ihlal edilmesi, 6rnegin faiz veya anapara 6demelerinin yerine getirilememesi veya ihmal edilmesi;

e Bor¢lunun i¢inde bulundugu finansal sikintiya iliskin ekonomik veya yasal nedenlerden o&tiirii, alacaklinin,
borgluya, bagka kosullar altinda tanimayacagi bir ayricalik tanimast;

e Borglunun, iflas veya bagka tiir bir finansal yeniden yapilanmaya girecegi ihtimalinin yiiksek olmasi,

o Finansal zorluklar nedeniyle s6z konusu finansal varliga iliskin aktif piyasanin ortadan kalkmasi; veya

e Portfoy igindeki her bir finansal varlik itibariyle tespiti miimkiin olmamakla birlikte, bir grup finansal varligin
ilk muhasebelestirilmelerinden itibaren anilan varliklarm gelecekteki tahmini nakit akislarinda oSlgiilebilir bir
azalig olduguna isaret eden gozlemlenebilir veri bulunmasi. Bu tiir bir veri asagidakileri icerir:

i. Portfoydeki bor¢lularin 6deme durumlarinda olumsuz anlamda degisiklikler yasanmasi ve
ii. Portfoydeki varliklarin geri 6denmemesi ile iligkili bulunan ulusal veya yoéresel ekonomik kosullar

Grup oncelikle, deger diisiikliigiine iligkin tarafsiz gostergenin bulunup bulunmadigmni degerlendirir.

Krediler ve alacaklar smifi i¢in zararin tutari varliklarin defter degeri ile gelecege ait tahmini nakit akiglarmin
finansal varliklarin orijinal efektif faiz orani kullanilarak indirgenmis bugiinkii degeri arasindaki fark ile dlgiiliir.
Varliklarin defter degeri disiiriiliir ve meydana gelen zarar gelir tablosunda kayda alinir. Eger bir kredi ya da
vadeye kadar tutma amaciyla yapilan bir yatirim degisken faiz oranina sahipse, deger diisiikliigli zararinin
hesaplanmasinda kullanilacak olan indirgeme orani da s6zlesmede belirlenmis cari efektif faiz oranidir. Yararli bir
yol olarak, Grup deger diisiikligiinii, gézlenebilir piyasa fiyatini kullanarak bir aracin gergege uygun degerini temel
alarak olgebilir.

Eger izleyen donemde, deger diisiikliigii zararinin miktar1 azalirsa ve bu azalig deger diisiikliigliniin anlagilmasindan
sonra meydana gelen bir olayla iliskilendirilebilirse (bor¢lunun kredi notunda iyilestirme olmasi gibi), daha 6nce
kayda alinmis deger diisiikliigiiniin iptali konsolide gelir tablosunda kayda alinir.

b) Satilmaya hazir finansal varliklar (31 Aralik 2009’a kadar gegerlidir)

Grup bilanco tarihinde, finansal varliklarmm deger diistikliigii ile ilgili nesnel kanit olup olmadigini degerlendirir.
Borg senetleri igin, Grup yukarida (a) maddesinde belirtilen kriteri kullanir. Satisa hazir olarak smiflandirilan
sermaye yatirimlart durumunda, maliyetinin altinda kiymetli evrakin gercege uygun degerinde énemli ve uzun siireli
bir azalis da, varliklarin deger diisiikliigiine tabi olduklarmin bir kanitidir. Satisa hazir finansal varliklar i¢in bu
tirden bir kanitin var olmasi durumunda, devralma maliyeti alinan s6zkonusu finansal varlik iizerindeki deger
diisiikliigii zararmin diisiilmesi yoluyla hesaplanan kiimiilatif zarar sermayeden ¢ikarilir ve konsolide gelir
tablosunda ayrica kayda alinir. Gelir tablosunda, sermaye araglari iizerinde ayrica kayda alinmis deger diistikligii
zararlar1 ayr1 bir konsolide gelir tarafindan ortadan kaldirilmaz.

Izleyen dénemde, satilmaya hazir olarak simiflandirilan bir borglanma aracinin gercege uygun degeri artarsa ve bu
artis kar ya da zararda kayda alinmig bir deger diisiikliiglinden sonra gergeklesiyorsa, deger diisiikliigii zarar1 ayr1 bir
konsolide gelir yoluyla ortadan kaldirilmis olur.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3
aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve onemli tutarda deger degisikligi riski tasimayan yiiksek
likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.
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Finansal yiikkiimliiliikler

Grup’un finansal yiikkiimliiliikleri ve 6zkaynak araglari, s6zlesmeye bagl diizenlemelere, finansal bir yiikiimliiligiin
ve Ozkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gore siniflandirilir. Grup’un tiim borglar1 diisiildiikten sonra
kalan varliklarindaki hakki temsil eden sézlesme 6zkaynaga dayali finansal aragtir. Belirli finansal yiikiimliiliikler
ve 6zkaynaga dayali finansal araglar igin uygulanan muhasebe politikalar1 agagida belirtilmistir.

Finansal yiikiimliiliikler gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler veya diger
finansal yiikiimliiliikler olarak siniflandirilir.

a) Gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal yiikiimliilikler

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler, gercege uygun degeriyle kayda almir
ve her raporlama déneminde, bilango tarihindeki gergege uygun degeriyle yeniden degerlenir. Gergege uygun
degerlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Gelir tablosunda muhasebelestirilen net kazang ya da
kayiplar, soz konusu finansal yiikiimliilik i¢in 6denen faiz tutarini da kapsar.

b) Diger finansal yiikiimliiliikler

Diger finansal yiikiimliiliikler, finansal borglar dahil, baslangicta islem maliyetlerinden armdirilmis gercege uygun
degerleriyle muhasebelestirilir.

Diger finansal yiikiimliiliikkler sonraki dénemlerde etkin faiz orani iizerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte etkin
faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yiikiimliliigiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin iligkili
oldugu déneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mrii boyunca veya uygun olmasi
halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit demelerini tam olarak ilgili finansal
yiikiimliiliigiin net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Turev finansal araclar ve riskten korunma islemleri

Tiirev finansal araglar ilk olarak gercege uygun degerleri ile kayda alinmakta, izleyen dénemlerde de gercege uygun
degerleri ile degerlenmektedir. Grup’un tiirev finansal araglarmi agirlikli olarak vadeli doviz alim-satim
sozlesmeleri ve faiz orani smirlama islemleri olusturmaktadir. Vadeli doviz alim-satim sozlesmeleri ekonomik
olarak Grup igin risklere kars1 etkin bir koruma saglamakla birlikte, risk muhasebesi yoniinden UMS 39 — “Finansal
Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme” standardina ait gerekli kosullar1 tasimamasi nedeniyle konsolide finansal
tablolarda riskten korunma amagli tiirev finansal araglar olarak muhasebelestirilmemektedir.

Gergege uygun degeriyle olciilen ve gelir tablosuyla iligkilendirilen vadeli doviz alim satim sézlesmelerinin gergege
uygun degeri, orijinal vadeli kur’un, ilgili para birimi i¢in s6zlesmenin geri kalan kisminda gecerli olan piyasa faiz
oranlar1 referans alinarak hesaplanip, donem sonlari itibariyle gecerli olan ileri vadeli kur ile karsilastirilmasi
yoluyla belirlenmektedir. Tirev araglar gergege uygun degerin pozitif veya negatif olmasma gore, bilangoda
strastyla varlik veya ylikiimliiliik olarak kaydedilmektedirler. Yapilan degerleme sonucu gercege uygun degeriyle
olglilen ve gelir tablosuyla iliskilendirilen finansal varlik olarak smiflandirilan tlirev araglarmm gercege uygun
degerinde meydana gelen farklar konsolide gelir tablosuna yansitilmaktadir.

Grup, elde ettigi bazi degisken faizli kredilerin yaratabilecegi nakit akis riskinden korunma amaciyla girmis oldugu

faiz orani smirlama islemlerinin gergege uygun degerini “diger duran varliklar” hesap kaleminde “diger” baslig1
altinda siniflandirmistir.
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Tirev finansal araclar ve riskten korunma islemleri (devami)

Etkin bir nakit akim korunma isleminde, korunma amagli aracin rayi¢ degerinde olan degisiklerin etkin olan kismi
dogrudan 6zkaynaklardaki “deger artis fonu” hesabinda tanimlanmaktadir.

Etkin olmayan kisim ise, donem karinda kar veya zarar olarak tanimlanir. Eger nakit akim korunma islemi bir varlik
veya ylikiimliligin dogmasiyla sonuglanirsa, gegmiste olusmus ve 6zkaynaklar i¢erisinde muhasebelestirilmis tiim
kazang ve kayiplar ilgili varlik veya yiikiimliliiglin maliyetine dahil edilir. Aksi takdirde, diger tiim nakit akim
korunma iglemleri i¢in baslangicta Gzkaynaklar igerisinde muhasebelestirilmis kazang ve kayiplar, korunan
yiikiimliligiin ifa edildigi veya beklenen iglemin gelir tablosunu etkiledigi dénemlerde ilgili kar/zarar hesaplart ile
iligkilendirilir.

Korunmanin, korunma muhasebesi uygulanmas: i¢in gerekli kosullar1 saglayamaz hale gelmesi durumunda
korunma amacl araca iliskin olarak etkin bir korunma varken 6zkaynaklar icerisinde finansal tablolara alinan
birikmis kazang ve kayiplar, tahmini islem gerceklesene kadar 6zkaynaklar icerisinde tutulur. Tahmini islemin
gerceklesmesinin  beklenmemesi durumunda, 6zkaynaklar igerisinde muhasebelestirilen birikmis kazang veya
kayiplar doneminin kar veya zarar1 olarak finansal tablolara almir. Ozkaynak kalemlerine iliskin ertelenmis vergi,
ilgili 6zkaynak kalemleri i¢inde netlenerek gosterilir.

islem ve teslim tarihindeki muhasebelestirme

Tiim finansal varlik alis ve satiglar1 islem tarihinde, bir baska deyisle Grup’un alim1 veya satimi gergeklestirecegini
taahhiit ettigi tarihte muhasebelestirilir. Olagan alig ve satislar, varligin teslim siiresinin genelde bir mevzuat veya
piyasalardaki diizenlemelere gére belirlendigi alis ve satislardir.

Netlestirme / Mahsup

Konsolide finansal tablolarda yer alan finansal varlik ve yiikiimliiliikleri netlestirmeye yonelik yasal bir hak ve
yaptirim giiciine sahip olunmasi ve s6z konusu varlik ve yiikiimliilikleri net bazda tahsil etme/6deme veya es
zamanli sonuglandirma maliyetinin olmasi durumunda bilangoda netlestirilerek gosterilmektedir.

Finansal araclarm kayitlardan cikarilmasi

Grup bir finansal aktifi veya pasifi sadece o arag ile alakali kontrata dayali yiikiimliilikleri ile ilgili taraf oldugu
durumda bilangosuna yansitmakta, ilgili finansal aktifi veya pasifi, aktif tizerindeki kontrolii, veya pasif ile ilgili
kontrata dayali yiikiimliiliigli ortadan kalktiinda ise kayitlarindan ¢ikarmaktadir.

Kur degisiminin etkileri

Grup, yabanci para cinsinden yapilan iglemleri islevsel para birimi cinsinden ilk kayda alirken islem tarihinde
gegcerli olan ilgili kurlar1 esas almaktadir. Yabanci para cinsinden olan parasal varlik ve yiikiimliilikkler raporlama
tarihinde gegerli olan kurlarla degerlenmekte ve dogan kur fark: gider ya da gelirleri ilgili dsnemde konsolide gelir
tablosuna yansitilmaktadir. Parasal olan tiim aktif ve pasifler donem sonu kuruyla cevrilip ilgili kur farklar
konsolide gelir tablosuna yansitilmistir. Yabanci para cinsinden olan ve maliyet degeri ile dlciilen parasal olmayan
kalemler ilk islem tarihindeki kurlardan islevsel para birimine ¢evrilir. Yabanci para cinsinden olan ve gergege
uygun degerleri ile lgiilen parasal olmayan kalemler ise gercege uygun degerin tespit edildigi tarihte gecerli olan
kurlardan islevsel para birimine ¢evrilir.

Hisse basina kazang

Konsolide gelir tablosunda belirtilen hisse bagina kazang, konsolide net karin, raporlama dénemi boyunca piyasada
bulunan hisse senetlerinin agirlikli ortalama adedine boliinmesiyle bulunmaktadir.

Tiirkiye’de sirketler sermayelerini hali hazirda bulunan hissedarlarma, ge¢mis yil kazanglarindan dagittiklar:
“bedelsiz hisse” yolu ile artirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse basina kazang
hesaplamalarinda, ihra¢ edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli
ortalama hisse sayisi, s6z konusu hisse senedi dagitimlarinin gegmise doniik etkileri de dikkate alinarak bulunur.
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Karsiliklar, sarta bagh yiikiimliiliikler ve sarta bagh varhklar

Karsiliklar

Karsiliklar ancak ve ancak Grup’un gegmisten gelen ve halen devam etmekte olan bir yiikiimliliigii varsa, bu
yikiimliiliik sebebiyle isletmeye ekonomik ¢ikar saglayan kaynaklarin elden ¢ikarilma olasiligi mevcutsa ve
yikiimliiliigiin tutar giivenilir bir sekilde belirlenebiliyorsa kayitlara alinir.

Paranin zaman igindeki deger kaybi 6nem kazandiginda, karsiliklar ileride olusmast muhtemel giderlerin bilango
tarihindeki indirgenmis degeriyle yansitilir. Karsiliklar her bilango tarihinde gézden gegirilmekte ve yonetimin en

iyi tahminlerini yansitacak sekilde gerekli diizenlemeler yapilmaktadir.

Sarta bagh yiikiimliliikler ve varliklar

Sarta bagh yiikiimliiliikler, kaynak aktarimini gerektiren durum yiiksek bir olasilik tagimiyor ise konsolide finansal
tablolarda yansitilmayip dipnotlarda aciklanmaktadir. Sarta bagli varliklar ise konsolide finansal tablolara
yansitilmayip ekonomik getiri yaratma ihtimali yiiksek oldugu takdirde dipnotlarda agiklanir.

Kiralama islemleri — kiraci olarak

Finansal kiralama islemleri

Grup, finansal kiralama yoluyla edinmis oldugu sabit kiymetleri, konsolide bilancoda kira baglangi¢ tarihindeki
rayi¢ degeri ya da, daha diisiikse minimum kira 6demelerinin bilanco tarihindeki degeri ilizerinden yansitmaktadir
(konsolide finansal tablolarda ilgili maddi varlik kalemlerine dahil edilmistir). Minimum kira 6demelerinin bugiinki
degeri hesaplanirken, finansal kiralama isleminde gecerli olan oran pratik olarak tespit edilebiliyorsa o deger, aksi
takdirde, bor¢lanma faiz orani iskonto faktorii olarak kullanilmaktadir. Finansal kiralama islemine konu olan sabit
kiymetin ilk edinilme asamasinda katlanilan masraflar maliyete dahil edilir. Finansal kiralama isleminden
kaynaklanan yiikiimliiliikk, 6denecek faiz ve anapara borcu olarak ayristirilmistir. Faiz giderleri, sabit faiz orani
iizerinden hesaplanarak ilgili dénemin gelir tablosu hesaplarina dahil edilmistir. Konsolide finansal tablolara
yansitilmis kiralanan sabit kiymetler ekonomik omiir ile kira siiresinden hangisi kisa ise ona gére amortismana tabi
tutulurlar.

Operasyonel kiralama islemleri

Bir kiymetin kiralama isleminde, biitiin riskler ve faydalar kiraya verende kaliyor ise bu tip islemler operasyonel
kiralama olarak smiflandirilir. Operasyonel kiralama olarak yapilan 6demeler, kira dénemi boyunca dogrusal
yontem ile konsolide gelir tablosuna gider olarak kaydedilir.

Kiralama islemleri — Kiralayan olarak

Operasyonel kiralama islemleri

Operasyonel kiralamalarda kira tahsilatlari, kiralama dénemi boyunca dogrusal yontemle gelir olarak kaydedilir.
Pesin alman kiralar, kazanilmamis (ertelenmis) gelir olarak kabul edilip, kiralama stiresince aylik bazda itfa edilir.
Bir operasyonel kiralama isleminin yapilmasi sirasinda ilk katlanilan direkt giderler varligin taginan degerine eklenir
ve kira siiresi boyunca, kira gelirleriyle ayni sekilde giderlestirilirler.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarin Ozeti (devami)

iliskili taraflar

Asagidaki kriterlerden birinin varliginda, taraf Grup ile iliskili sayilir:

@ S6z konusu tarafin, dogrudan ya da dolayli olarak bir veya birden fazla araci yoluyla:

(i) Isletmeyi kontrol etmesi, isletme tarafindan kontrol edilmesi ya da isletme ile ortak kontrol altinda
bulunmasi (ana ortakliklar, bagh ortakliklar ve ayni is dalindaki bagl ortakliklar dahil olmak iizere);

(ii) Grup tizerinde 6nemli etkisinin olmasini saglayacak payinim olmasi; veya

(iii)Grup tizerinde ortak kontrole sahip olmas;

(b)  Tarafin, Grup’un bir istiraki olmasi;

(c)  Tarafin, Grup’un ortak girigsimci oldugu bir is ortakligi olmasi,

(d)  Tarafin, Grup’un veya ana ortakliginin kilit yonetici personelinin bir iiyesi olmast;

(e)  Tarafin, (a) ya da (d) de bahsedilen herhangi bir bireyin yakin bir aile iiyesi olmasi;

()] Tarafin; kontrol edilen, ortak kontrol edilen ya da 6nemli etki altinda veya (d) ya da (e) ’de bahsedilen
herhangi bir bireyin dogrudan ya da dolayli olarak 6nemli oy hakkia sahip oldugu bir igletme olmasi;

(9)  Tarafin, igletmenin ya da isletme ile iligkili taraf olan bir isletmenin ¢aliganlarina isten ayrilma sonrasinda
saglanan fayda planlari olmasi gerekir.

Mliskili taraflarla yapilan islem, iliskili taraflar arasinda kaynaklarmnm, hizmetlerin ya da yiikiimliiliiklerin bir bedel
karsilig1 olup olmadigina bakilmaksizin transferidir.

Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler

Vergi gideri veya geliri, donem icerisinde ortaya ¢gikan kazang veya zararlar ile alakali olarak hesaplanan yasal ve
ertelenmis verginin toplanmudir.

Ertelenmis vergi, bilanco yiikiimliiliigii metoduna gore hesaplanmistir. Ertelenmis vergi, aktif ve pasiflerin finansal
tablolarda yansitilan degerleri ile yasal vergi matrahlar1 arasindaki gecici farklarin vergi etkisi olup, finansal
raporlama amaciyla dikkate alinarak yansitilmaktadir.

Ertelenmis vergi aktifi ileride bu zamanlama farkliliklarmin kullanilabilecegi bir mali kar olusabilecegi dlciide; tiim
indirilebilir gegici farklar, kullanilmayan tesvik tutarlari ile gegmis donemlere iliskin taginan mali zararlar icin
kayda alinir. Ertelenmis vergi aktifi her bilango déneminde gbzden gegirilmekte ve ertelenmis vergi aktifinin ileride
kullanilmast igin yeterli mali karin olusmasinin miimkiin olmadigi durumlarda, bilangoda tagman degeri
azaltilmaktadir.

Ertelenmis vergi aktifi ve pasifinin hesaplanmasinda, Grup’un bu gegici farklar1 kullanabilecegini diisiindiigii
tarihlerde gegerli olacak vergi oranlari —bilango tarihi itibariyle yiiriirliige girmis veya girmesi kesinlesmis olan

oranlar baz alinarak- kullanilmaktadir.

Ertelenmis vergi, ayni veya farkli bir donemde dogrudan 6z sermaye ile iligkilendirilen islemlerle ilgili ise dogrudan 6z
sermaye hesap grubuyla iligkilendirilir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalariin Ozeti (devami)

Calisanlara saglanan faydalar

Tanimlanmis fayda plani

Grup, Tirkiye’deki mevcut is kanunu geregince, en az bir yil hizmet verdikten sonra emeklilik nedeni ile isten
ayrilan veya istifa ve kotii davranis disindaki nedenlerle isine son verilen personele belirli miktarda kidem tazminati
o0demekle yiikiimliidiir.

Grup, ilisikteki konsolide finansal tablolarda yer alan kidem tazminati karsiligini “Projeksiyon Metodu”nu
kullanarak ve Grup’un personel hizmet siiresini tamamlama ve kidem tazminatina hak kazanma konularinda gegmis
yillarda kazandigi deneyimlerini baz alarak hesaplamis ve bilango tarihinde devlet tahvilleri kazang orani ile iskonto
etmistir. Hesaplanan tiim aktiieryal kazanglar ve kayiplar konsolide gelir tablosuna yansitilmistir.

Yabanci iilkelerde faaliyet gosteren sube benzeri isletmelerin ve miisterek yonetime tabi ortakliklarin calisan
personeli, ilgili iilkelerin mevzuati geregi, kidem tazminat1 yiikiimliiliigii dogurmamaktadir.

Tamimlanmis katki plani

Grup, Tirkiye’de Sosyal Sigortalar Kurumu’na zorunlu olarak sosyal sigortalar primi 6demektedir. Grup’un, bu
primleri 6dedigi siirece baska yiikiimliliigli kalmamaktadir. Bu primler tahakkuk ettikleri dénemde personel
giderlerine yansitilmaktadir.

Yurtdiginda faaliyet gdsteren yabanci bagh ortakliklar ve miisterek yonetime tabi ortakliklar emeklilik planlarina
uygun olarak elemanlar1 adina, sosyal sigorta, saglik sigortasi ve issizlik fonlarmna 6deme yapmaktadirlar. Bu
odemeler cari briit iicretlerin belirli bir yiizdesi oraninda hesaplanmakta ve gerceklestiginde masraf olarak
kaydedilmektedir.

Nakit akim tablosu

Nakit akim tablosunda, doneme iliskin nakit akimlar1 esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir bigimde
siiflandirilarak raporlanir.

Nakit akim tablosu Grup’un islevsel para birimi ABD Dolar1 oldugu i¢in 6ncelikle ABD Dolari finansal tablolari
kullanilarak hazirlanmig, sonra ilgili kurlar kullanilarak TL’ye doniilmiistiir. Bu sebeple konsolide finansal
tablolarda belirtilen varlik ve yiikiimliliklerin TL degisim tutarlarindan nakit akim tablosundaki tutarlara
gelinememektedir.

Konsolide nakit akim tablosunda yer alan nakit ve nakit benzeri degerler, kasa ve bankalarda bulunan nakit ve
orijinal vadesi 3 ay veya daha kisa vade vadeli yiiksek likiditeye sahip yatirimlarla teminat niteliginde olmayan

mevduatlar1 igermektedir.

Bilanco tarihinden sonra ortaya ¢ikan olaylar

Bilanco tarihinden sonraki olaylar; kara iligkin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal bilgilerin kamuya
aciklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilanco tarihi ile bilangonun yayimi icin yetkilendirilme tarihi
arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Grup, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan
tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda Grup ydnetiminin, raporlanan varlik ve yiikiimliiliik tutarlarmi
etkileyecek, bilango tarihi itibari ile vukuu muhtemel yiikiimliilik ve taahhiitleri ve raporlama dénemi itibariyle
gelir ve gider tutarlarmi belirleyen degerlendirmeler, varsayimlar ve tahminler yapmasi gerekmektedir.
Gergeklesmis sonuglar tahminlerden farkli olabilmektedir. Tahminler diizenli olarak gézden gegirilmekte, gerekli
diizeltmeler yapilmakta ve gergeklestikleri donemde konsolide gelir tablosuna yansitilmaktadirlar.

Konsolide finansal tablolara yansitilan tutarlar iizerinde 6nemli derecede etkisi olabilecek bilango tarihinde var olan
veya ileride gergeklesebilecek tahminlerin esas kaynaklari goz oniinde bulundurularak yapilan varsayimlarin
baslicalar1 asagidaki gibidir.

a) UMS 11 “Insaat Sozlesmeleri” kapsaminda projelerin toplam tahmini maliyetlerinin Ve proje karliliklarmimn
belirlenmesi, ve zararla bitecegi ongoriilen projeler igin zarar karsiligi hesaplamasi (Not 12),

b) UMS 40 kapsaminda yatirim amagli gayrimenkullerin ve UMS 16 kapsaminda arsa ve arazilerin gergege
uygun degerlerinin tespit edilmesi (Not 13 ve 14),

c) Finansal varliklar tizerindeki deger diigiikliiklerinin tahmini (Not 7 ve 9),

d) Tasman vergi zararlari iizerinden ertelenmis vergi varhigi gelecek yillarda s6z konusu vergi zararlarmimn
indirilebilecegi vergilendirilebilir karin olugsmasinin muhtemel oldugunun tespiti halinde kayitlara
alinmaktadir. Kayitlara almmacak ertelenen vergi varligi tutarinin tespiti, ilerideki doénemlerdeki
vergilendirilebilir karin tutar1 ve zamanlamasi konularinda 6nemli tahminler ve yonetim degerlendirmeleri
yapilmasini gerektirir (Not 29).

e) Grup yonetimi maddi ve maddi olmayan varliklarin faydali ekonomik émiirlerinin belirlenmesinde teknik ekibinin
tecriibeleri dogrultusunda 6nemli varsayimlarda bulunmustur (Not 4, 14, 15).

f)  Grup, belirlenmis olan muhasebe politikalar1 ¢er¢evesinde, serefiye kayith degerlerini, yilda bir kez veya sartlarm
deger diisiikliigiinii isaret ettigi durumlarda daha sik araliklarla deger diisiikliigii testine tabi tutmaktadir. 31 Aralik
2010 tarihi itibariyle serefiye kayith degerlerini geri kazanilabilir degeri ile karsilastirilarak deger diisiikliigii testine
tabi tutulmustur. Geri kazanilabilir deger, kullanim degeri hesaplamalari temel alinarak belirlenmistir. Bu
hesaplamalarda, yonetim kurulu tarafindan onaylanan finansal biitceleri temel alan vergi dncesi serbest nakit akim
tahminleri esas alinmugtir. Bes yillik donemden sonraki tahmini serbest nakit akimlari beklenen biiyiime oranlar
kullanilarak hesaplanmistir. Tahmini vergi Oncesi serbest nakit akimlari iskonto edilerek pesin degerine
indirgenmistir. Faaliyette bulunulan piyasalardaki bilyiime oranlari, kisi basi gayrisafi yurti¢i hasila ve fiyat
indeksleri gibi bilgiler dis kaynaklardan edinilmistir. Satig fiyatlari, isletme sermayesi gereksinimleri ve sabit
kiymet yatirimlar gibi degiskenlerle ilgili tahminler Grup™un 6ngoériileri ve gegmis dénem gergeklesmelerine gore
yapilmistir.

Konsolide finansal tablolara yansitilan tutarlar {izerinde onemli derecede etkisi olabilecek degerlendirmeler
asagidaki gibidir:

a) Satilmaya hazir finansal varliklar tizerindeki 6nemli derecede deger diistikliiklerinin olup olmadigmin tahmini
(Not 7) (31 Aralik 2009’a kadar gegerlidir).

b) Serefiyenin elden ¢ikarilan varliklarla iliskilendirilen kisminin hesaplanmasi.
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ISLETME BiRLESMELERI

Ana Faaliyet Alinan sermayedeki Transfer
Konusu Alim tarihi pay (%) edilen bedel
IBH Engineering GmbH Miihendislik 21 Nisan 2010 %100 20.490
Cimtas Gemi Insa ve Sanayi A.S Imalat 21 Eyliil 2010 %100 30.920
51.410
Transfer edilen bedel:
IBH Engineering Cimtas Gemi Insa ve
GmbH Sanayi A.S. Toplam
Nakit 10.245 30.920 41.165
Gelecek yillarda 6denecek tutar 10.245 - 10.245
Toplam 20.490 30.920 51.410
Satm alim tarihi itibariyle alian varliklar ve {istlenilen yiikiimliiliikler:
IBH Engineering Cimtas Gemi Insa ve
GmbH Sanayi A.S. Toplam
Donen Varhklar 6.006 25.885 31.891
Nakit ve nakit benzerleri 1.871 10.189 12.060
Ticari ve diger alacaklar 2.677 192 2.869
Stoklar - 15.504 15.504
Yillara sari insaat isleri 1.458 - 1.458
Duran Varhklar 9.777 91.787 101.564
Maddi duran varliklar (Not 14) 113 59.726 59.839
Maddi olmayan duran varliklar (Not 15) 9.664 32.061 41.725
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 5.749 65.768 71.517
Banka kredileri ve finansal borglar - 13.222 13.222
Ticari ve diger borglar 5.749 52.546 58.295
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 2.835 - 2.835
Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri 2.835 - 2.835
7.199 51.904 59.103
Satin alim sirasinda ortaya ¢ikan serefiye:
IBH Engineering Cimtas Gemi Inga ve
GmbH Sanayi A.S. Toplam
Transfer edilen bedel 20.490 30.920 51.410
Eksi: Alinan sirketlerin net varliklarinin
gercege uygun degeri (7.199) (51.904) (59.103)
Serefiye 13.291 (20.984) (7.693)
Bagl ortaklik satin alimimda 6denen net tutar:
2010
Nakit 6denen tutar 41.165
Eksi: Alian sirketlerin nakit ve nakit benzerleri (12.060)
29.105
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MUSTEREK YONETIME TABi ORTAKLIKLAR

Grup’un oransal konsolidasyon metodu kullanilarak hesaplanmig miisterek yonetime tabi ortakliklarmin aktif ve
pasifleri igindeki pay asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik
2010 2009
Nakit ve nakit benzeri degerler 56.029 81.865
Ticari alacaklar 281.567 330.632
Diger donen varliklar 11.974 15.664
Stoklar 11.997 13.920
Devam eden ingaat sézlesmelerinden alacaklar 453 6.342
Sirketin miigterek yonetime tabi ortakliklarinin
donen varliklar i¢indeki pay1 362.020 448.423
Maliyet 317.612 306.540
Birikmig amortisman (222.599) (191.349)
Sirketin miigterek yonetime tabi ortakliklarinin
maddi duran varliklar i¢indeki pay1 95.013 115.191
Ticari alacaklar 11.491 4.729
Ertelenmis vergi varligi 227 1.048
Diger duran varliklar 110 31
Sirketin miigterek yonetime tabi ortakliklarinin
duran varliklar igindeki pay1 11.828 5.808
Ticari borglar 76.692 110.776
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler ve gider tahakkuklar1 37.143 48.354
Devam eden insaat s6zlesmeleri hakedis bedelleri 271.051 231.078
Sirketin miigterek yonetime tabi ortakliklarinin
kisa vadeli ytikiimliiliikler i¢indeki pay1 384.886 390.208
Diger borglar 488 -
Ertelenen vergi yliikimliligi - 34
Sirketin miigterek yonetime tabi ortakliklarinin
uzun vadeli yiikiimliiliikler igindeki pay1 488 34

Grup’un oransal konsolidasyon metodu kullanilarak hesaplanmis miisterek yonetime tabi ortakliklarinin kar/zarar
kalemleri igindeki payr asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik
2010 2009
Satig gelirleri 582.552 1.110.914
Satislarin maliyeti (417.163) (826.400)
Genel yonetim giderleri (7 (29)
Diger faaliyet gelirleri 2.146 2.830
Diger faaliyet giderleri (264) (72)
Finansal gelirler 1.558 2.801
Finansal giderler (1.820) (13.761)
Siirdiiriilen faaliyetler net vergi gideri (26.136) (43.661)
Net kar 140.866 232.622
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5. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Grup’un is faaliyetleri sagladig1 hizmet ve iirlinlerinin igerigine bagli olarak yonetilmekte ve organize edilmektedir.
Grup operasyonel olarak ingaat, gayrimenkul kiralama, ticaret ve iiretim ve enerji faaliyetlerini dort cografi bolgede

yiiriitmektedir.

a) Is sahalan

Satis gelirleri

Boliim ici satis gelirleri
Satiglarin maliyeti

Boliim i¢i satiglarin maliyeti
Briit Kar

Pazarlama, satis ve dagitim giderleri
Genel yonetim giderleri

Diger faaliyet gelirleri

Diger faaliyet giderleri

Faaliyet Kan

Finansal gelirler
Finansal giderler (-)
Vergi Oncesi Kar

Donem vergi gideri (-)
Ertelenmis vergi gelir/(gideri)
Doénem Karn

1 Ocak - 31 Aralik 2010

(*) Yatirim amacli gayrimenkullerin diger faaliyet giderlerini icermektedir.

Boliim varliklari
Dagitilmamis varliklar
Toplam Varhklar

Boliim yiikiimliiliikleri
Dagitilmamus yiikiimliiliikler
Toplam Yiikiimliiliikler

Diger Boliim Giderleri

Yatirim harcamalar (giderleri)
Maddi duran varliklar

Maddi olmayan duran varliklar
Toplam Yatirinm Harcamalar:

Amortisman gideri

itfa paylar

Yatirim amaglh gayrimenkuller
gergege uygun deger farki

Gayrimenkul Ticaret ve
Insaat Kiralama iiretim Enerji  Eliminasyon Toplam
1.704.919 557.298 779.258 4.023.397 - 7.064.872
49.069 - 20.100 29.003 (98.172) -
(1.341.507) (161.363)  (644.626)  (3.686.560) - (5.834.056)
(56.951) - (5.332) (29.234) 91.517 -
355.530 395.935 149.400 336.606 (6.655) 1.230.816
(14.112) (19.042) (49.158) - - (82.312)
(100.556) (27.555) (64.407) (20.609) 6.768 (206.359)
44.814 32.198 6.154 11.459 (4.612) 90.013
(24.414) (4.557)(%) (3.168) (1.441) 4.868 (28.712)
261.262 376.979 38.821 326.015 369 1.003.446
155.748 5.237 2.758 18.365 (10.335) 171.773
(98.388) (10.093) (20.879) (33.401) 5.430 (157.331)
318.622 372.123 20.700 310.979 (4.536) 1.017.888
(50.658) (37.326) (20.313) (41.133) - (149.430)
(2.791) (18.921) 16.538 (24.205) - (29.379)
265.173 315.876 16.925 245.641 (4.536) 839.079
31 Aralik 2010
Gayrimenkul Ticaret ve
Insaat Kiralama firetim Enerji Toplam
4.152.744 3.262.615 756.914 2.826.349 10.998.622
- - - - 683
4.152.744 3.262.615 756.914 2.826.349 10.999.305
897.723 571.958 411.982 2.292.075 4.173.738
- - - - 1.670
897.723 571.958 411.982 2.292.075 4.175.408
1 Ocak - 31 Aralik 2010
Gayrimenkul Ticaret ve
Ingaat Kiralama iiretim Enerji Toplam
54.791 2.066 20.196 2.004 79.057
1.288 - 360 879 2.527
56.079 2.066 20.556 2.883 81.584
85.469 5.312 18.451 81.884 191.116
612 139 378 242 1.371
- (29.536) - - (29.536)
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BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (devami)

is sahalar1 (devami)

Satis gelirleri

Boliim ici satis gelirleri
Satiglarin maliyeti

Boliim igi satiglarin maliyeti
Briit Kar

Pazarlama, satig ve dagitim giderleri

Genel yonetim giderleri
Diger faaliyet gelirleri
Diger faaliyet giderleri
Faaliyet Kan

Ozkaynak yontemiyle degerlenen

yatirimlarin kar/zararlarindaki paylar

Finansal gelirler
Finansal giderler (-)
Vergi Oncesi Kar

Donem vergi gideri (-)

Ertelenmis vergi gelir/(gideri)
Doénem Kan

1 Ocak - 31 Aralik 2009 (**)

(*) Yatirrm amagli gayrimenkullerin diger faaliyet giderlerini igermektedir.

Boliim varliklari
Dagitilmamis varliklar
Toplam Varhklar

Boliim yiikiimliiliikleri
Dagitilmamus yiikiimliiliikler
Toplam Yiikiimliiliikler

Diger Boliim Giderleri

Yatirim harcamalar (giderleri)
Maddi duran varliklar

Maddi olmayan duran varliklar
Yatirim amagli gayrimenkuller
Toplam Yatirinm Harcamalar:

Amortisman gideri

itfa paylari

Yatirim amagli gayrimenkuller
gergege uygun deger farki

Gayrimenkul  Ticaret ve
Ingaat Kiralama tiretim Enerji  Eliminasyon Toplam
2.906.439 619.130 676.674 3.718.633 - 7.920.876
122.373 - 35.315 - (157.688) -
(2.480.211) (149.575)  (531.885)  (3.343.344) - (6.505.015)
(121.872) - (6.535) (196) 128.603 -
426.729 469.555 173.569 375.093 (29.085) 1.415.861
(14.220) (5.426) (72.324) - - (91.970)
(96.770) (25.845) (62.777) (17.698) 7.133 (195.957)
35.031 21.213 8.692 15.959 (1.838) 79.057
(19.720) (4.923)(*) (19.397) (1.023) 5.230 (39.833)
331.050 454.574 27.763 372.331 (18.560) 1.167.158
- - (2.371) - - (2.371)
116.882 4.924 4.604 27.789 (22.664) 131.535
(86.680) (17.465) (28.677) (57.839) 17.434 (173.227)
361.252 442.033 1.319 342.281 (23.790) 1.123.095
(98.539) (63.821) (9.846) - - (172.206)
6.400 (4.858) 1.021 (83.246) - (80.683)
269.113 373.354 (7.506) 259.035 (23.790) 870.206
31 Aralik 2009 (**)
Gayrimenkul Ticaret ve
Ingaat Kiralama firetim Enerji Toplam
3.829.202 3.193.782 791.361 2.792.231 10.606.576
- - - - 903
3.829.202 3.193.782 791.361 2.792.231 10.607.479
1.289.186 582.525 494,933 2.233.801 4.600.445
- - - - 1.407
1.289.186 582.525 494.933 2.233.801 4.601.852
1 Ocak - 31 Aralik 2009 (**)
Gayrimenkul Ticaret ve
Insaat Kiralama firetim Enerji Toplam
79.004 48.170 29.516 14.348 171.038
264 447 131 833 1.675
- 164 - - 164
79.268 48.781 29.647 15.181 172.877
120.832 5.577 33.507 82.607 242.523
275 209 1.066 244 1.794
- (14.703) - - (14.703)

(**) Grup faaliyet boliimlerinde yapilan degisiklik nedeniyle UFRS 8 uyarinca gegmis donemlere iliskin karsilik gelen boliimlere
gore raporlama bilgileri de yeniden diizenlenmistir.
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a)

b)

ENKA INSAAT VE SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2010 TARIHINDE SONA EREN

YILA AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (devami)

is sahalar1 (devami)

Grup’un faaliyet boliimlerinin diger bolimler ile gergeklestirilen islemlerden elde edilen boliim gelirlerinin
Ol¢lilmesi ve raporlamasinda, boliimler arasi transferler, normal piyasa fiyati ve sartlarinda gergeklestirilmektedir.

31 Aralik 2010 tarihinde sona eren hesap doneminde Grup’un konsolide gelir tablosunda yer alan satisg gelirlerinin
4.023.397 TL (31 Aralik 2009: 3.718.633 TL) tutarindaki kismi Tiirkiye Elektrik Ticaret ve Taahhiit A.S.
(TETAS)’den olup toplam konsolide satislardaki pay1 %10’un iizerindedir. Bu satiglarin maliyetinin 3.467.779 TL
(31 Aralik 2009: 3.086.714 TL) tutarinda olan kismi da Boru Hatlar1 ile Petrol Tasima A.S. (BOTAS)’dan

gergeklesen alimlar ile ilgili olup toplam konsolide satiglari maliyetindeki payt %10’un tizerindedir.

Cografi boliimler

Net satiglar
Boliim igi satislar

Yatirim harcamalari

Boliim varliklar

Net satiglar
Bolim igi satiglar

Yatirim harcamalari

Boliim varliklart

1 Ocak - 31 Aralik 2010

Rusya Kuzey
Federasyonu ve Afrika ve
Tiirkiye Kazakistan Avrupa (*) Asya (*) Eliminasyon Konsolide
5.053.004 1.645.367 271.782 94.719 - 7.064.872
91.422 6.750 - - (98.172) -
35.005 36.628 7.037 2.914 - 81.584
31 Aralik 2010
Rusya Kuzey
Federasyonu ve Afrika ve
Tiirkiye Kazakistan Avrupa (*) Asya (*) Eliminasyon Konsolide
6.198.984 3.942.119 741.945 115.574 - 10.998.622
1 Ocak - 31 Aralik 2009
Rusya Kuzey
Federasyonu ve Afrika ve
Tiirkiye Kazakistan ~ Avrupa (*) Asya (*) Eliminasyon Konsolide
4.863.990 2.240.524 665.663 150.699 - 7.920.876
89.616 68.072 - - (157.688) -
65.801 92.050 10.433 4.593 - 172.877
31 Aralik 2009
Rusya Kuzey
Federasyonu ve Afrika ve
Tiirkiye Kazakistan ~ Avrupa (*) Asya (*) Eliminasyon Konsolide
5.797.466 4.050.419 674.275 84.416 - 10.606.576

(*) Grup, bolim hasilatinin, bolim kar veya zararinin (mutlak rakammin) veya bolim varliklarinm, tim
boliimlerinin toplamina oran1 %10’dan az olmasina ragmen, bilgi amacli bu bdliimlere ait raporlamay1 gostermistir.

37



ENKA INSAAT VE SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2010 TARIHINDE SONA EREN
YILA AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

Kasa

Bankadaki nakit
Vadesiz mevduatlar
Vadeli mevduatlar

Diger hazir varliklar

Eksi: Vadesi ii¢ aydan uzun bir yildan kisa vadeli mevduatlar
Eksi: Vadesi ii¢ aydan kisa bloke mevduatlar

Nakit akim tablosuna gére nakit ve nakit benzerleri

Vadesi ii¢ aydan kisa olan vadeli mevduatlar agagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik
2010 2009
2.379 3.959
227.547 245.656
692.814 759.038
3.437 3.423
926.177 1.012.076
(1.546) (16.563)

- (22.586)
924.631 972.927
31 Aralik 31 Aralik
2010 2009

Degisken faiz orani
ABD Dolart

Sabit faiz oram
ABD Dolari

Rus Rublesi

Euro

Tiirk Lirast

Japon Yeni

Cin Yuani

Vadesi ii¢ aydan uzun olan vadeli mevduatlar asagidaki gibidir:

ABD Dolari - Degisken faiz oram
ABD Dolar1 - Sabit faiz oran
EURO - Sabit faiz oram

%0,15-%6,00
%2,50-%4,75
%0,25-%3,50
%3,00-%9,05
%0,30-%1,00

%1,71

%3,00
%1,10

Libor + %1,15

%0,15-%3,50
%6,00-%7,50
%0,20-%3,10
%6,00-%11,00
%0,15-%0,35
%1,71

Libor+%1,15
%3,00-%6,00

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle, bagli ortakligin banka kredisi kapsaminda teminat olarak verilmis bloke vadesi {i¢
aydan fazla bir yildan kisa olan vadeli mevduat (31 Aralik 2009: 15.057 TL) ve vadesi {i¢ aydan az olan vadeli

mevduat bulunmamaktadir (31 Aralik 2009: 22.586 TL).

FINANSAL YATIRIMLAR

Grup UFRS 9 ‘Finansal Araglar: Siniflandirma ve Olgme’ ve iliskili diger standartlarin tiim diizenlemelerini tutar,
zamanlama ve gelecek nakit akimlarinin belirsizligini degerlendirecek kullanicilara daha giivenilir ve daha dogru
bilgiler sunmasi nedeniyle 31 Aralik 2010’da uygulayarak daha once satilmaya hazir finansal varlik olarak
siifladigr tiim finansal yatirnmlarini gergege uygun degeri kar zarara yansitilan finansal varliklar olarak
siniflandiridmigtir.  Standardin gecis hiikiimlerine gore karsilagtirmali bilgiler yeniden diizenlenmemistir. 1 Ocak
2010°da Finansal varliklarin 6nceki tagmnan degeri (UMS 39) ile revize edilen tagman deger (UFRS 9) arasinda

dagitilmamis birikmis karlara aktarilacak fark yoktur.
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ENKA INSAAT VE SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2010 TARIHINDE SONA EREN
YILA AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
FINANSAL YATIRIMLAR (devami)

Kisa vadeli finansal yatirnmlar

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle Grup’un kisa vadeli gergege uygun deger degisimleri kar ve zararla iliskilendirilen
finansal yatirimlar olarak siniflandirdig1 vadesine bir yildan kisa siire kalan borglanma araci niteligindeki menkul
kiymetleri ile hisse senetlerinin detayr agagidaki gibidir:

Gergege uygun deger degisimleri kar ve zararla iligkilendirilen 31 Aralik

finansal yatirimlar 2010
Ozel sektor tahvilleri

- Uluslararasi piyasalar 12.618
Yabanci devlet tahvilleri

- Uluslararasi piyasalar 781.467
Hisse senetleri

- Uluslararas1 piyasalar 218.396

- Yerli piyasa 4.490
Tiirkiye Cumhuriyeti devlet tahvilleri

- Yerli piyasa 27.941
Yatirim fonlari

- Uluslararasi piyasalar 44.332

- Yerli piyasa 27.320

1.116.564

31 Aralik 2009 tarihi itibariyle Grup’un kisa vadeli satilmaya hazir finansal yatirimlar olarak smiflandirdigi
vadesine bir yildan kisa siire kalan bor¢lanma araci niteligindeki menkul kiymetleri ile kisa vadeli hisse senetlerinin
detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2009

Satilmaya hazir finansal yatirimlar Efektif faiz orant Tutar
Ozel sektor tahvilleri

- Uluslararasi piyasalar %0,42-%15,48 43.802
Yabanci devlet tahvilleri

- Uluslararasi piyasalar %0,02-%0,49 601.431
Hisse senetleri

- Uluslararasi piyasalar 122.020

- Yerli piyasa 6.773
Tiirkiye Cumhuriyeti devlet tahvilleri

- Yerli piyasa %7,53-%11,89 18.075
Yatirim fonlari

- Uluslararasi piyasalar 47.004

- Yerli piyasa 2.558

841.663
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ENKA INSAAT VE SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2010 TARIHINDE SONA EREN
YILA AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL YATIRIMLAR (devami)

Uzun vadeli finansal yatirimlar

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle Grup’un uzun vadeli ger¢ege uygun deger degisimleri kar ve zararla iligkilendirilen

finansal yatirimlar olarak smiflandirdigi vadesine bir yildan uzun siire kalan borglanma araci niteligindeki menkul
kiymetleri ile bir yil iginde elden ¢ikarilmasi diisiiniilmeyen hisse senedi yatirimlarinin detayr asagidaki gibidir:

Gergege uygun deger degisimleri kar ve zararla iligkilendirilen 31 Aralik

finansal yatirimlar 2010
Ozel sektor tahvilleri

- Uluslararasi piyasalar 651.656
Yabanci devlet tahvilleri

- Uluslararasi piyasalar 286.752
Tirkiye Cumhuriyeti devlet tahvilleri

- Yerli piyasa 35.756
Tiirkiye Cumhuriyeti devlet tahvilleri

- Uluslararas1 piyasalar 26.729
Hisse senetleri 1.923

1.002.816

31 Aralik 2009 tarihi itibariyle Grup’un uzun vadeli satilmaya hazir finansal yatirimlar olarak siniflandirdigi
vadesine bir yildan uzun siire kalan bor¢lanma araci niteligindeki menkul kiymetleri ve mevduatlari ile bir y1l i¢inde
elden cikarilmas diisiiniilmeyen hisse senedi yatirimlarinin detayr asagidaki gibidir:

31 Aralik 2009

Satilmaya hazir finansal yatirimlar Efektif faiz orant Tutar
Ozel sektor tahvilleri

- Uluslararasi piyasalar %2,43-%7,42 236.237
Yabanci devlet tahvilleri

- Uluslararasi piyasalar %1,99-%8,78 408.967
Tirkiye Cumhuriyeti devlet tahvilleri

- Yerli piyasa %7,64-%9,53 40.569
Tiirkiye Cumhuriyeti devlet tahvilleri

- Uluslararasi piyasalar 908,09-%9,80 8.873
Hisse senetleri 2.021

696.667

Borg¢lanma araci niteligindeki finansal varliklarin en ileri vade tarihleri asagidaki gibidir:

Ozel sektér tahvilleri - Uluslararasi piyasalar
Yabanci devlet tahvilleri - Uluslararasi piyasalar

Tiirkiye Cumhuriyeti devlet tahvilleri
- Yerli piyasa
- Uluslararasi piyasalar

31 Aralik 2010

31 Aralik 2009

10 Aralik 2049
15 Subat 2040

1 Nisan 2020
14 Subat 2034

40

10 Aralik 2049
15 Subat 2029

11 Mayis 2011
14 Subat 2034



ENKA INSAAT VE SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2010 TARIHINDE SONA EREN
YILA AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
FINANSAL BORCLAR
a) Finansal kredilerden borg¢lar

Kisa vadeli finansal borglar:
31 Aralik 2010

Faiz orant  Para birimi  Doviz tutari TL karsilig

Kisa vadeli banka kredileri

Libor + %1,90 ABD Dolar1 14.142 21.864

%7,15 TL 799 799

22.663

Uzun vadeli finansal borglarin kisa vadeli kisimlari 313.619
Toplam kisa vadeli finansal borglar 336.282

Uzun vadeli finansal borglar:
31 Aralik 2010

Faiz oran1  Para birimi  Doviz tutar TL karsilig

Eximbank kredileri Libor + %0,10 - %4,26 ABD Dolar1 153.658 237.555

OPIC kredisi %7,54 - %7,90 ABD Dolar1 90.593 140.057

Hermes kredisi Libor + %0,625 ABD Dolar1 15.084 23.320

OND kredisi Libor + %0,70 ABD Dolar1 16.072 24.847

Hermes kredisi Euribor + %0,23-%0,65 Euro 34.618 70.936

Diger uzun vadeli banka kredileri Libor + %1,30-%3,00 ABD Dolar1 8.103 12.527

Euribor + %1,55-%4,70 Euro 27.635 56.627

%0,75 JPY 8.601.680 162.854

%10,00 TL 2.036 2.036

Irak baglantili Eximbank kredileri ABD Dolari 80.699 124.761

Euro 2.241 4,592

860.112

Eksi: Uzun vadeli finansal borglarin kisa vadeli kisimlari (313.619)
Eksi: Irak baglantili Eximbank kredisi - Birlesmis Milletler

Yardim Komisyonu tarafindan alinan ABD Dolari (31.863) (49.260)

Toplam uzun vadeli finansal borglar ~ 497.233
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ENKA INSAAT VE SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2010 TARIHINDE SONA EREN

YILA AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
FINANSAL BORCLAR (devami)
a) Finansal kredilerden bor¢lar (devami)

Kisa vadeli finansal borglar:

31 Aralik 2009

Faiz orant  Para birimi  Doviz tutar TL karsilig
Kisa vadeli banka kredileri
Euribor + %2,25-%4,25 Euro 9.217 19.912
%12,65-%18,00 TL 4.735 4.735
24.647
Uzun vadeli finansal borglarin kisa vadeli kisimlari 471.059
Toplam kisa vadeli finansal borglar 495.706
Uzun vadeli finansal borg¢lar:
31 Aralik 2009
Faiz orant  Para birimi  Doviz tutar TL karsilig
Eximbank kredileri Libor + %0,1 - %4,26 ABD Dolar1 241.676 363.892
OPIC kredisi %7,54-%7,90 ABD Dolar 117.507 176.931
Hermes kredisi Libor + 90,625 ABD Dolar: 28.572 43.021
OND kredisi Libor + %0,70 ABD Dolar 25.565 38.493
ABN Amro kredisi Libor + %1,35 ABD Dolart 25.003 37.647
Hermes kredisi Euribor + %1,21 - %1,65 Euro 58.102 125.514
Diger uzun vadeli banka kredileri Libor + %1,15-%7,78 ABD Dolar1 33.847 50.963
Euribor + 9%1,30-%6,84 Euro 48.217 104.158
%1,85-%6,45 JPY 7.760.775 126.740
Irak baglantili Eximbank kredileri ABD Dolari 80.699 121.511
Euro 2.241 4.840
1.193.710
Eksi: Uzun vadeli finansal borglarmn kisa vadeli kisimlar: (471.059)
Eksi: Irak baglantili Eximbank kredisi - Birlesmis Milletler
Yardim Komisyonu tarafindan alinan ABD Dolari (31.863) (47.978)
Toplam uzun vadeli finansal borglar 674.673
Irak ile iligkili Eximbank kredileri harig, uzun vadeli kredilerin geri 6deme plan1 asagidaki gibidir:
31 Aralik 31 Aralik
2010 2009
1 yildan az 313.619 471.059
1-5y 417.140 590.881
5 yildan fazla - 5.419
Eksi: Uzun vadeli finansal borglarin kisa vadeli kisimlar1 (313.619) (471.059)
417.140 596.300
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ENKA INSAAT VE SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2010 TARIHINDE SONA EREN
YILA AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
FINANSAL BORCLAR (devami)
a) Finansal kredilerden bor¢lar (devami)

Irak Baglantih Eximbank Kredileri

Irak baglantili krediler Eximbank tarafindan teminat altina alinmistir. Irak is sahalarinda birakilan 55.230 ABD
Dolan tutarindaki hakedis faturalari, 1.611 ABD Dolar tutarmmdaki hazine bonolar1 ve 101.587 ABD Dolari
tutarindaki makine ve teghizat Eximbank’a devredilmistir. 9 no’lu dipnotta daha detayli anlatildig: lizere, Birlesmis
Milletler Yardim Komisyonu (UNCC)’den alinan paranin 31.863 ABD Dolar1 (31 Aralik 2009 — 31.863 ABD
Dolar) tutarindaki kismi, saglanan krediler karsiliginda Eximbank tarafindan tutulmaktadir. Bu tutarlar, yukarida
belirtilen kredi tutarlarindan diigiilmektedir. Kalan tutarlar i¢in, Grup ve Eximbank arasinda yapilmig olan herhangi
bir geri 6deme plant bulunmamakta olup Grup bu krediler igin herhangi bir faiz tahakkuku ayirmamaktadir. Grup
yonetiminin beklentisi sz konusu faizin Grup’tan tahsil edilmeyecegi ve bu konunun nihai olarak, Eximbank ve
Tiirkiye Cumhuriyeti Bagbakanlik Hazine Miistesarligi arasinda ¢oziilecegi yoniindedir.

Enka Enerji Sirketleri Banka Kredileri

Enka Enerji Sirketlerinin uzun vadeli banka kredileri proje finansmani kapsaminda alinmustir. Enka Insaat, bu
sitketlerin uzun vadeli banka kredilerinin geri ddeme rezervini desteklemek i¢in en fazla alti aylik kredi geri
O0demesi tutar1 kadar teminat mektubu vermistir. Teminat mektuplar1 ancak, kredi geri ddemeleri, Enka Enerji
Sirketleri’nin isletme faaliyetleri nakit akisindan karsilanamayacak duruma geldigi zaman, sadece geri 6denemeyen
alt1 aylik kismi karsilamak {izere kullanilabilir.

Eximbank Kredileri

Ticari bankalar “Eximbank Facility Lenders” adi altinda sendikasyon kredisiyle fonlamay1 saglamaktadir. Faiz
odemeleri alti ayda bir yapilmaktadir ve Gebze Elektrik ile Izmir Elektrik icin gegerli alt1 ayhik faiz orani
Libor+%0,10 olarak belirlenmistir. Adapazar1 Elektrik i¢in gecerli olan kredinin faiz orani ise kredinin tiim vadesi
boyunca yillik %4,26 olarak sabitlenmis olup, faiz 6demeleri alt1 ayda bir yapilmaktadir.

OPIC kredileri

ABD para piyasasinda islem goren devlet garantili sertifikalar ile fonlanan OPIC kredilerinin anapara 6demeleri 12
yil vadeli olup, 6demeler, Adapazar Elektrik ve Gebze Elektrik igin 15 Mayis 2003 tarihinde, izmir Elektrik igin 15
Ekim 2003 tarihinden itibaren baslamis ve alt1 aylik taksitlerde 24 esit taksitte yapilmaktadir. Aralik 2002 tarihinde,
degisken faiz orani (3 ay vadeli ABD hazine tahvilleri orani lizerine en yiiksek %4,25 ve en diisiik %3,80 oranlar1
ile) Izmir Elektrik, Gebze Elektrik ve Adapazar1 Elektrik icin swrasiyla %7,54, %7.85 ve %7,90 olarak
sabitlenmistir.

Hermes kredileri

Odemeleri, Adapazar1 Elektrik ve Gebze Elektrik icin 15 Mayis 2003’te, Izmir Elektrik i¢in 15 Ekim 2003’te
baslayan, 12 yil vadeli, alt1 aylik taksitlerde 24 esit taksitte anapara geri ddemesi olan Hermes kredileri Alman
Hiikiimeti’nin Thracat Kredi Acenteleri’nin garantisi altindadir. Faiz 6demeleri alt1 ayda bir yapilmakta olup, faiz
orani yillik Libor + %0,625"dir.

OND kredileri

Odemeleri, Adapazar1 Elektrik ve Gebze Elektrik icin 15 Mayis 2003’te, Izmir Elektrik icin 15 Ekim 2003’te
baslayan, 12 yil vadeli, alti ayhk taksitlerde 24 esit taksitte anapara geri ddemesi olan OND Kredileri Belgika
Hiikiimeti’nin Thracat Kredi Acenteleri'nin garantisi altindadir. Fonlama, ticari bankalarm olusturdugu bir

sendikasyon tarafindan gergeklestirilmektedir. Faiz ddemeleri alti ayda bir yapilmakta olup, faiz orani ise yillik
Libor + %0,70’dir.
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ENKA INSAAT VE SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2010 TARIHINDE SONA EREN
YILA AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
FINANSAL BORCLAR (devami)
a) Finansal kredilerden borg¢lar (devami)

Diger Uzun Vadeli Banka Kredileri

31 Aralik 2010 itibariyle ABN Amro banka kredileri bulunmamaktadir. 31 Aralik 2009 itibariyle ABN Amro banka
kredileri, 25.003 ABD Dolar1 (37.642 TL) tutarinda banka mevduati ile teminat altina alinmistir.

b) Finansal kiralama islemlerinden bor¢lar

31 Aralik 2010
Faiz oran1  Para birimi  Doviz tutari TL karsiligi

Uzun vadeli finansal kiralama

borglarmin kisa vadeli kismi Libor+ %1,90 ABD Dolar1 573 949
%3,00 Ruble 63.596 3.227

4,176

Uzun vadeli Libor+ %1,90 ABD Dolari 757 1.197
%3,00 Ruble 1.657.366 84.096

85.293

89.469

31 Aralik 2009
Faiz oran1  Para birimi  Doviz tutari TL karsilig1

Uzun vadeli finansal kiralama

borglarinin kisa vadeli kismu Libor+ %1,90 ABD Dolart 430 649
%3,00 Ruble 60.263 3.000

3.649

Uzun vadeli Libor+ %1,90 ABD Dolar1 1.149 1.730
%3,00 Ruble 1.654.985 82.393

84.123

87.772

c) Finansal Kiralama taahhiitleri

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyle, finansal kiralama ile ilgili bor¢larn geri 6deme planlari ve
yiikiimliilikleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

1 yildan az 4.240 3.728
1-5yl 12.705 12,774
5 yildan fazla 72.635 71.438
Toplam finansal kiralama islemlerinden borglar 89.580 87.940
Faiz (111) (168)
Toplam finansal kiralama iglemlerinden

olusan borcun bugiinkii degeri 89.469 87.772
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ENKA INSAAT VE SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2010 TARIHINDE SONA EREN
YILA AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
TiCARI ALACAKLAR VE BORCLAR

a) Ticari alacaklar

31 Aralik 31 Aralik

Kisa vadeli ticari alacaklar 2010 2009
Ticari alacaklar 639.742 555.641
Ticari alacaklar reeskontu (-) (311) (313)
Insaat islerinden alacaklar 87.225 159.928
Vadeli gekler ve alacak senetleri 156.884 158.802
Vadeli ¢ekler ve alacaklar reeskontu (-) (2.116) (1.762)
Isveren idare pay1 alacaklari (*) 42.594 51.273
924.018 923.569

Eksi : Stipheli alacak karsiligi (43.035) (39.108)
880.983 884.461

(*) Insaat s6zlesmelerinde tanimli isin tamamlanmasma kadar veya bazi durumlarda daha uzun siireler zarfinda
miisteriler tarafindan tutulan ve heniiz vadesi gelmeyen ticari alacaklar “igveren idare payr alacaklari” olarak
nitelendirilmektedir.

Insaat islerinden alacaklarin tahsilat siiresi kontratin sartlarina gore degismekte olup, bu siireler ortalama 30 ile bazi
projelerde 120 giin arasinda degismektedir.

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihi itibariyle, siipheli alacaklar karsiliginin hareketi asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik

2010 2009

Acilis bakiyesi 39.108 33.849
Donem iginde ayrilan karsilik 5.946 11.144
Yabanci para ¢evrim farklar 4.338 482
Siipheli alacaklardan tahsilatlar (1.019) (3.274)
Tahsili miimkiin olmayan stipheli alacaklar (*) (5.338) (3.093)
Kapanis bakiyesi 43.035 39.108

(*) Onceki dénemlerde karsilik ayrilan ancak tahsili miimkiin olmadig1 anlasilan tutarlar 31 Aralik 2010 ve 2009
tarihleri itibariyle bilango kalemlerinden ¢ikartilmistir.

31 Aralik 31 Aralik

Uzun vadeli ticari alacaklar 2010 2009
Irak alacaklar1 177.970 173.330
Vadeli ¢ekler ve alacak senetleri 49.043 50.143
Vadeli ¢ekler ve alacak senetleri reeskontu (-) (874) (821)
Ticari alacaklar 5.648 6.484
Ticari alacaklar reeskontu (-) (56) (58)
Irak alacaklarinin Eximbank’mn UNCC’den tahsil ettigi kismi — 1 (*) (46.627) (45.410)
Irak alacaklarinin Eximbank’mn UNCC’den tahsil ettigi kismi — 2 (**) (49.260) (47.978)
Irak alacaklari kargiligi (82.082) (79.942)
53.762 55.748

(*) Grup’un aldig1 banka kredilerinin geri 6demesi igin kullanilmistir.
(**) Eximbank’1n kullandirilan krediler karsilig1 tuttugu kismu igerir.
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ENKA INSAAT VE SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2010 TARIHINDE SONA EREN
YILA AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

TiCARI ALACAKLAR VE BORCLAR (devami)

a) Ticari alacaklar (devami)

Ticari alacaklardaki risklerin niteligi ve diizeyine iliskin agiklamalar 32. notta agiklanmustir.
Irak alacaklar karsiligi

6 Agustos 1990 tarihinde Irak giiglerinin Kuveyt’i ilhaki sebebiyle, Grup’un bu iilkedeki faaliyetleri sona ermistir.
Tiirkiye Cumhuriyeti Hiikiimeti, 15 Kasim 1990 tarih ve 90/1103 no’lu Bakanlar Kurulu karar1 ve 6 Aralik 1990
tarih ve 90/1 no’lu teblig ile Irak’m Kuveyt’i ilhaki sebebiyle zarar goren sirketlere Tiirk Eximbank (Eximbank)
araciligiyla uzun vadeli kredi vermeye karar vermistir. Bu karar ¢ergevesinde, 24 Aralik 1990 tarihinde Eximbank
ile yapilan anlasma ile ¢esitli bankalara olan 80.699 ABD Dolar1 (124.761 TL) ve 4.382 Alman Marki (2.241 Euro —
4.592 TL) tutarindaki bor¢ Eximbank’a transfer edilmis ve ek olarak, Eximbank 30.160 ABD Dolar1 (46.627 TL)
(31 Aralik 2009 — 45.412 TL) tutarindaki diger ¢esitli bankalarca saglanan borg igin de ilgili bankalara ayni1 tutarda
teminat mektubu vermistir.

Grup 1992 yilinda, Birlesmis Milletler Yardim Komisyonu’na (UNCC) Kuveyt’in isgali sebebiyle yasanan,
kaybedilmis karlarin da iginde bulundugu zararlarin karsilanmasi igin talepte bulunmustur. UNCC, 17 Aralik
1998°de 264.301 ABD Dolar1 (408.609 TL) tutarindaki bu talebi gdzden gecirmis ve bu tutarin 62.023 ABD Dolari
(95.888 TL) tutarindaki kismmin telafi edilmesini uygun gérmiistiir. 2001, 2002 ve 2003 yillar1 iginde UNCC
tarafindan kabul edilen tazminat tutarinin tamami Eximbank’a gonderilmistir. Eximbank gelen paranin 30.160 ABD
Dolan (46.627 TL)’lik kismin1 Grup’un yurtigi bankalardan aldig1 ve kendisinin teminat mektubu vererek garanti
altina aldig1 kredilerin geri 6demesi i¢in kullanmis, bakiyenin kalan kismini ise kullandirdign krediler karsilig
elinde tutmustur. UNCC’den gelen paralarla, kalan kredilerin ne sekilde kapanacagma dair Eximbank’dan bilgi
beklenmektedir.

31 Aralik 2010 tarihi itibari ile UNCC tarafindan Eximbank’a 6denen 31.863 ABD Dolar1 (49.260 TL) (31 Aralik
2009 — 47.978 TL)’lik tutar ticari alacaklarindan ve konsolide bilangodaki uzun vadeli finansal borglardan
netlenmistir. Ayrica, Grup UNCC tarafindan karsilanmayan 53.093 ABD Dolar1 (82.082 TL) (31 Aralik 2009 —
79.942 TL)’lik kismin tamamina karsilik ayirmistir.

b) Ticari borglar

31 Aralik 31 Aralik

Kisa vadeli ticari borglar 2010 2009
Ticari borglar 574.844 508.814
Ticari borglar reeskontu (-) (51) (70)
Borg senetleri 6.206 12.378
Borg senetleri reeskontu (-) (43) (65)
Diger ticari borglar 1.103 1421
582.059 522.478

31 Aralik 31 Aralik

Uzun vadeli ticari borglar 2010 2009
Ticari borglar 10.245 3.485
10.245 3.485
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10.

ENKA INSAAT VE SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2010 TARIHINDE SONA EREN
YILA AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DiGER ALACAKLAR VE BORCLAR

a) Diger alacaklar

31 Aralik 31 Aralik
Kisa vadeli diger alacaklar 2010 2009
Iliskili taraflardan diger alacaklar (Not 31) 605 903
Verilen depozito ve garantiler 880 1.245
1.485 2.148

b) Diger borg¢lar
31 Aralik 31 Aralik
Kisa vadeli diger borglar 2010 2009
Tliskili taraflara diger borglar (Not 31) 1.673 1.407
Alinan avanslar 139.920 351.685
Alinan depozito ve garantiler 28.180 23.180
169.773 376.272
31 Aralik 31 Aralik
Uzun vadeli diger borelar 2010 2009
Alinan depozito ve garantiler 26.421 24.349
26.421 24.349
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11.

12.

ENKA INSAAT VE SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2010 TARIHINDE SONA EREN
YILA AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

STOKLAR
31 Aralik 31 Aralik
2010 2009
Hammadde ve yedek parca 151.380 165.572
Yar1 mamul stoklart 21.937 6.900
Mamul stoklar1 32.443 57.086
Ticari mallar (makine ve digerleri) 69.853 137.146
Insaat malzemeleri 16.004 11.203
Yoldaki mallar 18.444 19.179
Stok deger diistikligii karsiligt (*) (1.526) (1.671)
308.535 395.415

(*) 31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyle mamul stoklar1 ve ticari mallar igin ayrilan deger diisiikliigii karsihig:

satiglarm maliyeti hesabinda gosterilmistir.

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle stoklar iizerinde rehin bulunmamaktadir (31 Aralik 2009 — Yoktur).

DEVAM EDEN iNSAAT SOZLESMELERINDEN ALACAKLAR VE iLGiLi HAKEDiS BEDELLERI

31 Aralik 31 Aralik
2010 2009
Devam eden insaat sdzlesmeleriyle ilgili maliyetler 2.984.170 3.638.189
Tahmini kazanglar 75.694 270.963
3.059.864 3.909.152
Eksi : Donem sonu itibariyle toplam faturalanan hakedis bedeli (3.060.163) (4.002.957)
(299) (93.805)

Yukaridaki net bakiye ilisikteki konsolide bilancolarda asagidaki sekilde siniflandirilmistir:
31 Aralik 31 Aralik
2010 2009
Devam eden insaat sdzlesmelerinden alacaklar (net) 15.324 2.351
Devam eden insaat sozlesmeleri hakedis bedelleri (net) (15.623) (96.156)
(299) (93.805)

Grup’un, bagl ortakliklarmin ve miisterek yonetime tabi ortakliklarinin 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle devam eden
ingaat sozlesmeleri ile ilgili olarak almig oldugu kisa ve uzun vadeli avanslarin toplam tutar1 113.742 TL (31 Aralik

2009: 331.240 TL) dir.
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13.

ENKA INSAAT VE SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2010 TARIHINDE SONA EREN
YILA AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

31 Aralik 2010 ve 20009 tarihleri itibariyle yatirim amagl gayrimenkullerin hareketleri agagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik
2010 2009
1 Ocak itibariyle agilis bakiyesi 2.847.686 2.847.443
Yabanci para gevrim farklari 60.186 (71.525)
Maddi duran varliklardan transferler (Not 14) 36.379 59.044
Satig amactyla elde tutulan varliklara transfer (632) -
Girisler - 164
Gergege uygun deger degisimleri, net 29.536 14.703
Arazi kiralamasi ile ilgili ylikiimliiliklerin
net simdiki degerlerindeki degisimi (6.887) (2.143)
31 Aralik itibariyle bakiye 2.966.268 2.847.686

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyle yatirim amagli gayrimenkuller Rusya’da bulunan ve iizerinden kira geliri
elde edilen gayrimenkuller ile Tiirkiye’deki 12.432 ABD Dolar1 — 19.220 TL (31 Aralik 2009 — 12.365 ABD Dolar1
—18.619 TL) tutaridaki yatirim amagli tutulan arsa ve binalardan olusmaktadir.

Grup’un yabanci bagl ortakliklarindan Mosenka, MKH ile Enka TC’nin, Moskova’da bulunan ve iizerinden kira
geliri elde edilen gayrimenkulleri, gercege uygun degerden degerlenmistir. Bu degerler her yil bagimsiz
gayrimenkul degerleme firmalarinca yeniden gozden gecirilmektedir. 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle, sz konusu
sirketlerden MKH’1n gayrimenkullerinin gercege uygun degeri 11,3 milyar Ruble — 573.395 TL (31 Aralik 2009 —
9,5 milyar Ruble — 470.447 TL) olarak, Mosenka’nin gayrimenkullerinin gercege uygun degeri 3,8 milyar Ruble —
192911 TL (31 Aralik 2009 — 3,8 milyar Ruble — 188.555 TL) olarak ve Enka TC’nin gayrimenkullerinin gercege
uygun degeri 26,9 milyar Ruble — 1.365.796 TL (31 Aralik 2009 — 26,9 milyar Ruble — 1.336.552 TL) olarak
belirlenmistir.

Rusya-Moskova’da, Grup’un 49 yilligina kullanma hakki bulunan arsalar iizerinde insa edilen gayrimenkullerin
gercege uygun degeri 525.000 ABD Dolar1 — 811.650 TL (31 Aralik 2009 — 515.000 ABD Dolar1 — 775.435 TL)
tutarindadir. S6z konusu gayrimenkuller, is merkezleri ve konut amagh binalardan olusmaktadir. Grup’un bu ve
geriye kalan yatirinm amagh gayrimenkulleri Enka Ingaat’a ait olup gercege uygun degerleri Grup tarafindan
bagimsiz gayrimenkul firmalarindan alinan degerleme raporlari ile periyodik olarak belirlenmektedir. Grup’un
Moskova’da bulunan bagli ortakliklarinin gayrimenkul degerleme ¢alismasina {izerine gayrimenkul insa edilen
arsalar da dahil edilmistir.

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyle hazirlanan ekspertiz raporlari, gelir kapitilizasyonu yaklagimi ile emsal
deger metodu kullanilarak hazirlanmistir. Gergege uygun deger tespit edilirken benzer gayrimenkuller ile ilgili
piyasa iglem fiyatlarmin referans alinmasina uygun karsilastirilabilir veri olmamasi durumunda gelir
kapitalizasyonu degerleme metodu kullanilmistir. Gergege uygun deger tespitinde kapitalizasyon ve iskonto oranlari
sirastyla %12-16 ve %8-18 araliginda kullanilmistir.
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ENKA INSAAT VE SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2010 TARIHINDE SONA EREN
YILA AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

14. MADDI DURAN VARLIKLAR

Arsa, yeraltt Yapilmakta
ve yeriisti ~ Binalarve  Makina ve Doseme ve Iskele ve Hava olan
diizenleri barakalar techizat Tagitlar ~ demirbaglar ~ kalip isleri tasitlari (*) Diger yatirimlar Toplam

Maliyet degeri
1 Ocak 2010 ag1lis bakiyesi 176.275 433.251 2.946.594 36.067 88.564 49.917 28.927 20.354 42.492 3.822.441
Yabanci para gevrim farklart 2.339 11.194 71.801 (36) 3.138 2.484 774 (991) 2.065 92.768
Satin alim yoluyla edinilen maddi duran

varliklar (Not 3) 15.996 25.082 17.888 358 425 - - - 90 59.839
Yeniden degerlendirme diizeltmesi (**) 15.626 (14.605) - - - - - - - 1.021
Girigler 311 1.118 14.099 2.281 6.702 643 32 986 28.675 54.847
Cikislar (520) (5.716) (16.614) (4.739) (4.510) (4.017) - (1.021) (721) (37.858)
Yatirim amagli gayrimenkullere transferler (Not 13) - (7.363) - - - - - - (29.642) (37.005)
Yapilmakta olan yatirimlardan transferler 1.665 21.417 346 - 184 - - - (23.612) -
Sats amaciyla elde tutulan varliklara transferler (5.830) (725) - - - - - - - (6.555)
31 Aralik 2010 kapanis bakiyesi 205.862 463.653 3.034.114 33.931 94.503 49.027 29.733 19.328 19.347 3.949.498
Birikmis amortismanlar
1 Ocak 2010 agilis bakiyesi (24.171) (37.011) (791.181)  (19.952) (59.478) (34.016) (6.074) (8.603) - (980.486)
Yabanci para ¢evrim farklari (468) (471) (18.633) (169) (2.437) (1.356) (162) 1.163 - (22.533)
Yeniden degerleme diizeltmesi (**) 1.953 42.306 - - - - - - - 44.259
Cari y1l amortismani (3.944) (14.372) (116.154) (4.604) (10.806) (6.704) (2.661) (529) - (159.774)
Cikislar 13 2.153 12.161 2.479 3.641 2.441 669 383 - 23.940
Yatirim amagli gayrimenkullere transferler (Not 13) - 626 - - - - - - - 626
31 Aralik 2010 kapanis bakiyesi (26.617) (6.769) (913.807)  (22.246) (69.080) (39.635) (8.228) (7.586) - (1.093.968)
31 Aralik 2010 itibariyle net defter degeri 179.245 456.884 2.120.307 11.685 25.423 9.392 21.505 11.742 19.347 2.855.530

(*) Grup’un bagl ortakliklarindan Air Enka’nin operasyonlari i¢in kullandig1 ugaklardan olugmaktadir.

(**) Grup’un bagli ortakliklarindan Enka Pazarlama, Pimas, Cimtas ve Cimtas Boru’nun arsa ve binalari, MKH’1n otel binasi ve Enka Insaat’in binalar1 31 Arahk 2010 tarihi itibar1 ile bagimsiz gayrimenkul
degerleme sirketleri tarafindan degerlenmis olup, degerleme farklari ertelenmis vergi tutarlarini netlestirilerek 6zsermaye i¢inde yer alan yeniden degerleme fonunda gosterilmistir. Enka Pazarlama’ya ait
arsa ve binalar Turyap Gayrimenkul Degerleme A.S., Pimas, Cimtas ve Enka Insaat’m arsa ve binalar1 Arti Gayrimenkul Degerleme A.S., MKH otel binas1 American Appraisal Rusya subesi, Enka TC,
City Center Investment ve Mosenka’min gayrimenkulleri “K.O.M.LT. Invest” tarafindan degerlenmistir. Degerlemeler “emsal deger” yontemiyle emsal degerin tespit edilemedigi durumlarda maliyet
degeri yontemi ile yapilmustir.
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ENKA INSAAT VE SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2010 TARIHINDE SONA EREN
YILA AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

14. MADDI DURAN VARLIKLAR (devami)

Arsa, yeraltt Yapilmakta
ve yeriisti ~ Binalarve  Makina ve Doseme ve Iskele ve Hava olan

diizenleri barakalar teghizat Tasitlar demirbaglar  kalip isleri tasitlar (*) Diger yatirimlar Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2009 agilis bakiyesi 172.219 447.713 2.909.276 34.653 120.962 51.286 6.685 19.405 135.574 3.897.773
Yabanci para ¢evrim farklari (648) (8.234) (25.147) (241) (22.444) (658) (29) (4.397) (2.292) (64.090)
Yeniden degerlendirme diizeltmesi (**) - (21.619) - - - - - - - (21.619)
Girisler 2.565 7.648 30.248 11.005 4.617 2.864 22.271 8.982 55.875 146.075
Cikislar - (2.552) (37.085) (9.198) (3.156) (3.575) - (3.636) - (59.202)
Yatirim amagli gayrimenkullere transferler (Not 13) - - - - - - - - (59.044) (59.044)
Yapilmakta olan yatirimlardan transferler 2.139 10.295 74.425 - 762 - - - (87.621) -
Netleme - - (5.123) (152) (12.177) - - - - (17.452)
31 Aralik 2009 kapanis bakiyesi 176.275 433.251 2.946.594 36.067 88.564 49.917 28.927 20.354 42.492 3.822.441
Birikmis amortismanlar
1 Ocak 2009 agilis bakiyesi (20.490) (20.137) (699.734)  (17.141) (79.728) (24.836) (3.120) (9.359) - (874.545)
Yabanci para ¢evrim farklart 82 1.409 14.513 61 19.703 74 14 (32) - 35.824
Yeniden degerleme diizeltmesi (*¥) - (249) - - - - - - - (249)
Cari y1l amortismani (3.763) (18.711) (131.011) (7.548) (12.884) (11.147) (2.968) (1.033) - (189.065)
Cikislar - 677 19.928 4.524 1.254 1.893 - 1.821 - 30.097
Netleme - - 5.123 152 12.177 - - - - 17.452
31 Aralik 2009 kapanis bakiyesi (24.171) (37.011) (791.181)  (19.952) (59.478) (34.016) (6.074) (8.603) - (980.486)
31 Aralik 2009 itibariyle net defter degeri 152.104 396.240 2.155.413 16.115 29.086 15.901 22.853 11.751 42.492 2.841.955

(*) Grup’un bagl ortakliklarindan Air Enka’nin operasyonlari i¢in kullandigi ugaklardan olugmaktadir.
(**) Grup’un bagh ortakliklarindan MKH’1n otel binast 31 Aralik 2009 tarihi itibar1 ile OOO “American Appraisal” isimli bagimsiz gayrimenkul degerleme sirketi tarafindan degerlenmis olup, degerleme farki
ertelenmis vergi tutari netlestirilerek 6zsermaye i¢inde yer alan yeniden degerleme fonunda gosterilmistir.

31 Aralik 2009 tarihi itibariyle Enka TC’ye ait sirastyla 325.486 Ruble (16.204 TL) ve 109.763 Ruble (5.465 TL) tutarinda yapilmakta olan yatirimlar ve arsalarda muhasebelestirilen
araziler lizerinde deger diistikligii olup olmadigi piyasada yakin zamanda benzer islemin ve emsal fiyatlarinin olmamasindan dolay tespit edilememis olup 31 Aralik 2009 tarihli maliyet
degerinden konsolide finansal tablolarda tasinmaktadir. Grup yonetiminin goriisii bu maddi duran varliklar {izerinde bir deger diistikliigii olmadig1 yoniindedir
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ENKA INSAAT VE SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2010 TARIHINDE SONA EREN
YILA AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

14. MADDI DURAN VARLIKLAR (devami)

15.

16.

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle finansal kiralama yoluyla alinan maddi duran varliklarin toplam maliyet tutar1 14.518
TL (31 Aralik 2009 — 13.547 TL) toplam birikmis amortisman tutar1 8.270 TL (31 Aralik 2009 — 6.704 TL) dir.

Grup’un 31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyle maddi duran varliklari {izerinde sirasiyla 3.669.862 TL ve
3.599.458 TL tutarinda ipotek bulunmaktadir.

Grup’un yeniden degerlenmis binalarinin konsolide finansal tablolara tarihsel maliyetinden birikmis amortisman
diisiilerek yansitilmast durumunda, 31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyle binalarin taginan degerleri asagidaki
sekilde gergeklesirdi:

31 Aralik 31 Aralik
2010 2009
Maliyet 624.897 562.090
Birikmig amortisman (269.762) (263.588)
Net defter degeri 355.135 298.502
MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR
31 Aralik 31 Aralik
2010 2009
Maliyet degeri
1 Ocak acilis bakiyesi 11.851 10.371
Cevrim farki 209 (134)
Alglar 2.527 1.675
Cikislar (1.447) (61)
Satin alim yoluyla edinilen maddi
olmayan duran varliklar (Not 3) (¥*) 41.725 -
31 Aralik kapanig bakiyesi 54.865 11.851
Birikmis itfa paylari
1 Ocak acilis bakiyesi (7.995) (6.298)
Cevrim fark (156) 97
Dénem itfa pay1 (1.371) (1.794)
Cikislar 934 -
31 Aralik kapanis bakiyesi (8.588) (7.995)
31 Aralik net defter degeri 46.277 3.856

(*) Satin alim yoluyla elde edilen maddi olmayan duran varliklar ticari markalar ve sdzlesmeye bagl miisteri
iligkilerinden olusmaktadir.

Grup’un maddi olmayan duran varliklar1 {izerinde rehin veya teminat bulunmamaktadir (31 Aralik 2009 —
Yoktur.)

SEREFIYE

Sirket %40 oraninda sahip oldugu, Adapazari Elektrik, Gebze Elektrik ve izmir Elektrik hisselerini, gegmis
yillarda %100’e ¢ikarmasi sonucu, ¢evrim farklarinin etkisiyle beraber, 31 Aralik 2010 konsolide finansal
tablolarinda toplam 85.264 TL (31 Aralik 2009 — 83.040 TL) tutarindaki serefiyeyi kayitlarinda tasimaktadir.

Sirket, Enka TC alimu ile ilgili olarak 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle konsolide finansal tablolarinda tasidig ve
perakende grubuna ait varliklar birimi {izerine tahsis ettigi 77.424 TL (31 Aralik 2009 — 75.986) tutarindaki
serefiye lizerindeki deger diisiikliigii calismasinda “kullanim degeri” yontemini kullanmig ve UMS 36 uyarinca
bes yillik indirgenmis nakit akimi tahminini Enka TC’nin fonksiyonel para birimi olan Rus Rublesi cinsinden
yapmuistir. Degerlemede Agirliklt Ortalama Sermaye Maliyeti (AOSM) orani ve projeksiyon donemi sonrasi
bilylime orani sirasiyla %12 ve %3 (31 Aralik 2009 - %14,2 ve %4) kullanilmis ve ¢ikan sonuca gore konsolide
finansal tablolarda tasman serefiye tutari lizerindeki deger diisiikliigi AOSM ve projeksiyon dénemi sonrasi
biiylime oranlar1 degistirilerek +/- %2 duyarliliginda test edilmistir. Deger diistikliigii testi sonucunda Sirket
serefiye degerinde bir deger diisiikliigli olmadig1 sonucuna varmustir.
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ENKA INSAAT VE SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2010 TARIHINDE SONA EREN
YILA AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
SEREFIYE (devam)

Not 3’te detaylariyla agiklandig1 {izere, Sirket’in bagli ortakliklarindan Cimtas, IBH Engineering GMBH adli
firmanin %100 oranindaki hisselerini 21 Nisan 2010 tarihinde 10.000 EUR karsiliginda satin alip, bununla ilgili
olarak 6.486 EUR tutarinda serefiyeyi kayitlarina yansitmistir.

31 Aralik 2010 ve 2009 donemleri itibariyle serefiyenin hareketi asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik
2010 2009
1 Ocak 2010 ac1ilis bakiyesi 161.196 164.147
Tlaveler (Not 3) 13.291 -
Yabanci para ¢evrim farklari 3.719 (2.951)
31 Aralik 2010 kapanis bakiyesi 178.206 161.196
KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER
31 Aralik 31 Aralik
Kisa vadeli bor¢ karsiliklari 2010 2009
Maliyet karsiliklar 16.749 29.737
Gider tahakkuklar1 267 2.709
Dava karsiliklar 5.701 4.673
Diger borg karsiliklar (*) 14 204
22.731 37.323

(*) Grup’un 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle vadeli d6viz alim-satim s6zlesmelerinden olusmus finansal tiirev yiikiimliiliikleri
yoktur (31 Aralik 2009 — 123). Bu tutarlar “kisa vadeli borg karsiliklar1” i¢erisinde siniflanmustir. Ayrica “miisterek yonetime
tabi ortakliklarin kisa vadeli yiikiimliiliikler i¢indeki payr” hesabinda 1.423 TL (31 Aralik 2009 — 2.477 TL) tutarinda vadeli
doviz alim-satim s6zlesmelerinden olugmus finansal tiirev yiikiimliiliikleri bulunmaktadir. Bu islemler asagidaki sekilde Grup
kayitlarina yansitilmistir.

Finansal tiirev araclar/ vadeli doviz alim — satim s6zlesmeleri

Grup, faaliyet konusu geregi finansal enstriimanlar iceren cesitli islemler gerceklestirmektedir. Tiirev finansal
araglar iki taraf arasinda yapilan finansal bir s6zlesme olup, 6demelerin finansal arag ile ilgili faiz oraninda, mal
bedelinde, doviz kurunda, oran endeksinde veya benzer bir degiskende meydana gelen degisiklige bagimli
oldugu bir finansal araci ifade eder.

Asagidaki tablo tiirev finansal araglardan kaynaklanan varlik ve yiikiimliilikkleri ve nominal tutarlarin vade
analizini géstermektedir. Nominal tutar tiirev finansal aracin bagli oldugu varligin faiz oranmi, déviz kurunu
veya endeksini ve tiirev finansal araglarin degerindeki degisimin 6l¢iilmesine baz olan tutar1 ifade eder. Nominal
deger yilsonunda acik olan islem toplamini gosterir, piyasa ve kredi riskinin gostergesi degildir.

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyle, finansal araglarin gergege uygun degerleri bilanco tarihinde olugan
vadeli doviz kurlarinin kullanilmastyla hesaplanir.

31 Aralik 2010

Gergege uygun 1-12 1-2 2-5

deger/yiikiimliiliik ay arasi yil arast yil arast

Tiirev araglar (1.423) - - -
Vadeli islemler satis sozlesmesi - 48.537 - -
Vadeli iglemler alim s6zlesmesi - 47.106 - -
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ENKA INSAAT VE SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2010 TARIHINDE SONA EREN
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KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (devami)

31 Aralik 2009

Gergege uygun 1-12 1-2 2-5

deger/yiikiimliiliik ay arasi yil arast yil arast

Tiirev araglar (2.600) - - -
Vadeli islemler satis sdozlesmesi - 37.260 24.648 -
Vadeli islemler alim s6zlesmesi - 32.192 19.687 -

TAAHHUTLER

Operasyonel kiralama taahhiitleri

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyle, Grup’un bagl: ortakliklarindan Enka TC’nin finansal tablolarinda yer
almayip, bir yildan daha uzun vadeli iptal edilemez kiralamalarla ilgili yillik 6deme planlari ve yiikiimlilikleri
asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik

2010 2009

1 y1l iginde 6denecek 12.572 13.458
1 ile 5 y1l iginde 6denecek 45.803 47.686
5 yildan sonra ddenecek 44.495 47.393
102.870 108.537

Gelecekte elde edilecek asgari operasyonel kiralama gelirleri

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyle Grup’un konsolide finansal tablolarinda yer almayip, iptal edilemez
faaliyet kiralamalarina iligkin yillik gelir planlar1 ve tutarlari agagidaki gibidir;

31 Aralik 31 Aralik
2010 2009
1 yildan az 400.922 408.486
1-5wyl 912.133 928.269
5 yildan fazla 513.765 518.293
1.826.820 1.855.048

Davalar

- Grup’un konsolidasyon kapsamindaki bagl ortakliklarindan Enka Pazarlama’nin, Pamukbank T.A.S.’nin
Iran GTC firmasina verdigi garantinin devre komisyonlarmin dédenmesi hususunda ¢ikan uyusmazlikla
ilgili olarak 2004 yil1 i¢inde dava acgilmistir. Sirket yonetimi bu davanin Sirket’in lehinde sonu¢lanacagi

goriisiindedir.

- Grup’un Rusya’daki iki ingaat projesi ile ilgili olarak projede ugranilan zarardan ve faturalanmamig
alacak taleplerinden dolay1 bu projelerin isvereni ile 175.700 ABD Dolar1 tutarinda devam eden davasi
bulunmaktadir. Isverenlerin de 183.400 ABD Dolar1 tutarinda karsit talebi bulunmaktadar.

- Grup’un Kazakistan’da yiiriittiigii Esentai Park projesinde Residential A, B ve C bina yapimi ve binalarin
limitli altyap1 insaat kontratlarinda igverenin finansal sorunlari sebebi ile 28 Subat 2009 sonu onayli
hakedis tutarlar1 toplam 33.384 ABD Dolar1 ve 4.203 Euro tutarinda olan alacaklar i¢in 2009 Mayis
ayinda dava agilmistir. Grup agilan davalar1 kazanmis ve haciz islemlerine baglamistir. Grup bu projelerle
ilgili konsolide finansal tablolarda taginan tutarlari gerekli sekilde muhasebelestirmistir.
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ENKA INSAAT VE SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2010 TARIHINDE SONA EREN
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(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

TAAHHUTLER (devami)

Davalar (devami)

Diger

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle Grup’un Arnavutluk’ta devam etmekte olan Arnavutluk otoyol projesi
2006-2009 donemi i¢in muhtelif tarihlerde yapilan vergi dairesi denetimlerinde toplam 1.131.537
Arnavutluk Leki (ALL) (16.820 TL) vergi, stopaj, KDV ve diger konularla ilgili vergi, faiz ve ceza
tahakkuku yapilmis olup 911.192 ALL’ye (13.545 TL) tekabiil eden kisim o6denmistir. Vergi
denetimlerinden 36.895 ALL’lik (548 TL) KDV denetimi harig¢ diger tiim tutarlara itiraz edilmis olup bu
cezalarin mahkemeleri ya da iist kuruma itirazlar1 devam etmektedir.

Grup, bagh ortakhiklarmdan Adapazar1 Elektrik, Gebze Elektrik ve Izmir Elektrik’in aldigi kredilerle
ilgili olarak Westdeutsche Landesbank Girozentrale ile 27 Ekim 2000 tarihinde imzaladigi “Rehin ve
Temlik” anlagmasi cercevesinde, sozii gecen bagli ortakliklardaki hisselerini sdzlesme kapsamindaki
finansal kurumlara rehin olarak vermis olup, ayrica sozii edilen bagli ortakliklarin tiim tasinmaz sabit
kiymetleri lizerinde ipotek ve tiim tasmabilir sabit kiymetler {izerinde de rehin bulunmaktadir.

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle Grup’un Umman’da miisterek yonetime tabi ortakligi vasitasiyla
yiriittigii insaat projesi isvereninin yasadigi finansal sikintilar nedeniyle yavaslatilmis ve isverenin
gerekli finansman1 bulmasi beklenmektedir. 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle Sirket'in bu projeden
kaynaklanan alacaklarinin toplami 50.291 TL (32.530 ABD Dolar1) olup, Sirket yonetiminin goriisii bu
projenin Umman i¢in dnemi de dikkate alindiginda gerekli finansman kaynaginin bulunacagi yoniindedir.

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle konsolide edilen bagli ortakliklardan Pimas’in cesitli yerel bankalardan
alman ihracat taahhiitlii doviz kredilerine istinaden, ihracat taahhiidii bulunmamaktadir. (31 Aralik 2009
—1.000 Euro, 5.000 TL).

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle Sirket’in 909.648 TL (31 Aralik 2009 — 1.110.809 TL) tutarinda kefalet
senetleri ve cesitli bankalardan almig oldugu teminat mektuplart bulunmaktadir. Sirket, bu kefalet
senetlerini ve teminat mektuplarini, cesitli yerel ve yabanci bankalara, giimriik kuruluslarina, yerel ve
yabanci devlet kuruluslarina, sézlesme avansi veya is bitirme garantisi olarak vermistir. Bu tutarin
291.496 TL’si (31 Aralik 2009 — 336.394 TL) miisterek yonetime tabi ortakliklar tarafindan isverenlere
verilmistir.

31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle Grup’un teminat, rehin ve ipotek (TRI) pozisyonuna iliskin
tablosu asagidaki gibidir. Tablo, ABD Dolari, Euro ve diger yabanci para TRi’lerden olusmaktadir. Diger
yabanci para TRI’ler TL karsiliklar1 {izerinden sunulmustur:
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ENKA INSAAT VE SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2010 TARIHINDE SONA EREN

YILA AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

TAAHHUTLER (devami)

Di

ger (devami)

31 Aralik 2010

31 Aralik 2009

Orijinal TL Orijinal TL
Grup tarafindan verilen TR1'ler bakiye Kargiligi bakiye Karsihigi
A. Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRI’lerin
toplam tutari 4.579.510 4.709.424
-ABD Dolari 2.731.139 4222341  2.861.541  4.308.622
-Euro 158.602 324.991 153.043 330.618
-TL 4.120 4.120 5.229 5.229
-Diger (¥) 28.058 64.955
B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar
lehine vermis oldugu TRI’lerin toplam tutar: 519.481 592.938
-ABD Dolari 43.078 66.598 43.760 65.889
-Euro 63.453 130.022 115.223 248.915
-TL 1.000 1.000 1.000 1.000
-Diger (¥) 321.861 - 277.134
C. Olagan ticari faaliyetlerinin yiiriitiilmesi amaciyla diger
3 kisilerin borcunu temin amaciyla vermis oldugu
TRI’lerin toplam tutari - -
D. Diger verilen TRI’lerin toplam tutar 618 336
i. Ana ortak rehine vermis oldugu TRI’lerin toplam tutar - -
ii. B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger Grup
sirketleri lehine vermis oldugu TRI’lerin toplam tutari 618 336
-ABD Dolari 400 618 223 336
iii. C maddesi kapsamina girmeyen 3 .kisiler lehine vermis
oldugu TRI’lerin toplam tutar1 - -
5.099.609 5.302.698

(*) ABD Dolari, TL ve Euro para birimi disindaki diger yabanci para birimiyle verilen teminat, rehin ve
ipoteklerin TL karsiliklarini ifade etmektedir.

Grup’un vermis oldugu diger TRI’lerin Grup’un 6zkaynaklarma orani 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle %0,01°dir
(31 Aralik 2009 tarihi itibariyle %0,01).
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CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLiSKiN KARSILIKLAR

a) Kisa vadeli ¢ahisanlara saglanan faydalar

31 Aralik 31 Aralik

2010 2009
Odenecek personel giderleri 18.062 27.169
Performans prim tahakkuklar1 14.862 9.143
Kullanilmamis izin haklar 9.465 7.637
42.389 43.949

b) Uzun vadeli calisanlara saglanan faydalar

Grup, Tirkiye’deki mevcut is kanunu geregince, emeklilik nedeni ile isten ayrilma veya istifa ve kotii davranis
disindaki nedenlerle isine son verilen, askerlik nedeniyle isten ayrilmak zorunda kalan ve en az bir yil hizmet
vermis personele belirli miktarda kidem tazminati ddemekle yiikiimliidiir. Odenecek tazminat her hizmet yil1 igin
bir aylik maag tutar1 kadardir ve bu miktar 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle, 2.427 TL (31 Aralik 2009 — 2.365
TL) ile smirlandirilmistir (1 Ocak 2011 tarihinden itibaren kidem tazminati tavani1 2.623 TL’ye yiikseltilmistir).
Kidem tazminat1 yiikiimliiliigii i¢in bdyle bir gereklilik olmadig1 i¢in fon ayrilmamaktadir.

Kidem tazminati yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir.

Kidem tazminati yiikiimliiliigii, Grup’un calisanlarm emekli olmasindan dogan gelecekteki olasi yiikiimliiligiin
bugiinkii degerinin tahminine gore hesaplanir. UMS 19 (“Calisanlara Saglanan Faydalar”), Grup’un yiikiimliiliiklerini
tanimlanmis fayda planlar1 kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullanilarak gelistirilmesini 6ngdriir. Buna
uygun olarak, toplam yiikiimliiliikklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal varsayimlar asagida belirtilmistir:

Esas varsayim, her hizmet yili igin olan azami yiikiimliiliigiin enflasyona paralel olarak artmasidir. 31 Aralik 2010
tarihi itibariyle, ekli finansal tablolarda karsiliklar, calisanlarm emekliliginden kaynaklanan gelecege ait olasi
yiikimliiligiiniin bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir. 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle kargiliklar yillik %4,66
enflasyon orani ve %10 iskonto orani varsayimina gore hesaplanmustir (31 Aralik 2009: Yillik enflasyon %4,80
orani ve %11 iskonto orani). Emeklilik olasiligina iligkin kullanilan oran %96,53’tir (31 Aralik 2009: %99,67).

Istege bagli isten ayrilmalar neticesinde denmeyip, Grup’a kalacak olan kidem tazminati tutarlarinmn tahmini orani
da dikkate alinmistir. Kidem tazminati tavani alti ayda bir revize olup, Grup’un kidem tazminati karsilhigmimn
hesaplanmasinda 1 Ocak 2011 tarihinden itibaren gecerli olan 2.623,23 TL olan tavan tutar1 goz Oniine
almmustir. (31 Aralik 2009 i¢in 1 Ocak 2010 tavan tutar1: 2.427,04 TL).

31 Aralik 2010 ve 2009 dénemleri itibariyle, kidem tazminati karsiliginin hareketi agagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

Donem basi itibariyle karsilik 20.825 16.635
Hizmet maliyeti 4.032 5.509
Faiz maliyeti 2.082 1.830
Odenen tazminatlar (1.066) (2.963)
Yabanci para gevrim farklar (2.695) (186)
Dénem sonu itibariyle karsilik 23.178 20.825
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BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2010 TARIHINDE SONA EREN

YILA AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIGER VARLIK VE YUOKUMLULUKLER

31 Aralik 31 Aralik
Diger donen varliklar 2010 2009
KDV alacaklari 25.256 22.603
Devreden KDV 24.277 28.592
Pesin d6denen giderler 12.872 14.218
Verilen avanslar 13.801 107.197
Pesin 6denen vergi ve fonlar 5.397 11.112
Diger 10.101 13.928
91.704 197.650
31 Aralik 31 Aralik
Diger duran varliklar 2010 2009
Pesin 6denen arsa kira bedeli 46.791 45.956
Bloke nakit (*) 5.877 2.833
Pesin 6denen giderler 1.588 4.880
Diger 2.007 6.819
56.263 60.488
(*) Grup’un bagl ortakligi olan Enerji Sirketleri’nin buhar tribiinlerinin bakimlar1 igin bankalarda bloke depozito olarak
tuttugu tutaridir.
31 Aralik 31 Aralik
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 2010 2009
Ertelenmis kira geliri 70.904 67.031
Odenecek vergi ve fonlar 14.907 17.546
Odenecek KDV 13.586 16.015
Diger 2.408 2.591
101.805 103.183
31 Aralik 31 Aralik
Diger uzun vadeli yiikiimliiliikler 2010 2009
Ertelenmis gelir (*) 1.373.038 1.282.210
Ertelenmis kira geliri 6.143 5.983
1.379.181 1.288.193

(*) “Enerji Satig So6zlesmesi” boyunca olusacak olan ortalama satis fiyati ile faturalanan fiyat arasindaki farktan

olusmaktadir.
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ENKA INSAAT VE SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2010 TARIHINDE SONA EREN
YILA AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
OZKAYNAKLAR
a) Sermaye

Enka Ingaat’m 31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle ortaklar ve sermaye igindeki paylari asagidaki
sekildedir:

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

Hisse orani Tutar Hisse orani Tutar

Tara Holding A.S. %48,80 1.073.556 %48,63 875.380

Tara ve Giilgelik Aileleri %28,08 617.786 %28,63 515.294

Halka agik kisim %12,79 281.454 %12,32 221.736

Enka Spor Egitim ve Sosyal

Yardim Vakfi %5,96 131.101 %6,05 108.960
Alternatif Aksesuar Sanayi ve

Ticaret Ltd. Sti. %4,37 96.103 %4,37 78.630

%100,00 2.200.000 %100,00 1.800.000

Enflasyon diizeltmesi 21.689 21.689

Toplam sermaye (yasal kayitlar) 2.221.689 1.821.689

UMS 21'e gore yapilan sermaye diizeltmesi (*) 60.977 7.598

Toplam sermaye 2.282.666 1.829.287

(*) Enka Insaat SPK Finansal Raporlama Standartlari’na gore hazirladigr konsolide finansal tablolarinda yasal kayitlarindaki
sermayesini UMS 21 uyarinca tarihi kurdan ABD Dolari’na ¢evirerek ABD dolar1 olarak takip etmekte ve TL olarak
sunmaktadir.

Grup’un tarihsel sermayesi, 22 Nisan 2010 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul Toplantisi kararina istinaden,
1.800.000 TL’den 2.200.000 TL’ye cikarilmistir. Arttirtlan 400.000 TL'nin, yine ayni Genel Kurul Karari
geregince dagitilmasina karar verilen 1'inci Temettii'den 200.000 TL'si ve 2'nci Temettii'den 140.000 TL'sinin
sermayeye ilave edilmesine, yedeklerden karsilanacak olan 60.000 TL'nin ise; Ozel Fonlardan 261 TL, Gegmis
Yillar Kar/Zarar Enflasyon Farkindan 3.455 TL, Fevkalede Ihtiyatlar Enflasyon Farkindan 1.911 TL ve
Fevkalede Ihtiyatlardan 54.373 TL eklenmesi suretiyle karsilanmustir.

Ayrica, Grup, 2009 dagitilabilir donem kar1 iizerinden hissedarlarma 1 (bir Tam TL)'lik nominal degerli hisse
senedi bagina 0,08 Tam TL briit / 0,068 Tam TL net (¢ikarilmis sermaye tizerinden briit %8,0, net %6,80 olmak
iizere) toplam 144.000 TL nakit temettli dagitmistir.

Yukarida belirtilen hisselerden, Enka Insaat’in ve Enka Holding’in pay sahiplerinden 1.000’er adet kurucu intifa
senedi sahiplerinin net kardan yedek akge ve birinci temettiiniin diisiilmesinden sonra kalan tutarin sirasiyla %5’
ve %2,5°1 oraninda kar pay1 alma hakki bulunmaktadir.

Grup Genel Kurulu 18 Aralik 2009 tarihinde yapilan Olaganiistii Genel Kurul toplantisinda ana sézlesmesinin
sermayeye iliskin 6. maddesine uygun bir sekilde degistirilerek kayitli sermaye tavaninin 2.800.000 TL'sina
artiritlmasina karar vermistir. Bu artirim 25 Aralik 2009 tarihli Ticaret Sicil Gazetesinde yayimlanarak ilan ve
tescil edilmisgtir.

b) Deger artis fonlari

Yeniden degerleme fonu

Deger artis fonu, gergege uygun deger ile yansitilan binalarm ertelenmis vergi etkisi diisiildiikten sonra maliyet
esasina gore net defter degeri ile gergege uygun degeri arasindaki farki yansitmaktadir.
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21.

ENKA INSAAT VE SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2010 TARIHINDE SONA EREN
YILA AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
OZKAYNAKLAR (devami)

b) Deger artis fonlari (devam)

Finansal varliklar deger artig fonu (1 Ocak 2010°a kadar)

Finansal varliklar deger artis fonu, satilmaya hazir menkul degerlerin gergege uygun degerdeki degisikliklerden
kaynaklanan kar ya da zarar ve etkin olan nakit akim korunma isleminde, korunma amagh aracin gergege uygun
degerinde olan degisikliklerden olugmaktadir.

¢) Kardan ayrilms kisitlanmis yedekler ve gecmis yil karlari

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye ayrilir.
Tiirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler Grup’un 6denmis sermayesinin (SPK’nin yayinladig
tebliglere ve duyurulara gore enflasyona gore diizeltilmis sermaye) %20’sine ulasincaya kadar, kanuni net karn
(SPK’ya gore enflasyona gore diizeltilmis kar) %5°i olarak ayrilir. fkinci tertip yasal yedekler ise ddenmis
sermayenin (SPK’ya gore enflasyona gore diizeltilmis sermaye) %5’ini asan dagitilan karm %10 udur. Tirk
Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler ddenmis sermayenin %50’sini ge¢medigi siirece sadece zararlari
netlestirmek i¢in kullanilabilir, bunun diginda herhangi bir sekilde kullanilmasi miimkiin degildir.

Halka acik sirketler (sadece Enka Insaat ve Pimas igin gegerlidir), temettii dagitimlarin1 SPK’nin 6ngérdiigii
sekilde asagidaki gibi yaparlar:

9 Ocak 2009 tarih, 1/6 sayili SPK karar1 uyarinca; halka acik anonim ortakliklarin 2008 yil1 faaliyetlerinden elde
ettikleri karlarin dagitim esaslarinin belirlenmesi ile ilgili olarak paylari1 borsada islem gdren anonim ortakliklar
icin, asgari kar dagitim oranmin Seri: IV, No: 27 Tebligi’nin 5’inci maddesinde belirtildigi tizere % 20 olarak
uygulanmasina, bu dagitimin genel kurullarinda alacaklar1 karara bagli olarak nakit ya da temettiiiin sermayeye
eklenmesi suretiyle ihra¢ edilecek paylarin bedelsiz olarak ortaklara dagitilmasi ya da belli oranda nakit, belli
oranda bedelsiz pay dagitilmasi suretiyle gerceklestirilebilmesine karar verilmistir.

Yine anilan karar uyarinca, konsolide finansal tablo diizenleme yiikiimliiliigii bulunan isletmelerce dagitilabilir
karm hesaplanmasinda konsolide finansal tablolarda yer alan kar ig¢inde goriinen; bagh ortaklik, miisterek
yOnetime tabi tesebbiis ve istiraklerden ana ortakligin konsolide finansal tablolarina intikal eden kar tutarlarmin,
sirketlerin yasal kayitlarinda bulunan kaynaklarindan karsilanabildigi siirece, genel kurullarinca kar dagitim
karar1 alimmisg olmasma bakilmaksizin, dagitacaklart kar tutarini SPK’nin Seri:XI, No:29 sayili Sermaye
Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi cercevesinde hazirlaylp kamuya ilan edecekleri
finansal tablolarinda yer alan net dénem karlarin1 dikkate alarak hesaplamalarina imkan taninmasma karar
verilmistir.

SPK’nin 27 Ocak 2010 tarihli karari ile paylar1 borsada islem goren halka agik anonim ortakliklar i¢in yapilacak
temettli dagitimi konusunda herhangi bir asgari kar dagitim zorunlulugu getirilmemesine karar verilmistir.

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle SPK mevzuati uyarinca hazirlanan konsolide finansal tablolarda olusan 2010 yili
net dénem kar1 ile Grup’un Tiirk Ticaret Kanunu'na gore hazirlanan finansal tablolarindaki 2010 yili net donem
kar1 kargilastirildiginda birinci tertip yasal yedek ayrildiktan sonra dagitilabilir net donem kar1 554.599 TL olarak
tespit edilmistir.

Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklar1 ile olaganiistii yedeklerin kayitli degerleri bedelsiz sermaye artirimu;
nakit kar dagitimi ya da zarar mahsubunda kullanilabilecektir. Ancak 6zsermaye enflasyon diizeltme farklari,

nakit kar dagitiminda kullanilmasi durumunda kurumlar vergisine tabi olacaktir.

31 Aralik 2010 itibariyle Enka Ingaat’in yasal yedekleri 201.615 TL (31 Aralik 2009 — 168.162 TL) ve
olaganiistii yedekleri 31.629 TL’dir (31 Aralik 2009 —85.478 TL).
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22.

ENKA INSAAT VE SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2010 TARIHINDE SONA EREN
YILA AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
OZKAYNAKLAR (devami)
¢) Kardan ayrilms kisilanms yedekler ve ge¢mis yil karlari (devami)

31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle Grup’un sermayesine karsilik ¢ikarilmis hisse senedi
adetleri ve nominal degerleri hareket tablosu asagidaki gibidir:

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
Hisse Senedi TL Hisse Senedi TL
1 Ocak 180.000.000.000 1.800.000 120.000.000.000 1.200.000
Birikmis karlardan/ge¢mis yil
karlarindan transfer edilen bedelsiz 40.000.000.000 400.000 60.000.000.000 600.000
220.000.000.000 2.200.000 180.000.000.000 1.800.000
Kar paylarn

Grup, 2010 y1l1 iginde 2009 y1l1 net donem karindan Birinci Tertip Yedek Akge diisiildiikten sonra kalan tutardan
344.000 TL (2009: 608.000 TL) Birinci Temettii ayirmistir. Bu tutarm 144.000 TL’si (2009: 108.000 TL) nakit
olarak dagitilmis olup, kalan 200.000 TL’si (2009: 500.000 TL) ise sermayeye ilave edilmistir.

Grup karindan Kanuni Yedek Akge (26.681 TL) ve Birinci Temettii ayrildiktan sonra kalanin %35’i oraninda
miktari, Enka Insaat kurucu intifa senedi sahiplerine (toplam 1000 adet intifa senedi), %2,5’i oraninda, Enka
Holding Yatirim A.S. intifa senedi sahiplerine (toplam 1000 adet intifa senedi) paylar1 oraninda 6denmis, kalanin
da %1 oranindaki tutar1 Yonetim Kurulu Uyeleri’ne esit paylarda dagitilmastir.

Kalandan 140.000 TL ikinci temettii ayrilmis olup bu tutar sermayeye ilave edilmistir.

Grup’un 2010 y1linda dagitmis oldugu temettiiniin detay1 asagidaki gibidir:

2010 2009
Kar pay1 Hisse basina Kar payt Hisse bagina
kar pay1 kar pay1
Adi hisse senedi sahiplerine 144.000 0,8 Kr 108.000 0,6 Kr
Intifa senedi sahiplerine 12.220 6,1TL 9.117 46 TL
Cevrim farki 2.370 (4.083)
158.590 113.034

SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

31 Aralik 31 Aralik
Satiglar 2010 2009
Yurt i¢i satiglar 5.053.004 4.863.990
Yurt dist satiglar 2.011.868 3.056.886

7.064.872 7.920.876

31 Aralik 31 Aralik
Satiglarin maliyeti 2010 2009
Yurt i¢i satislarin maliyeti 4.543.138 4.227.447
Yurt digt satiglarin maliyeti 1.290.918 2.277.568

5.834.056 6.505.015

Grup, bes ana cografi bolgede sube benzeri isletmeleri, miisterek yonetime tabi ortakliklar1 ve bagli ortakliklar
ile birlikte faaliyet gostermekte olup Grup’un faaliyet bolimlerine iliskin agiklamalar 5 no’lu dipnotta
sunulmustur.
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ENKA INSAAT VE SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2010 TARIHINDE SONA EREN
YILA AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM GiDERLERI, GENEL YONETIM GiDERLERI

31 Aralik 31 Aralik
2010 2009
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri 82.312 91.970
Genel yonetim giderleri 206.359 195.957
288.671 287.927
a) Pazarlama, satis ve dagitim giderleri
31 Aralik 31 Aralik
2010 2009
Personel giderleri 37.857 49.384
Ofis giderleri 15.396 13.651
Ulasim giderleri 8.940 7.322
Is gelistirme giderleri 8.869 5.722
Amortisman ve itfa giderleri 1.078 5.426
Diger 10.172 10.465
82.312 91.970
b) Genel yonetim giderleri
31 Aralik 31 Aralik
2010 2009
Personel giderleri 99.454 106.113
Danigmanlik ve avukatlik giderleri 19.303 11.177
Kira giderleri 19.920 20.800
Amortisman ve itfa giderleri 20.630 25.288
Ulasim giderleri 13.965 13.093
Diger 33.087 19.486
206.359 195.957
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25.

ENKA INSAAT VE SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2010 TARIHINDE SONA EREN

YILA AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NIiTELIKLERINE GORE GIDERLER

Amortisman ile itfa ve tiikkenme paylarinin hesap bazinda dokiimii asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik
2010 2009
Amortisman gideri
Uretim maliyeti 168.312 209.958
Satig ve genel yonetim giderleri 20.517 29.086
Diger faaliyet giderleri 2.287 2.952
Stoklar - 527
191.116 242.523
itfa ve tiikenme paylari
Satig ve genel yonetim giderleri 1.191 1.628
Satiglarin maliyeti 180 166
1.371 1.794
192.487 244.317
Personel giderlerinin detay1 asagidaki gibidir:
31 Aralik 31 Aralik
2010 2009
Maas ve iicretler 362.249 476.824
Sosyal giivenlik giderleri 58.014 122.053
Kidem tazminat1 giderleri 6.114 7.339
Diger sosyal yardimlar 8.504 9.701
434.881 615.917
DIGER FAALIYETLERDEN GELIRLER/GIDERLER
31 Aralik 31 Aralik
Diger faaliyet gelirleri 2010 2009
Yatirim amagh gayrimenkul piyasa deger farki gelirleri, net 29.536 14.703
Pazarlikli satin almadan kaynaklanan kazang (Not 3) 20.984 -
Garanti sdzlesmelerinden gelirler 11.288 12.478
Makine kira geliri 4.555 5.750
Maddi duran varlik satis kar1 4.208 6.917
Kira gelirleri 2.602 1.887
Sigorta gelirleri 1.374 1.663
Komisyon gelirleri 1.049 6.033
Siipheli alacak tahsilat geliri 1.019 3.274
Hizmet gelirleri 513 966
Gecmis yil tamamlanan proje geliri 28 4.185
Bagli ortaklik / istirak satis kari, net - 6.899
Diger 12.857 14.302
90.013 79.057
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27.

ENKA INSAAT VE SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2010 TARIHINDE SONA EREN

YILA AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DiGER FAALIYETLERDEN GELIiRLER/GIiDERLER (devami)

31 Aralik 31 Aralik
Diger faaliyet giderleri 2010 2009
Yardim ve teberrular 9.149 5.833
Siipheli alacak karsilig1 gideri 5.946 11.144
Dava karsiliklari 2.998 -
Amortisman giderleri 2.287 2.952
Sermaye artirim gideri 1.774 2.317
Prim tahakkuku 664 796
Komisyon giderleri 495 181
Maddi duran varlik satis zarar1 182 38
Kapanan perakende magaza giderleri - 7.248
Satilmaya hazir gayrimenkuller iizerindeki deger diisiikliigii kargiligi - 570
Diger 5.217 8.754
28.712 39.833
FINANSAL GELIRLER
31 Aralik 31 Aralik
2010 2009
Gergege uygun deger degisimleri kar ve zararla
iliskilendirilen finansal yatirimlardan elde edilen gelirler 62.961 -
Kur fark: geliri 59.912 73.382
Faiz gelirleri 43.481 38.705
Temettii gelirleri 3.823 2.423
Vade farki gelirleri 1.166 2.158
Satilmaya hazir finansal varliklar satis kari - 14.185
Vadeli islem kari - 225
Diger 430 457
171.773 131.535
FINANSAL GIDERLER
31 Aralik 31 Aralik
2010 2009
Kur fark: gideri 99.070 77.494
Faiz giderleri 36.354 66.709
Banka komisyon giderleri 9.321 9.676
Ertelenmis finansal giderlerin itfa pay1 8.739 13.538
Teminat mektuplar1 komisyon giderleri 2.260 2.526
Vadeli islem zararlari 1.089 3.074
Satilmaya hazir finansal varliklar deger diisiikliigii karsilig1 - 34
Diger 498 176
157.331 173.227
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ENKA INSAAT VE SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2010 TARIHINDE SONA EREN
YILA AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN FAALIYETLER

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyle satis amaciyla elde tutulan varliklarda sirasiyla 8.459 TL ve 1.709 TL
tutarinda Enka Pazarlama ve Pimas’in siipheli alacaga donilismiis alacaklarina istinaden miisterilerden almuis
oldugu arazi, arsa ve binalar bulunmaktadir.

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

Tiirkiye’deki vergi uygulamalar:

Enka Insaat ve konsolidasyon kapsamidaki Tiirkiye’de ve diger iilkelerde kurulmus bagl ortaklik, istirak ve
miigterek yonetime tabi ortakliklari, faaliyetlerini siirdiirdiikleri iilkelerin yiiriirliikte bulunan vergi mevzuati ve
uygulamalarna tabidir.

Tiirkiye’de, kurumlar vergisi orant %20°dir (31 Aralik 2009: %?20). Kurumlar vergisi, ilgili oldugu hesap
doneminin sonunu takip eden dérdiincii ayin yirmi besinci giinii aksamima kadar beyan edilmekte ve ilgili ayin
sonuna kadar tek taksitte ddenmektedir. Vergi mevzuati uyarinca iiger aylik donemler itibariyle olusan kazanglar
tizerinden %20 (31 Aralik 2009: %20) oraninda gecici vergi hesaplanarak ddenmekte ve bu sekilde ddenen
tutarlar y1llik kazang tizerinden hesaplanan vergiden mahsup edilmektedir.

Tiirk vergi mevzuati, Tiirkiye’de mukim ana ortaklik ve konsolidasyon kapsaminda Tiirkiye’de kurulmus baglh
ortaklik, istirak ve migterek yonetime tabi ortakliklarin konsolide bazda vergi beyannamesi vermelerine izin
vermemektedir. Dolayisiyla, konsolide bazda hazirlanan finansal tablolara yansitilan vergi karsiligi, her bir sirket
icin ayr1 ayr1 hesaplanmistir.

Kurumlarin tam miikellefiyete tabi bir baska kurumun sermayesine istirakten elde ettikleri temettii kazanclar
(yatirim fonlarmin katilma belgeleri ile yatirim ortakliklar1 hisse senetlerinden elde edilen kar paylari harig)
kurumlar vergisinden istisnadir. Ayrica kurumlarin, en az iki tam yil siireyle aktiflerinde yer alan istirak
hisselerinin, gayrimenkullerinin, riichan hakki, kurucu senedi ve intifa senetleri satisindan dogan kazanglarinin
%?75’i kurumlar vergisinden istisnadir. Istisnadan yararlanmak igin s6z konusu kazancin pasifte bir fon
hesabinda tutulmasi ve 5 yil siire ile isletmeden ¢ekilmemesi gerekmektedir. Satig bedelinin satigin yapildigi yili
izleyen ikinci takvim yili sonuna kadar tahsil edilmesi gerekir. Menkul kiymet ve taginmaz ticareti ve kiralamasi
ile ugrasan kurumlarin bu amagcla ellerinde bulundurduklar1 degerlerin satisindan elde ettikleri kazanglar istisna
kapsami digindadir.

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi durumunda kar payr elde eden ve bu kar paylarini kurum kazancina
dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki subelerine dagitilanlar harig
olmak iizere kar paylar {izerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji
24 Nisan 2003 — 22 Temmuz 2006 tarihleri arasinda tim sirketlerde %10 olarak uygulanmistir. Bu oran, 22
Temmuz 2006 tarihinden itibaren, 2006/10731 sayilt Bakanlar Kurulu Karari ile %15 olarak uygulanmaktadir.
Dagitilmayip sermayeye ilave edilen kar paylari gelir vergisi stopajina tabi degildir.

Kurumlar Vergisi Kanunu'na gore beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agmamak kaydiyla
donemin kurumlar vergisi matrahindan indirilebilir. Beyanlar ve ilgili muhasebe kayitlar1 5 yil i¢inde yetkili
vergi otoriteleri tarafindan incelenebilmektedir.

Vergi giderinin 31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle bilesenleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik
2010 2009

Konsolide gelir tablosu
Cari dénem kurumlar vergisi (149.430) (172.206)
Ertelenmis vergi gideri (29.379) (80.683)
(178.809) (252.889)
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ENKA INSAAT VE SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2010 TARIHINDE SONA EREN

YILA AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devan)

Diger iilkelerdeki vergi uygulamalari

31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle faaliyet gosterilen diger iilkelerdeki efektif vergi oranlar

asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik
2010 2009
Rusya %20 %20
Hollanda %25,5 %25,5
Kazakistan %28 - %32 %28 - %32
Romanya %16 %16
Arnavutluk %10 %10
Umman %12 %12
Libya %20 %15 - %40
Kosova %10 %10
Donem kar1 vergi yiikiimliiliigi hareket tablosu asagida verilmistir.
2010 2009
1 Ocak 24.272 36.064
Cari donem vergi gideri 149.430 172.206
Odenen vergiler (134.395) (179.386)
Cevrim farki 5.334 (4.612)
31 Aralik 44.641 24.272

31 Aralik 2010 ve 2009 donemleri itibariyle, vergi oncesi kar lizerine yasal vergi orani uygulanarak bulunan
vergi gideri ile ilisikteki konsolide gelir tablosundaki toplam vergi karsiligi arasindaki mutabakat asagidaki

gibidir :

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
Vergi oncesi kar 1.017.888 1.123.095
Gegerli olan kurumlar vergisi orani %20 203.578 %20 224.619 %20
Gelir vergisinden istisna santiyeler (25.503) (%3) (1.298) -
Vergi orant degisim etkisi ve digerleri 734 - 29.568 %3
Vergi karsiligi 178.809 %17 252.889 %23
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ENKA INSAAT VE SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2010 TARIHINDE SONA EREN
YILA AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devan)

31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle, ertelenmis vergiye konu olan gegici farklar ve etkin vergi
oranlar1 kullanilarak hesaplanan ertelenmis vergi varligy/yiikiimliiliigiiniin dagilimi asagida 6zetlenmistir:

31 Aralik 31 Aralik
2010 2009
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin ve yatirim
amagch varliklari yeniden 6l¢limii ve gergege uygun
deger diizeltmesi (681.553) (634.967)
Projelerde tamamlanma yiizdesi metodu uygulamasindan
dolay1 yapilan diizeltmeler (46) -
“PSA” kapsamindaki GE stogu (*) (14.651) (25.413)
Finansal tiirev araglar ger¢ege uygun deger diizeltme etkisi (3.084) (12)
Diger (7.499) (7.892)
Briit ertelenmis vergi ylikimliligii (706.833) (668.284)
Enerji gelirlerinde yapilan ortalama satig fiyati diizeltmeleri 271.861 253.870
Projelerde tamamlanma yiizdesi metodu uygulamasindan
dolay1 yapilan diizeltmeler - 683
Tasinan vergi zarari 958 24.815
Kidem tazminati kargilig1 2.990 2.795
Siipheli alacak karsilig 2.758 2.469
Stok deger diisiikliigi karsilig 720 708
Ertelenmis finansal giderler 633 717
Diger - 2.241
Briit ertelenmis vergi varliklari 279.920 288.298
Net ertelenmis vergi yikiimliiligi (426.913) (379.986)

(*) Grup’un yedek parga tedarik¢isi General Electric (GE) ile yapilan “Parts and Services Agreement” (PSA)
kapsaminda yapilan diizeltme ile ilgili gecici farklar {izerinden hesaplanan ertelenmis vergi yiikiimliiliigiinii ifade
etmektedir.

Ertelenmis vergi, finansal tablolarda asagidaki gibi yansitilmistir:

31 Aralik 31 Aralik

2010 2009

Ertelenen vergi varliklari 22.091 32.988
Ertelenen vergi ylikimliliigi (449.004) (412.974)
Net vergi ylikiimliilikleri (426.913) (379.986)

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle Grup’un bagli ortakliklari, subeleri ve istiraklerdeki yatirrmlarindaki hisseleri ile
ilgili olarak ertelenmis vergi borcu heniiz muhasebelestirilmemis gegici farklarin toplam tutar1 1.422.294 TL (31
Aralik 2009 — 1.517.824 TL)’dir.
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29.

ENKA INSAAT VE SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2010 TARIHINDE SONA EREN
YILA AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devan)

31 Aralik 2010 ve 2009 donemleri itibariyle sona eren hesap donemi igin net ertelenmis vergi yikimliligi

hareketi asagidaki gibidir:

1 Ocak bakiyesi, Enka Insaat ve bagli ortakliklari

1 Ocak bakiyesi, ayr1 bir kalemde toplu takip edilen miisterek
yonetime tabi ortakliklar

1 Ocak bakiyesi

Gelir tablosunda yansitilan ertelenmis vergi gideri
Ozsermayede yansitilan ertelenmis vergi gideri
Yabanci1 para ¢evrim farklari

31 Aralik bakiyesi, toplam net ertelenmis vergi ylikiimliligi

Donem/yil sonu, bakiyeleri, Enka Insaat ve bagh ortakliklari
Dénem/yil sonu bakiyeleri, ayr1 bir kalemde toplu takip edilen
miisterek yonetime tabi ortakliklari

31 Aralik bakiyesi, toplam net ertelenmis vergi ylikiimliiligii

31 Aralik 31 Aralik
2010 2009
379.986 304.687
(1.014) 1.930
378.972 306.617
29.379 80.683
5.834 8.168
12.728 (15.482)
426.913 379.986
426.913 379.986
- (1.014)
426.913 378.972

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde diger kapsamli gelirle ilgili ertelenmis

vergiler asagidaki gibidir:
31 Aralik 2010

31 Aralik 2009

Vergi Vergi  Vergiile
Oncesi  (gideri)/ netlenmis
tutar geliri tutar

Vergi Vergi  Vergiile
Oncesi  (gideri)/ netlenmis
tutar geliri tutar
Finansal varliklar deger artis
fonundaki degisim - - -
Duran varliklar deger artis
fonundaki degisim 44.849 (5.810) 39.039
Finansal riskten korunma
fonundaki degisim 120 (24) 96
Yabanci para ¢evrim
farklarindaki degigim 77.100 - 77.100

59.730 (11.946)  47.784
(21.619)  4.324  (17.295)
2.728 (546) 2.182

(75.679) - (75.679)

122.069 (5.834)  116.235

(34.840)  (8.168)  (43.008)
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30.

31.

ENKA INSAAT VE SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2010 TARIHINDE SONA EREN
YILA AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
HIiSSE BASINA KAZANC

Hisse basina kazang, cari donem karinin ara dénem boyunca islem goren hisse senetlerinin agirlikli ortalama
sayisina boliinmesiyle hesaplanir.

Tiirkiye’de sirketler yeniden degerleme artis fonundan veya birikmis karlardan karsilanmak tizere bedelsiz hisse
senedi dagitimi yoluyla sermayelerini arttirma hakkina sahiptir. Hisse basina kazang¢ hesaplanmasi sirasinda s6z
konusu artirimlar temettii olarak dagitilan hisse senetleri olarak kabul edilmislerdir. Sermayeye eklenen kar pay:
dagitimlart da ayni sekilde degerlendirilmektedir. Bu nedenle ortalama hisse senedi adedi hesaplanirken bu tiir
hisselerin tiim y1l boyunca dolagimda oldugu kabul edilmistir. Bu sebeple hisse basina diisen kar1 hesaplamakta
kullanilan hisse adedinin agirlikli ortalamasi geriye doniik etkiler de gbz dniinde bulundurularak belirlenmistir.

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
Hisse basina kazang
- adi hisse senedi (tam Kr olarak) 0,37 0,37
- intifa senetleri (*) - 6.11
1 Kr nominal bedelli hisse senetlerinin agirlikli ortalama adedi
- adi hisse senetleri 220.000.000.000 220.000.000.000
- intifa senetleri 2.000 2.000

(*) 2010 y1l1 kar dagitimi rapor tarihinde Sirket yonetimi tarafindan belirlenmediginden, hisse basina kazancin
tamami adi hisse senetlerinde gosterilmistir.

ILISKiLi TARAF ACIKLAMALARI
iliskili taraflar

Bir sirketin iliskili sirket olarak tanimlanmasi, sirketlerden birinin digeri {izerinde kontrol giiciine sahip olmasi
veya ilgili sirketin finansal ve idari kararlarini olusturmasinda onemli bir etkisi olmasma bagli olarak
belirlenmektedir. Grup, Tara Holding (%48,80) (31 Aralik 2009 - %48,63) ve Tara ve Giilgelik aileleri (%28,08)
(31 Aralik 2009 - %28,63) tarafindan kontrol edilmektedir. Konsolide finansal tablolar i¢in hissedar sirketleri,
hissedarlar, konsolide edilmeyen istirakler ve onlarmn istirakleri ve bagli ortakliklart ile diger Enka Grubu
sirketlerinin bakiyeleri ayr1 kalemler olarak gosterilmis ve bu sirketler ve Grup’un ist diizey yoneticileri iliskili
taraflar olarak adlandirilmistir.

Grup, faaliyetleri esnasinda iligkili taraflarla cesitli islemler yapmaktadir. 31 Aralik 2010 ve 2009 tarihlerinde
sona eren yillar itibariyle, iliskili taraflar ile 6nemli bakiyelerin detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
Alacaklar Borclar Alacaklar Borglar
Ortaklar (*) 508 1.673 (*) 411 1.407
Derince Uluslararas1 Konteyner
Terminal Isletmeciligi A.S. (**) 97 - (**) 492 -
605 1.673 903 1.407

*) Tlgili bakiyeler ortaklardan alacaklar olup faiz oran1 Libor+%2’dir.
(**)  1lgili bakiyeler, Enka Insaat’m finansman amaciyla verdigi ABD Dolar tutarlar1 igermekte olup, faiz oranlar
Libor+%0,5 ve Libor+%2’dir.

31 Aralik 2010 y1l1 iligkili taraflardan elde edilen kira geliri bulunmamaktadir (31 Aralik 2009: 202 TL). Ayn1
tarih itibariyle iliskili taraflara yapilan satiglar yoktur (31 Aralik 2009: 113 TL).

Ust yonetime saglanan faydalar

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle list yonetime saglanan fayda ve menfaatlerin toplami 31.121 TL’dir (31 Aralik
2009 — 29.299 TL). Sosyal Sigortalar Kurumlari’na édenen primler toplam 2.210 TL (31 Aralik 2009 — 2.337
TL) ve 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle tahakkuk etmis yasal kidem tazminati tutar1 2.597 TL’dir (31 Aralik 2009
—2.542TL).
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32.

ENKA INSAAT VE SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2010 TARIHINDE SONA EREN
YILA AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
FINANSAL RiSK YONETIMI VE POLITIKALARI

Grup’un baglica finansal araglar1 banka kredileri, finansal kiralama yilikiimliiliikleri, nakit, kisa vadeli mevduatlar
ve menkul kiymetlerden olusmaktadir. Finansal araglarin ana amaci Grup’un faaliyetleri i¢in finansman
saglamasidir. Grup bunlarin disinda faaliyetlerinin sonucu olarak ortaya ¢ikan ticari alacaklar ve borglar gibi
finansal araglara sahiptir.

Grup’un finansal araglarinin dogurdugu temel riskler faiz orani riski, yabanci para riski, kredi riski ve likidite
riskidir. Yonetimin bu risklerin yonetimiyle ilgili politikalar1 asagida dzetlenmistir. Grup, ayrica biitlin finansal
araglarinin pazar degeri riskini de géz oniinde bulundurmaktadir.

Sermaye yonetimi

Grup, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya calisirken, diger yandan da borg
ve Ozkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karini artirmayr hedeflemektedir. Grup’un sermaye yapisi
borglar, nakit ve nakit benzerleri ve 21 numarali notta agiklanan ¢ikarilmis sermaye, sermaye yedekleri ve kar
yedeklerini i¢eren 6zkaynak kalemlerinden olugmaktadir.

Grup’un sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye smifiyla iligkilendirilen riskler Grup’un st yonetimi
tarafindan degerlendirilir. Bu incelemeler sirasinda iist yonetim sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye
sintfiyla iliskilendirilebilen riskleri degerlendirir ve Yonetim Kurulu’nun kararma bagli olanlart Yonetim
Kurulu'nun degerlendirmesine sunar. Grup, iist yonetim ve Yo6netim Kurulu'nun degerlendirmelerine dayanarak,
sermaye yapisini yeni bor¢ edinilmesi veya mevcut olan borcun geri ddenmesiyle oldugu kadar, temetti
ddemeleri, yeni hisse ihraci ve hisselerin geri satin alimi yoluyla dengede tutmayi amaglamaktadir.

Grup’un genel stratejisi 6nceki donemden bir farklilik gostermemektedir.
Faiz orani riski

Grup, faiz haddi bulunduran varlik ve yiikiimliiliikklerin tabi oldugu faiz oranlarmin degisiminin etkisinden dogan
faiz orani riskine agiktir. Grup bu riski, faiz oranina duyarl olan varlik ve yiikiimliiliiklerini dengelemekle olusan
dogal tedbirlerle ve nakit akis riskinden korunma amaciyla tiirev islemlerine girmek suretiyle yonetmektedir.

Asagidaki tabloda, diger tiim degiskenler sabit kaldiginda faiz oranlarindaki %1 baz puanlik bir artisin, vergi ve
kontrol giicii olmayan paylar dncesi kar seviyesinde, degisken faizli krediler tizerindeki etkisi gosterilmektedir :

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
Degisken faizli finansal araclar
Finansal varliklar - 376
Finansal yiikiimlilikler (4.592) (7.041)

Yabanci para riski

Yabanci para riski Grup'un c¢ogunlukta Euro ve Ruble, fonksiyonel para birimi ABD Dolar1 olmayan
konsolidasyon kapsamindaki sirketler i¢in de ABD Dolari yiikiimliiliiklere sahip olmasindan kaynaklanmaktadir.

Grup, bircok iilkede insaat, ticaret, iiretim, gayrimenkul kiralama ve enerji sektorlerinde faaliyet gostermektedir
ve bu sebeple doviz kurlarindaki degisikliklerden etkilenmektedir. Grup, doviz kuru degisikliginin etkisini,
yaptigi iglemler diginda, yabanci iilkelerdeki yatirimlarinda da yasamaktadir. Grup'un doviz kuru risk yonetimi,
doviz cinsinden aktif ve pasif hesaplarinin birbirlerini dengelemeleri saglanarak yapilmaktadir.
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32.

ENKA INSAAT VE SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2010 TARIHINDE SONA EREN
YILA AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
FINANSAL RiSK YONETIMIi VE POLITIKALARI (devami)
Yabanci para riski (devami)

Grup'un maruz kaldig: kur riski, kullanmis oldugu ABD Dolar1 ve Euro cinsi kredilerinden kaynaklanmaktadir.
Grup bu riski en aza indirmek i¢in, finansal pozisyonunu, nakit giris/cikislarini detayli nakit akim tablolariyla
izlemekte ve ayni zamanda gerekli gordiigli durumlarda kur riskinden korunma amagli finansal islemler
yapmaktadir.

Grup’un 31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibari ile net ddviz pozisyonu asagidaki gibidir:

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
A.Déviz cinsinden varliklar 1.950.479 2.023.700
B.Déviz cinsinden ylikiimliiliikler (735.340) (1.005.991)
Net doviz pozisyonu (A+B) 1.215.139 1.017.709

Grup’un 31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibari ile yabanci para pozisyonu detaylar1 asagidaki gibidir
(parasal olmayan varliklar doviz kuru riski tagimadigindan tabloya dahil edilmemistir):
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32.

ENKA INSAAT VE SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2010 TARIHINDE SONA EREN

YILA AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL RiSK YONETIMi VE POLITIKALARI (devami)

Yabanci para riski (devami)

1. Ticari Alacak

2a. Parasal Finansal Varliklar

2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar
3. Diger

4. DONEN VARLIKLAR

5. Ticari Alacaklar

6a. Parasal Finansal Varliklar

6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar
7. Diger

8. DURAN VARLIKLAR

9. TOPLAM VARLIKLAR

10. Ticari Borglar

11. Finansal Yikiimlilikler

12a. Parasal Olan Diger Yiikiimlilikler
12b. Parasal Olmayan Diger Yiikimlilikler
13. KISA VADELI YUKUMLULUKLER

14. Ticari Borglar

15. Finansal Yiikiimliliikler

16a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler
16b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimlilikler
17. UZUN VADELI YUKUMLULUKLER

18. TOPLAM YUKUMLULUKLER

19. Bilango dis1 tiirev araglarin net varlik /
yiikiimliilik pozisyonu (19a-19b)

19.a Aktif karakterli bilango dis1 doviz cinsinden
tiirev lrlinlerin tutart

19b. Pasif karakterli bilango dist doviz cinsinden

tiirev trtinlerin tutari

20. Net yabanci para varlik yiikiimliilik pozisyonu
pozisyonu (9-18+19)

21. Parasal kalemler net yabanci para varlik /
yiiktimliiliik pozisyonu
(1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)

22. Doviz hedge'i igin kullanilan finansal araglarin
toplam gergege uygun degeri

23. Doviz varliklarin hedge edilen kisminin tutart

24. Doviz yikiimliliklerin hedge edilen
kisminin tutart

25. fhracat

26. thalat

(*) Islevsel para birimi ABD Dolar1 olmayan konsolide edilen bagli ortaklik ve miisterek yonetime tabi ortakliklarla ilgili tutarlardir.

31 Arahk 2010

TL Karsihgi
(Sunum ABD Diger
para birimi) Dolari (*¥) Euro TL TL (**)
252.889 6.378 71.667 20.309 75.866
1.040.972 182.823 231.135 125.572 159.138
122.896 693 4217 36.097 77.086
1.416.757 189.894 307.019 181.978 312.090
47.474 105 17.992 - 10.445
470.767 - 186.058 35.756 53.760
15.481 4.996 685 2.061 4.293
533.722 5.101 204.735 37.817 68.498
1.950.479 194.995 511.754 219.795 380.588
95.434 4.615 8.307 32.637 38.641
159.484 10.496 37.360 736 65.967
301.974 20.431 54.127 54.420 105.056
556.892 35.542 99.794 87.793 209.664
177.297 3.251 26.569 1.086 116.743
1.151 416 188 - 122
178.448 3.667 26.757 1.086 116.865
735.340 39.209 126.551 88.879 326.529
1.430 - 698 - -
48.536 15.100 12.294 - -
47.106 15.100 11.596 - -
1.216.569 155.786 385.901 130.916 54.059
1.076.762 150.097 380.301 92.758 (27.320)
212.373 23.165 89.004 - 657
337.567 54.047 66.937 - 123.439

(**) ABD Dolar1 ve Euro para birimi disindaki yabanci para birimlerinin TL karsiliklarini ifade etmektedir.
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32.

ENKA INSAAT VE SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2010 TARIHINDE SONA EREN

YILA AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL RiSK YONETIMi VE POLITIKALARI (devami)

Yabanci para riski (devami)

1. Ticari Alacak

2a. Parasal Finansal Varliklar

2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar
3. Diger

4. DONEN VARLIKLAR

5. Ticari Alacaklar

6a. Parasal Finansal Varliklar

6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar
7. Diger

8. DURAN VARLIKLAR

9. TOPLAM VARLIKLAR

10. Ticari Borglar

11. Finansal Yikimlilikler

12a. Parasal Olan Diger Yikiimliliikler
12b. Parasal Olmayan Diger Yikiimliilikler

13. KISA VADELI YUKUMLULUKLER

14. Ticari Borglar

15. Finansal Yiikiimliiliikler

16a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler
16b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler

17. UZUN VADELI YUKUMLULUKLER

18. TOPLAM YUKUMLULUKLER

19. Bilango dis1 tiirev araglarin net varlik /
yiikiimliilik pozisyonu (19a-19b)

19.a Aktif karakterli bilango dis1 doviz cinsinden

tiirev tirtinlerin tutar

19b. Pasif karakterli bilango dis1 déviz cinsinden

tlirev driinlerin tutari

20. Net yabanci para varlik yiikiimliilik
pozisyonu (9-18+19)

21. Parasal kalemler net yabanc1 para varlik /
yiikiimliilik pozisyonu
(1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)

22. Doviz hedge'i igin kullanilan finansal araglarin

toplam gercege uygun degeri

23. Doviz varliklarin hedge edilen kisminin tutart

24. Déviz yikimliliklerin hedge edilen
kisminin tutart

25. Thracat

(*) Islevsel para birimi ABD Dolar1 olmayan konsolide edilen bagli ortaklik ve miisterek yonetime tabi ortakliklarla ilgili tutarlardur.

31 Aralik 2009

TL Karsihg:
(Sunum ABD Diger
para birimi) Dolar (¥) Euro TL TL (**)
295.768 9.790 82.824 15.209 86.894
1.108.158 183.123 299.701 61.830 123.155
138.213 540 13.384 32.836 75.651
1.542.139 193.453 395.909 109.875 285.700
55.438 145 19.962 - 12.096
408.171 - 157.119 40.569 28.178
17.952 5.500 1.768 1.870 3.983
481.561 5.645 178.849 42.439 44.257
2.023.700 199.098 574.758 152.314 329.957
112.319 10.149 18.206 32.859 24.848
281.632 58.340 64.723 266 53.703
398.536 29.918 53.371 34.303 203.887
792.487 98.407 136.300 67.428 282.438
3.485 2.314 - - -
206.087 510 53.073 - 90.664
3.932 321 105 - 3.222
213.504 3.145 53.178 - 93.886
1.005.991 101.552 189.478 67.428 376.324
12.098 - 5.600 - -
12.098 - 5.600 - -
1.029.807 97.546 390.880 84.886 (46.367)
861.544 91.506 370.128 50.180 (126.001)
381.041 3.436 172.717 2.905 1.346

(**) ABD Dolar1 ve Euro para birimi disindaki yabanci para birimlerinin TL karsiliklarini ifade etmektedir.
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32.

ENKA INSAAT VE SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2010 TARIHINDE SONA EREN
YILA AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
FINANSAL RiSK YONETIMi VE POLITIKALARI (devami)
Yabanci para riski (devami)

Ayrica, Grup’un yabanci para pozisyonunu yonetmek amactyla girmis oldugu vadeli doviz alim/satim
sozlesmelerinin detaylart 17 numarali notta gosterilmistir.

Doviz kuru duyarlilik tablosunun kar/zarar boliimiinde 31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle ABD
Dolari’nin asagida belirtilen yabanci paralar karsisinda %10 deger kazanmasi/kaybetmesi durumunda konsolide
gelir tablosunun ne sekilde etkilenecegi sunulmustur. Analiz yapilirken, basta faiz oranlari olmak iizere diger
biitiin degiskenlerin sabit kaldig1 varsayilmistir.

Grup’un 31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle doviz kuru duyarhilik analizi tablosu asagidaki
gibidir:

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
Kar / (zarar) Kar / (zarar)
Yabanci
Yabanci Yabanci paranin Yabanci
paranin deger paranin deger deger paranin deger

kazanmast  kaybetmesi kazanmast kaybetmesi

TL 'nin ABD Dolart karsisinda %10 deger
kazanmasi/ kaybetmesi halinde

1- TL net varlik / (yikiimliligi) 13.092 (13.092) 8.489 (8.489)
2- TL riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- TL net etki (1+2) 13.092 (13.092) 8.489 (8.489)

Euro’nun ABD Dolari karsisinda %10 deger kazanmasi/
kaybetmesi halinde

4- Euro net varhk / (yikimliligi) 78.932 (78.932) 83.232 (83.232)
5- Euro riskinden korunan kisim (-) 143 (143) 1.210 (1.210)
6- Euro net etki (4+5) 79.075 (79.075) 84.442 (84.442)

Diger doviz kurlarinin ABD Dolari karsisinda %10 deger
kazanmasi/ kaybetmesi halinde

7- Diger doviz net varlik / (yiikimliligi) 5.406 (5.406) (4.637) 4.637
8- Diger doviz riskinden korunan kisim (-) - - - -
9- Diger doviz net etki (7+8) 5.406 (5.406) (4.637) 4.637

Toplam (3+6+9) 97.573 (97.573) 88.294 (88.294)
Kredi riski

Kredi riski bir finansal araca yatirim yapan taraflardan birinin yiikiimliiliigiinii yerine getiremeyip diger tarafin
finansal zarara ugrama riskidir. Grup, kredi riskini, belirli ii¢iincii sahislarla yiiriittigii islemlerini kisitlayarak ve
iiclincii sahislarm kredi riskini stirekli gézden gegcirerek yonetmektedir.

Kredi riski yogunlasmalari, kars1 taraflarin benzer is faaliyetlerinde bulunmalar1 veya ayni cografi bolge iginde
faaliyet gdstermeleri ya da benzer ekonomik ozelliklere sahip olmalart durumunda, sdzlesmeye baglanmis
yiikiimliiliklerinin yerine getirilmesi ekonomik, politik ve diger sartlardaki degisikliklerden ayni sekilde
etkilenmeleri sonucunda olusur. Grup, sinirli bolge ve sektorlerde sahis ve gruplarla ¢alismanin doguracagi asir
yogunlagsma riskine karsi satig faaliyetlerini ¢esitlendirerek kredi riskini yonetmektedir. Grup, ayrica
gerektiginde teminat almaktadir. Grup’un maksimum kredi risk tutar1 konsolide finansal tablolarda tagimakta
oldugu finansal araclarin taginan degeri kadardir.
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32.

ENKA INSAAT VE SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2010 TARIHINDE SONA EREN
YILA AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL RiSK YONETIMi VE POLITiKALARI (devami)

Kredi riski (devam)

Alacaklar Gercege uygun deger
Ticari alacaklar Diger alacaklar farki kar veya zarara
iskili Iiskili Bankalardaki  Tiirev yansitilan finansal
31 Aralik 2010 taraf Diger taraf taraf Diger taraf mevduat araclar yatirnmlar
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) - 934.745 605 880 926.177 - 2.119.380
- Azami riskin teminat,vs ile giivence altina alinmig kismi * - 553.798 - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis finansal varliklarin
net defter degeri - 841.021 605 880 926.177 - 2.119.380
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi ge¢mis veya
deger diisiikliigline ugramus sayilacak finansal varliklarin defter degeri - 7.464 - - - - -
C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamus varliklarin net defter
degeri - 79.763 - - - - -
- Teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - 63.230 - - - - -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - 6.497 - - - - -
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - 49,532 - - - - -
- Deger diistikligi (-) - (43.035) - - - - -
-Net degerinin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismit - - - - - - -
- Vadesi gegmenmis (briit defter degeri) - - - - - - -
- Deger diistikligii (-) - - - - - - -
E. Bilango dis1 kredi igeren unsurlar - - - - - - -
(*) 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle, ticari alacaklarin 490.568 TL tutarindaki kismu TET AS’dan olup, bu alacaklar Hazine garantisi altindadir.
Alacaklar
Ticari alacaklar Diger alacaklar Bankalardaki mevduat Tiirev araclar Diger
31 Arahk 2010
Vadesi tizerinden 1-30 giin gegmis 22.984 - - - -
Vadesi tizerinden 1-3 ay gecmis 10.779 - - - -
Vadesi lizerinden 3-12 ay gegmis 13.963 - - - -
Vadesi iizerinden 1-5 yil gegmis 29.249 - - - -
Vadesini 5 yildan fazla gegmis 2.788 - - - -
79.763 - - - -
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32.

ENKA INSAAT VE SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2010 TARIHINDE SONA EREN

YILA AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL RiSK YONETIMi VE POLITIKALARI (devam)

Kredi riski (devam)

31 Arahk 2009

Alacaklar

Ticari alacaklar

Diger alacaklar

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski

(A+B+C+D+E)

- Azami riskin teminat,vs ile giivence altina alinmig kismu1 *
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamig finansal varliklarin
net defter degeri

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi ge¢mis veya
deger diglikliigline ugramig sayilacak finansal varliklarin defter degeri
C. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine ugramamis varliklarin net defter
degeri
- Teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi gecmis (briit defter degeri)
- Deger diistkligi (-)
-Net degerinin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)
- Deger diistukligi (-)
E. Bilango dis1 kredi i¢eren unsurlar

Mliskili
taraf

Diger taraf

940.209
499.511

824.205

6.972

102.973
71.619
6.059
45.167
(39.108)
1.805

iliskili
taraf

903

903

(*) 31 Aralik 20009 tarihi itibariyle, ticari alacaklarin 405.839 TL tutarindaki kismi TETAS dan olup, bu alacaklar Hazine garantisi altindadir.

Bankalardaki mevduat

Diger taraf

1.245

1.245

Tiirev araclar

Bankalardaki

Tiirev Satilmaya hazir finansal

mevduat

1.004.694

1.004.694

Diger

Alacaklar
Ticari alacaklar Diger alacaklar

31 Aralik 2009
Vadesi tizerinden 1-30 giin gegmis 15.652
Vadesi tizerinden 1-3 ay ge¢cmis 25.787
Vadesi lizerinden 3-12 ay gegmis 39.249
Vadesi lizerinden 1-5 y1l gegmis 22.201
Vadesini 5 yildan fazla gegmis 84

102.973
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yatirnmlar

1.538.330

1.538.330



32.

ENKA INSAAT VE SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2010 TARIHINDE SONA EREN
YILA AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL RiSK YONETIMIi VE POLITIKALARI (devami)

Likidite riski

Likidite riski Grup’un net fonlama ihtiyaglarin1 kargilayamama riskidir. Likidite riski, kredi kuruluslariyla
onceden belirlenmis kredi limitleri kapsaminda dengelenen nakit giris ve ¢ikislar1 araciligiyla yonetilmektedir.

Finansal yiikiimliiliiklerinin vadelerine goére kirilimi bilango tarihinden vade tarihine kadar gecen siire dikkate

alinarak gosterilmistir.

Asagidaki tablo Grup’un 31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyle finansal yiikiimliiliklerinin sdzlesmeye
dayali iskonto edilmemis ddemelerin (tahakkuk eden faizler dahil) vadelerine gére durumunu gostermektedir.

Kisa vadeli yiikiimliiliikler

31 Arahk 2010
Sozlesme uyarinca

Defter nakit cikislar laya 1-3ay 3-12 ay
Sozlesme uyarinca vadeler degeri toplamm (I+IT+IIT)  kadar (1) arasi(IT)  arasi (IT)
Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler
Finansal borglar ve finansal
kiralama iglemlerinden borglar 340.458 350.292 16.642 37.508 296.142
Ticari borglar 582.059 582.153 479.013 41.247 61.893
Miskili taraflara diger borglar 1.673 1.673 1.673 - -
Diger borglar 168.100 168.100 8.222 11.332 148.546
Miisterek yonetime tabi
ortakliklarin kisa vadeli
yikiimliilikler icindeki payi 384.886 384.886 313.843 67.639 3.404
Uzun vadeli yiikiimliiliikler
31 Aralik 2010

Sozlesme uyarinca

Defter nakit cikislar 1-3 yil 3-5vyil 5 yildan
Sozlesme uyarinca vadeler degeri toplam (I+11+I1T) arasi(I) arasi(I)  fazla (111)
Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler
Finansal borglar ve finansal
kiralama islemlerinden borglar 582.526 588.206 359.958 95.535 132.713
Ticari borglar 10.245 10.245 - - 10.245
Diger borglar 26.421 26.423 23.173 2.877 373
Miisterek yonetime tabi
ortakliklarm uzun vadeli
yiikiimliiliikler icindeki pay1 488 488 488 - -
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32.

ENKA INSAAT VE SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2010 TARIHINDE SONA EREN
YILA AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL RiSK YONETIMIi VE POLITIKALARI (devami)

Likidite riski(devamz)

Kisa vadeli yiikiimliiliikler

31 Arahk 2009

Defter
Sozlesme uvarinca vadeler degeri

Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler

Finansal borg¢lar ve finansal

kiralama islemlerinden borglar 499.355
Ticari borglar 522.478
Miskili taraflara diger borglar 1.407
Diger borglar 374.865

Miisterek yonetime tabi
ortakliklarin kisa vadeli
yikiimliliikler icindeki pay1 390.208

Uzun vadeli yiikiimliiliikler

31 Arahk 2009
Defter
Sozlesme uyarinca vadeler degeri

Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler

Finansal borglar ve finansal

kiralama islemlerinden borglar 758.796
Ticari borglar 3.485
Diger borglar 24.349

Miisterek yonetime tabi
ortakliklarin uzun vadeli
yiikiimliliikler icindeki pay1 34

Sozlesme uyarinca

nakit cikislar 1 aya 1-3ay 3-12 ay
toplamn (I+II+III)  kadar () arasi (II)  arasi (IID)
505.975 43.287 91.699 370.989
522.613 374.970 97.746 49.897
1.407 1.407 - -
374.865 14.561 212.827 147.477
390.208 191.605 140.183 58.420

Sozlesme uyarinca
nakit cikislar toplam 1-3 yil 3-5vil 5 yildan
(1+11+111D) arasi (I) arasi1 (II) fazla (111)
762.828 512.879 167.413 82.536
3.485 3.485 - R
24.349 22.331 1.994 24
34 - 34 -
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33.

ENKA INSAAT VE SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2010 TARIHINDE SONA EREN
YILA AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FiNANSAL ARACLAR - GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL RiSKTEN
KORUNMA MUHASEBESiI CERCEVESINDEKI ARACLAR

Finansal araglarin gergege uygun degeri

Gergege uygun deger, zorunlu satig veya tasfiye gibi haller disinda, bir finansal aracin cari bir iglemde istekli
taraflar arasinda alim-satima konu olan fiyatin1 ifade eder. Kote edilmis piyasa fiyati, sayet varsa, bir finansal
aracin gergege uygun degerini en iyi yansitan degerdir.

Yabanci para bazli finansal alacak ve borglar finansal tablolarin hazirlandigi giiniin yabanci kur oranlar
tizerinden degerlendirilmektedir.

Grup’un bilangosunda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan finansal araglarinin gergege uygun
degerlerinin tahmininde asagida belirtilen yontemler ve varsayimlar kullanilmistir:

Finansal varliklar

Maliyet bedelleri ile finansal tablolarda yer alan nakit ve nakit benzeri degerleri ve diger kisa vadeli finansal
varliklarin kisa vadeli olmalarindan dolayi, gergcege uygun degerlerinin tasinan degerlerine yakin oldugu
diistiniilmektedir. Ticari alacaklarin reeskont karsiligi ve siipheli alacaklar karsiligr diisiildiikten sonraki taginan
degerlerinin gergege uygun degerlerine yakin oldugu diisiiniilmektedir. Uzun vadeli ticari alacaklar doviz
cinsinden tutuldugundan dolayr gergege uygun degerlerinin taginan degerlerine yakin oldugu diigiiniilmektedir.

Finansal yiikiimliiliikler

Ticari borglarin ve diger parasal yiikiimliiliiklerin kisa vadeli olmalar1 nedeniyle gercege uygun degerlerinin
tasidiklar1 degere yaklastigi diisiiniilmektedir. Banka kredileri iskonto edilmis maliyet ile ifade edilir ve islem
maliyetleri kredilerin ilk kayit degerlerine eklenir. Uzerindeki faiz oranlar1 degisen piyasa kosullar1 dikkate
almarak giincellendigi icin kredilerin gercege uygun degerlerinin tasidiklar: degeri ifade ettigi diistiniilmektedir.
Reeskont karsilig1 diisiildiikten sonra kalan ticari borglarin gergcege uygun degerlerinin tasidiklart degere yakin
oldugu 6ngoériilmektedir. Uzun vadeli ticari borglar ve finansal borglar doviz cinsinden tutuldugundan dolay:
gercege uygun degerlerinin taginan degerlerine yakin oldugu diistiniilmektedir.

Gergege uygun deger hiyerarsi tablosu

31 Aralik 2010 itibariyle Grup bilancoda gergege uygun degerden tutulan asagidaki finansal varlik ve
yiikiimliiliklere sahiptir.

Grup, gercege uygun degeri bedeli belirlemekte ve gostermekte, asagidaki hiyerarsiyi kullanmaktadir;
Seviye 1: Etkin piyasalarda kote edilen 6zdes varlik ve yiikiimliiliikler,

Seviye 2: Finansal tablolara yansitilan ger¢ege uygun deger iizerinde 6nemli etkisi olabilecek girdilerin direkt ve
endirekt olarak gdzlemlenmesi,

Seviye 3: Finansal tablolara yansitilan gergege uygun deger iizerinde onemli etkisi olabilecek girdilerin
gozlemlenebilir piyasa verileri olmaksizin belirlenmesi.
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ENKA INSAAT VE SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2010 TARIHINDE SONA EREN
YILA AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLAR - GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL RiSKTEN
KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKiI ARACLAR (devami)

Gergege uygun deger hiyerarsi tablosu(devamu)

1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye
Ozel sektor tahvilleri 664.274 - -
Hisse senetleri 224.313 - -
Yabanci devlet tahvilleri 1.068.219 - -
Tiirkiye Cumhuriyeti devlet tahvilleri 90.426 - -
Yatirum fonlari 71.652 - -
Gercege uygun deger farki kar/zarara 2.118.884 - -

yansitilan finansal varhiklar

Vadeli islem sozlesmeleri - 1.423 -
Gergege uygun deger farki kar/zarara - 1.423 -

yansitilan finansal yiikiimliiliikler

BILANCO TARIHINDEN SONRAKi OLAYLAR

Muskat Uluslararasi Havaalani Terminali'nin (MC3) Bechtel & Co. LLC, Enka & Co. LLC ve Bahwan
Engineering Company LLC konsorsiyumu olarak 706,3 milyon Umman Riyali tutariyla (yaklagik 1.8 milyar
ABD Dolar) insasina iliskin kontrat igveren idare ile Grup’un ortagi oldugu konsorsiyum arasinda imzalanip 23
Subat 2011 tarihinde onaylanarak yiiriirliige girmistir. Grup’un %38,4 oraninda paya sahip oldugu proje 38 ayda
tamamlanacaktir.
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