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Enka ingaat ve Sanayi Anonim  Sirketi

31 Mart 2008 Tarihi itibariyle

KONSOLIDE BILANCO
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge bin Yeni Turk Liras 1 (“YTL") olarak belirtilmi ~ stir)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
VARLIKLAR Gecmemi Gecmi
Dipnot Cari Dénem Gecmi Donem
Referanslari 31 Mart 2008 31 Aralik 2007
Donen Varliklar 4.436.097 3.670.694
Nakit ve Nakit Benzerleri 6 1.126.730 1.233.315
Finansal Yatirimlar 7 437.012 292.133
Ticari Alacaklar 10 1.348.893 848.888
fliskili Taraflardan Alacaklar 37 6.913 6.752
Diger Alacaklar 11 2.816 2.252
Devam Ederinsaat Sozlgmelerinden Alacaklar 15 339.000 290.563
Stoklar 13 437.368 318.141
Diger Donen Varliklar 26 294.343 236.389
Musterek Yonetime Tabi Ortakliklarinin Dénen Varliklar
Icindeki Pay! 4 383.670 385.078
(Ara Toplam) 4.376.745 3.613.511
Satg Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar 34 59.352 57.183
Duran Varliklar 6.082.655 5.490.739
Ticari Alacaklar 10 42.864 34.184
Finansal Yatirimlar 7 1.355 1.829
Ozkaynak Yontemiyle Dgerlenen Yatirimlar 16 14.016 11.713
Yatirim Amacli Gayrimenkuller 17 1.863.532 1.623.954
Maddi Duran Varliklar
Sirket 18 3.515.663 3.213.753
Sirket'in Is Ortakliklariigindeki Payi 4 144.971 110.969
Maddi Olmayan Duran Varliklar 19 3.696 3.472
Serefiye 20 291.786 266.230
Ertelenmg Vergi Varligi 35 129.366 155.497
Diger Duran Varlklar 26 75.406 69.138
Muisterek Yonetime Tabi Ortakliklarinin Duran Varliklar
icindeki Pay! 4 - -
Toplam Varliklar 10.518.752 9.161.433

Sayfa 7 ile 69 arasinda yer alan dipnotlar bu klidsanali tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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Enka ingaat ve Sanayi Anonim  Sirketi

31 Mart 2008 Tarihi itibariyle
KONSOLIDE BILANCO

(Tutarlar, aksi belirtiimedikge bin Yeni Turk Liras 1 (“YTL") olarak belirtilmi ~ stir)

Bagimsiz Bagimsiz
KAYNAKLAR Denetimden Denetimden Gegcrmi
Gecmemi
Dipnot Cari Dénem Gecgmi Dénem
Referanslari 31 Mart 2008 31 Aralik 2007
Kisa Vadeli Yukidmlulukler 3.267.265 2.740.441
Finansal Borglar 8 614.670 504.558
Ticari Borglar 10 1.904.800 1.571.704
lliskili Taraflara Borglar 37 874 892
Diger Borglar 11 18.161 14.873
Devam Ederinsaat Sozlegmeleri Hakedi Bedelleri 15 62.807 84.832
Donem Kari Vergi Yukumlalgi 35 35.200 32.136
Bor¢ Kasiliklar 22 64.415 41.046
Diger Kisa Vadeli Yukumlultkler 26 180.348 144.193
Musterek Yonetime Tabi Ortakliklarinin  Kisa Vadeli
YukumluluklerIgindeki Payi 4 385.990 346.207
(Ara Toplam) 3.267.265 2.740.441
Sats Amaclyla Elde Tutulan Duran Varliklaitskin
Yuakumlulukler 34 - -
Uzun Vadeli Yukimldlukler 2.934.711 2.672.529
Finansal Borglar 8 1.439.246 1.361.385
Ticari Borglar 10 77.628 65.395
Bor¢ Kasiliklar 22 899.900 791.165
Kidem Tazminati Kauhg 24 15.677 15.224
Ertelenen Vergi Yukumlulgi 35 427.334 371.323
Musterek Yonetime Tabi Ortakliklarinin Uzun Vadeli
YukumluluklerIgindeki Pay! 4 74.926 68.037
OZKAYNAKLAR 4.316.776 3.748.463
Ana Ortakli ga Ait Ozkaynaklar 3.982.364 3.457.003
Odenm§ Sermaye 27 750.363 684.644
Karsilikh Istirak Sermaye Diizeltmesi (-) - -
Deger Artis Fonlari 27 352.315 319.010
Yabanci Para Cevrim Farklari 237.257 96.319
Kardan Ayrilan KisitlanmgiYedekler 97.873 89.301
Net Donem Kari 142.648 747.088
Gecms Yillar Karl 2.401.908 1.520.641
Azinlik Paylar 27 334.412 291.460
Toplam Kaynaklar 10.518.752 9.161.433

Sayfa 7 ile 69 arasinda yer alan dipnotlar bu klidsanali tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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Enka ingaat ve Sanayi Anonim  Sirketi

31 Mart 2008 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Donemine  Ait

KONSOLIDE GELIR TABLOSU
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge bin Yeni Turk Liras 1 (“YTL") olarak belirtilmi  stir)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmemg Gecmemy
Dipnot Cari Dénem Gecgmi Dénem

Referanslari 31 Mart 2008 31 Mart 2007

SURDURULEN FAALIYETLER

Satg Gelirleri 28 1.964.237 1.494.878
Satslarin Maliyeti (-) 28 (1.608.876) (1.224.669)
BRUT KAR 355.361 270.209
Pazarlama, Satve Dasitim Giderleri (-) 29 (49.061) (34.655)
Genel Yodnetim Giderleri (-) 29 (66.379) (48.333)
Diger Faaliyet Gelirleri 31 11.261 10.670
Diger Faaliyet Giderleri (-) 31 (15.243) (3.111)
FAAL IYET KARI 235.939 194.780
Ozkaynak Yontemiyle Deerlenen Yatinmlarin Kar/Zararlarindaki Paylar 1.224 784
Finansal Gelirler 32 38.000 19.574
Finansal Giderler (-) 33 (44.987) (42.460)
SURDURULEN FAAL IYETLER VERG i ONCESI KARI 230.176 172.678
Sdrdurilen Faaliyetler Vergi Gelir/Gideri (81.840) (24.138)
Donem Vergi Gideri (-) 35 (44.744) (27.712)
Ertelenmg Vergi Gelir/(Gideri) 35 (37.096) 3.574
SURDURULEN FAAL IYETLER DONEM KARI 148.336 148.540
DURDURULAN FAALIYETLER - -
Durdurulan Faaliyetler Vergi Sonrasi Dénem Kzarar| 34 - -
DONEM KARI 148.336 148.540
Dénem Karinin Dagilimi
Azinlik Paylar 5.688 7.694
Ana Ortaklik Paylari 142.648 140.846
Nominal Degeri 1Yeni Kuryg'dan Ortalama Hisse Adedi 90.000.000.000 90.000.000.000
Hisse Baina Kazang (tam Ykr) 36 0.158 0.156
Seyreltiimi Hisse Baina Kazang (tam Ykr) 36 0.158 0.156

Sayfa 7 ile 69 arasinda yer alan dipnotlar bu klidsanali tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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Enka ingaat ve Sanayi Anonim  Sirketi

31 Mart 2008 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Dénemine

KONSOLIDE OZSERMAYE DEGISIiM TABLOSU
1 (“YTL") olarak belirtilmi

(Tutarlar, aksi belirtimedikce bin Yeni Tirk Liras

stir)

Ait

Deger Artig Fonlari

Odenmg Yeniden Finansal Varliklar Yabanci Para  Kardan Ayrilan Net Donem Olagantistu Gecmi Yil Toplam
Sermaye Degerleme Fonu  Deger Artis Fonu (*)  Gevrim Farklari Kisitlanmyg Kari Yedekler Karlari Ozsermaye
Yedekler

1 Ocak 2007 bakiyeleri 508.219 107.365 415 75.383 81.150 587.775 102.104 .5521948 3.015.359
Yabanci para ¢evrim farklari (87.102) (17.508) (70) 20.936 (13.908) (17.499) (375.087) (490.238)
Gecgmg yil karlarina transfer - - - - - (587.775) - 587.775 -
Sermaye artirimi (Not 27) 263.527 - - - - - - (263.527) -
Yeniden dgerleme fonundan birikngikarlara aktarilan

yeniden dgerlenmi tutarlar Uzerinden hesaplanan

amortisman farki (ertelengnvergi netlenny) - (2.207) - - - - - 2.207 -
Cari donem binalar yeniden gerleme dizeltmesi - 228.379 - - - - - - 228.379
Finansal varliklar dger arty fonu

(ertelenmy vergi netlenny) - - 1.434 - - - - - 1.434
Nakit akim korunmasi ile ilgili ogan rayi¢ dger desisimi

(ertelenmy vergi netlenmy) - - 1.202 - - - - - 1.202
Temettii dgitimi - - - - - - - (46.221) (46.221)
Yasal yedeklere transferler - - - - 22.059 - - (22.059) -
Olaganistu yedeklere transferler - - - - - - 25.935 (25.935) -
Net dénem kari - - - - - 747.088 - - 747.088
31 Aralik 2007 bakiyeleri 684.644 316.029 2.981 96.319 89.301 747.088 110.540 1.410.101 3.457.003
Yabancl para ¢evrim farklari 65.719 38.668 286 140.938 8.572 - 10.610 121.665 6.438
Gecgmg yil karlarina transfer - - - - - (747.088) - 747.088 -
Yeniden dgerleme fonundan birikrgikarlara aktarilan

yeniden dgerlenmi tutarlar tizerinden hesaplanan

amortisman farki (ertelengnvergi netlenm) - (1.904) - - - - - 1.904 -
Finansal varliklar dger arts fonu

(ertelenmy vergi netlenny) - - (4.107) - - - - - (4.107)
Nakit akim korunmasi ile ilgili ogan rayi¢ dger desisimi

(ertelenmy vergi netlenny) - - 362 - - - - - 362
Net dénem kari - - - - - 142.648 - - 142.648
31 Mart 2008 bakiyeleri 750.363 352.793 (478) 237.257 97.873 142.648 1P1.15 2.280.758 3.982.364

*) Nakit akim korunmasiyla ilgili birikmi karlari da icermektedir.

Sayfa 7 ile 69 arasinda yer alan dipnotlar bu kiidesanali tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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Enka insaat ve Sanayi Anonim Sirketi

31 Mart 2008 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Donemine  Ait

KONSOLIDE NAKIT AKIM TABLOSU
(Tutarlar, aksi belirtimedikge bin Yeni Tirk Liras 1 (“YTL") olarak belirtilmi  stir)

31 Mart 2008 31 Mart 2007
isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit hareketler
Vergi 6ncesi net kar 224.488 164.984
Isletme faaliyetlerinden ganan net nakit ile net kar arasindaki mutabakat :
Amortisman ve itfa ve tikenme paylari 49.872 40.750
Kidem tazminati karli g1 530 985
Supheli alacak katligi 183 26
Ertelenmj elektrik saty gelirleri dizeltmesi 30.737 22.258
Ozkaynak yéntemiyle konsolide edilesiiaklerden elde edilen (gelir) / gider (1.224) (784)
Ana ortaklik dgi paylar 5.688 7.694
Faiz giderleri 34.170 27.388
Faiz gelirleri (13.549) (13.304)
Stok degger diyuklugl kasiligi, net (2.025) (406)
Vadeli slem rayi¢ dger (geliri) / gideri, net 6.786 -
Maddi varlik sat kari, net 75 (1.820)
isletme varlik ve yiikiimliliklerindeki degisiklik dncesi isletme faaliyetlerinden sa&lanan net nakit 335.731 247.771
Varliklar ve yukimluliklerdeki de gisim
Ticari alacaklar (425.491) 17.923
fliskili taraflardan alacaklar (161) 3.406
Devam eden kaat sdzlgmelerinden alacaklar (20.545) (54.056)
Miusterek yonetime tabi ortakliklarinin varliklar icieki payi 38.371 52.688
Stoklar (86.528) (26.922)
Diger cari/ donen varliklar ve ggr cari olmayan / duran varliklar (31.921) (14.350)
Ticari borglar 59.515 (16.115)
Devam eden kaat sdzlgmeleri hakedi bedelleri (30.167) 9.331
Misterek yonetime tabi ortakliklarinin kisa ve uzudefayukimluliikler icindeki pay! 6.908 11.776
Tliskili taraflara borglar (18) 228
Borg kasiliklari ve diger yukumlalukler 36.365 (6.432)
Alinan avanslar 128.581 43.365
Odenen vergi (47.756) (21.516)
Odenen kidem tazminati (340) (352)
Isletme varlik ve yiikiimliliiklerindeki net degisiklik (373.187) (1.026)
isletme faaliyetlerinden sa&lanan net nakit girisi (37.456) 246.745
Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit hareketleri
Vadesi ¢ ayin Uzerindeki vadeli mevduatlar 50.092 (14.153)
Satilmaya hazir menkul kiymetler (119.933) (55.185)
Finansal varliklar 1 18
Maddi varlik sagindan sglanan nakit 18.450 20.359
Alinan maddi varliklar, maddi olmayan varliklartyan amach gayrimenkuller (69.110) (107.589)
Alinan faiz 15.138 12.502
Yatirim faaliyetlerinde kullanilan net nakit (105.235) (144.048)
Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit harekeleri
Kisa vadeli kredilerdeki net agt(azals) (26.150) 9.891
Alinan uzun vadeli krediler 64.925 237.346
Odenen uzun vadeli krediler (25.068) (244.879)
Odenen faiz (37.461) (10.704)
Finansal faaliyetlerinden kullanilan net nakit (23.754) (8.346)
Yabanci para ¢evrim farklari 80.836 (27.188)
Nakit ve nakit benzeri derlerdeki net arfi (85.609) 67.163
Doénem bau itibariyle nakit ve nakit benzeri gerler 929.989 965.767
Ddnem sonu itibariyle nakit ve nakit benzeri dgerler 844.380 1.032.930
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Enka ingaat ve Sanayi Anonim  Sirketi

31 Mart 2008 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Donemine  Ait

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtimedikge bin Yeni Tirk Liras I (“YTL") olarak belirtiimi stir. YTL disindaki para birimleri,
aksi belirtimedikce bin olarak belirtiimi  stir.)

1.  SIRKET iN ORGANIZASYONU VE FAAL iYET KONUSU

Enkainsaat ve Sanayi Anonirirketi (Enkainsaat), Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimleri uyarinca, 4 |&krd 967
tarihinde Turkiye istanbul’da kurulmg ve tescil edilmitir. Enkainsaat’insirket merkezi Balmumcu, Bestekar
Sevki Bey Sokak, 34349 — Enka Binasisieas, istanbul’dur.

Tara Holding AnonimSirketi ile Tara ve Giilgelik Aileleri'nin kontroliirel olan Enkainsaat hisselerinin
%212,75'iistanbul Menkul Kiymetler Borsasr’'ndgeém gérmektedir.

Enkainsaat, 28 Haziran 2002 tarihinde %35,39 paylagrtdan ve ayni zamanda %3,93 patrak ettigi
Enka Holding Yatirirm Anoningirketi (Enka Holding) ile Tirk Ticaret Kanunu’nurb3. maddesi ve Kurumlar
Vergisi Kanunu’'nun 37-39. maddeleri hiikiimleri upaa, devralma yolu ile birfene sonucunda aktif ve pasifi
ile birlikte tim mal varliklarini btin haklari waikiimltlikleriyle tasfiyesiz olarak devralarak bgrhistir. 29
Aralik 1972 tarihinde kurulmuolan ve fiili faaliyet konusu sermaygrketlerine mali yatirimlar yapmak olan
Enka Holding'in yatirnmda bulundw sirketler de bu birlgme sonrasi Enkinsaat biinyesi altinda toplangtir.

31 Mart 2008 tarihi itibariyle toplam personel say4.707'dir. (31 Aralik 2007 — 46.018).

Enkainsaat bg ana cgrafi bolgedesube benzerisletmeleri, migterek yonetime tabi ortakliklaristirakleri ve
bagli ortakliklari ile birlikte faaliyet gostermekteadi

i) Turkiye'de yaygin bir igaat faaliyet yelpazesinde hizmet vermekte olupjriaat faaliyetleri arasinda
endustriyel ve sosyal binalar, otoyolsdatlar ile igaatini ve gletmesini yap#l dogalgazla cakan
elektrik enerjisi Ureten termik gu¢ santralleri yémaktadir.

i) Rusya, Ukrayna, Tacikistan ve Kazakistan'dgamt faaliyetlerinde bulunmaktadir. Ayni zamanda
Moskova - Rusya’da, gayrimenkul yatirimi ve gfiimesi konularinda da faaliyet gostermektedir.
Ayrica yine Rusya’da hipermarketler vesabris merkezleri inaati ve gletmesi ile ilgilenmektedir.

iii)  Afrika’daki in saat faaliyetlerini Cezayir ve Libya'da devam ettirktedir.

iv)  Asya’daki insaat faaliyetlerini Umman’da devam ettirmektedir.

V) Avrupa’daki faaliyetleri igaat ve ticari aktivitelerden gymakta olup, bu faaliyetler Almanya, Hollanda,
Bosna HerseKsvicre, Romanya ve Arnavutluk'ta siirdiriilmektedir.

31 Mart 2008 tarihi itibariyle, Enk#nsaat’'in direkt bgli ortakliklari, busirketlerin faaliyetleri, kurulduklari
Ulkeler ve kurulg yillari asagida belirtilmistir:

Kuruldu gu Kurulu s
Bagli Ortakli gin ismi Faaliyet Konusu Ulke Yili
Pima; Plastikinsaat Malzemeleri Anonir§irketi (Pimay) PVC kapi ve pencere profillerinin imalati ve Turkiye 1963
pazarlamasi ile grasmaktadir.
Enka Pazarlamihracatithalat AnonimSirketi insaat makineleri, kamyon, endustriyel driinler ve yede Tirkiye 1972
(Enka Pazarlama) parca pazarlamasi ile satsonrasi servis hizmetiyle
ugrasmaktadir.
Cimtas Celik imalat Montaj ve Tesisat Anoni§irketi Yap! celik Elerinin imalati, montaji ve ilgili teknik Turkiye 1973
(Cimtay) techizatin kurulmasi ilegrasmaktadir.
Titas Toprakinsaat ve Taahhiit Anonigirketi (Titas) Altyapi, otoyol yapimi ve her tir kazi faaliyettede Turkiye 1974
bulunmaktadir.
Kaskta Kayar Kalip Altyapi Sondaj Kazik ve Kazik temel gleri, her nevi temel ve Ust yapisamt, Turkiye 1975

Tecrit AnonimSirketi (Kaskta) kayar kalip, sondaj ve zemin ettdleri ve tecilierinin
yapimi ile grasmaktadir.
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Enka ingaat ve Sanayi Anonim  Sirketi

31 Mart 2008 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Donemine  Ait

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR (Devami)

(Tutarlar, aksi belirtimedikge bin Yeni Tirk Liras I (“YTL") olarak belirtiimi stir. YTL disindaki para birimleri,
aksi belirtimedikce bin olarak belirtiimi  stir.)

1. SIRKET iN ORGANiZASYONU VE FAAL iYET KONUSU (devami)

Kuruldu gu Kurulu s
Bagll Ortakli gin ismi Faaliyet Konusu Ulke Yili
Enta Nakliyat ve Turizm Anoningirketi (Enta) Yurt ici ve yurt dsi kongre ve seminer organizasyonlari, Tirkiye 1976
tur rezervasyonlari ve bilet sgari ile usrasmaktadir.
Enka Teknik Genel Miteahhitlik Bakiigletme Malzeme taima ve depolama sistemleri, yardimci Tirkiye 1981
Sevk veldare AnoninSirketi (Enka Teknik) tesisler, su aritma ve g¢evre mihendislialtyap! ve
insaat, elektrik, kontrol sistemleri ve enstrimantasyo
muhendislgi alanlarindasg yapmaktadir.
Entrade GmbH (Entrade) Sirket'e hammadde veletme malzemesi glamakta ve Almanya 1984
¢sesitli hizmetler sunmaktadir.
Limited Liability Company Enmar (Enmar) Hazir betoriiretimi  ve ceitli insaat leriyle Rusya 1994
ugrasmaktadir.
Air Enka Hava Taimaciligl A.S.(Air Enka) Her turld hava tamacilg ile ugrasmaktadir. Turkiye 2001
Enka Holding B.V. Sirket'in Turkiye dgindaki yatirimlarini yonetmektedir. Hollanda 2001
Adapazari Elektrik Uretim Limite§irketi (Adapaziari Elektrik) (*) Elektrik uretimiersatgini gerceklgtirmektedir. Turkiye 2004
izmir Elektrik Uretim LimitedSirketi (izmir Elektrik) (*) Elektrik uretimi ve sagini gerceklgtirmektedir. Turkiye 2004
Gebze Elektrik Uretim Limite@irketi (Gebze Elektrik) (¥) Elektrik Uretimi ve sami gergeklgtirmektedir. Turkiye 2004
Enka Limited Liability Company (Enka LLC) Sirket'in insaat, muhendislik ve dizayn slérini Ukrayna 2006
yénetmektedir.
Enka Enerji Uretim AS. Elektrik Gretimi ve sagini gergeklgtirecektir. Turkiye 2006

*) Bu Ug¢ sirket birlikte “Enka EnerjiSirketleri” olarak anilacaktir.

Insaat yiiklenim ihaleleri Enkdnsaat tarafindan tek kma, ball ortakliklari ile ya da kurulan ngterek
yonetime tabi ortakliklar yoluyla ve ghr miteahhitlerle birlikte Ustleniimektedir. Prajel"sabit fiyath”
sozlemeler ve "maliyet arti kar" tipi sOzlmeler bazinda gercekbirilmekte olup, hepsi genellikle ekonomik
kosullara ve projedeki dgsikliklere gore fiyat ayarlamalari icermektedir.

Enkalinsaat vesube benzeri yabancsglétmelerinin ve konsolide edilen gtérek yonetime tabi ortakliklariyla
bagli ortakliklarinin tamami bundan sonrgirket” olarak tanimlanacaktir.

31 Mart 2008 tarihi itibariyle,Sirket'in 6zkaynak yontemine godre muhasebttden istirakleri sagida
belirtilmistir :

Gretsch - Unitas Yapi Elemanlari Sanayi ve TicAt&t(Gretsch - Unitas)
Gedore Alta El Aletleri D6vme Celik ve Sanayi Ticaret Limit&irketi (Gedore Altg)
Azen Oil Company BV (Azen Qil)
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Enka ingaat ve Sanayi Anonim  Sirketi

31 Mart 2008 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Donemine  Ait

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR (Devami)
(Tutarlar, aksi belirtimedikge bin Yeni Tirk Liras I (“YTL") olarak belirtiimi stir. YTL disindaki para birimleri,
aksi belirtimedikce bin olarak belirtiimi  stir.)

1.  SIRKET iN ORGANIZASYONU VE FAAL iYET KONUSU (devami)

31 Mart 2008 tarihi itibariyle, oransal konsolidasyveya aktif ve pasiflerindeki ortaklik payininptoca
gosterilmesi yoluyla finansal tablolara yansititaisterek yonetime tabi ortakliklarsasidaki gibidir:

Bechtel-Enka Joint Venture (Kazakistan) — Senimadyyi§/s

Bechtel- Enka Joint Venture Bautino (Kazakistan)

Bechtel-Enka Joint Venture (Romanya)
Bechtel-Enka-Technostroyexport Joint Venture (Shkh&dasi - Rusya)
Caddell Construction Company Inc. (Caddell Asya)

Caddell Construction Company Inc. (Caddell Afrika)

Caddell Construction Company Inc. (Caddell Avrupa)

AECO Development Limited Liability Company (Umman)

Bechtel- Enka Joint Venture (Arnavutluk)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
2.1. Sunumailiskin Temel Esaslar
(a) Uygunluk Beyani

Sirket’in ili sikteki konsolide finansal tablolari Sermaye Piyadésrulu'nun (“SPK”) 9 Nisan 2008 tarih ve
26842 sayili Resmi Gazete’'de yayinlanan Seri XIN29u “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlanitiykin
Esaslar Tebfii” (“Tebli g") hukimlerine uygun olarak hazirlargtr.

31 Mart 2008 tarihi itibariyle konsolide finansabto ve dipnotlarin hazirlanmasinda, SPK Karar @rgan 17
Nisan 2008 tarih ve 11/467 sayilh karar ile acilari'SPK Seri:Xl, No:29 Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamayailiskin Esaslar Teb#ii Uyarinca Diizenlenecek Finansal Tablo ve Dipnotntadlari Hakkinda
Duyuru”da belirtilen esaslar kullanilgtir.

Enka Insaat, Tirkiye'de faaliyet gosteren ghaortakliklari ve miterek yonetime tabi ortakliklari yasal
kayitlarini ve yasal finansal tablolarini, Tirk &iet Kanunu ve Vergi Usul Kanununa uygun kakilde
Tekdizen Hesap Plani'na gore tutmakta ve Yeni Timds! cinsinden hazirlamaktadirlar. Yugiehda faaliyet
goOsteren, bz ortakliklar, sube benzerisietmeler ile migterek yonetime tabi ortakliklar ise, ticari sicill@n
kayith oldusu ulkelerde gecerli olan kanun ve mevzuat hikimiggicevesinde muhasebe kayitlarini
tutmaktadirlar. Konsolide finansal tablolar ghaortakliklardan Limited Liability Company Enka TE&nka TC)
(eski adiyla Limited Liability Company “Ramenka@pened Joint-Stock Company Mosenka (Mosenka) ve
Moskova Krasnye Holmy (MKH) dindaki,subelerin ve ortakliklarin farkli muhasebe politéalbenimsenerek
dizenlenen finansal tablolarina, SPK tarafindanmgtanan XI-29 Tebf'ine uygunluk sglamasi amaciyla, bazi
dizeltme ve siniflandirma kayitlari yansitiimakesiyte hazirlannytir. Mosenka, MKH ve Enka TC’nin 31
Mart 2008 tarihi itibariyle, Uluslararasi Finan&dporlama Standartlarina (UFRS) 'ye gore hazirlarfimansal
tablolari temin edilmi ve konsolide finansal tablolarin hazirlanmasindafinansal tablolar kullanilngtir.
Konsolide finansal tablolar, rayi¢c bedelinden gtilta satilmaya hazir finansal varliklar, menkuyrketler,
yatirim amagcli gayrimenkuller ve maddi varliklaiibe yer alan arsa ve binalar haricinde, maliyetefieri
Uzerinden yansitilmaktadir.

Konsolide finansal tablolar 2 Haziran 2008 taritargirket Yénetim Kurulu tarafindan yayimlanmak zere
onaylanmgtir.
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Enka ingaat ve Sanayi Anonim  Sirketi

31 Mart 2008 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Donemine  Ait

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR (Devami)

(Tutarlar, aksi belirtimedikge bin Yeni Tirk Liras I (“YTL") olarak belirtiimi stir. YTL disindaki para birimleri,
aksi belirtimedikce bin olarak belirtiimi  stir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
(b) islevsel ve Raporlama Para Birimi

ABD Dolari, Enkainsaat operasyonlarindagiaikli olarak kullaniimakta ve lz&a bir deyjle Enkainsaat
operasyonlari tizerinde 6nemli bir etkiye sahip baaktadir. ABD Dolari ayrica, Enkasaat igin 6nemlilik arz
eden durum ve olaylarin ekonomik temelini yansittadk. Bu yiizden Enkknsaat, finansal tablo kalemlerinin
islevsel para biriminin Uluslararasi Muhasebe StattatafUMS) 21 - “Ddviz Kurlarindaki Dgsimin Etkileri”
uyarinca gagidaki sebeplerden dolayi ABD Dolari olmasina kaemistir.

Enka insaat'in satin alma ve satfiyatlarl ile esas hizmet ve drinleri g@mlukla ABD Dolari cinsinden
belirlenmekte olup bor¢lanma cinsi ve ilgili bongtaa giderlerinin buyuk bir gunlugu da ABD Dolari'dir.

Sirket'in yiksek enflasyonlu bir ekonomi olmayan Rasla faaliyet gosteren yabancighaortakliklarindan
Mosenka, MKH ve Enka TC'nirslievsel para birimi Ruble; Kazakistan, Romanya vaawutluk'ta kurulmi

olan migterek yonetime tabi ortakliklarin ve Hollanda'dar#inus olan sirketlerin para birimi Euro’dur. Bu
sirketler ABD Dolari cinsinden Enkénsaat'a raporlama yapmakta olup bilanco kalemlerarigb tarihindeki
sirasiyla ABD Dolari/Ruble ve ABD Dolari/Euro kutaygelir ve giderler ile nakit akimlari ise donemialama
sirasiyla ABD Dolari/Ruble ve ABD Dolari/Euro kutay cevrilmektedir. Bu g¢evrimden dan cevirim
kari/zarari, 6zsermayenin altindagln “Yabanci Para Cevrim Farklar” hesabinda yer&tadir.

Sirket'in Turkiye'de faaliyet gosteren bazi@eortakliklarinin glevsel para birimi ise YTL'dir.

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayil kararistinaden finansal tablolardaki tutarlari yenidfade etme
isleminin uygulanmasini gerektiren objektif sktlarin gerceklemems olmasi ve SPK'nin varolan verilere
dayanarak ileride bu kallarin gerceklgme emarelerinin buytk ol¢lide ortadan kakti 6ngérmesi sebebiyle,
finansal tablolar en son 31 Aralik 2004 tarihi dityle UMS 29 uyarinca (Yuksek Enflasyonlu Ekonaarile
Finansal Raporlama) yeniden ifade etgiemine tabi tutulmsgtur. Dolayisiyla, 31 Mart 2008 ve 31 Aralik 2007
tarihli bilangolarda yer alan parasal olmayan akéfpasifler ve sermaye dahil 6zkaynak kalemleti A3alik
2004 tarihine kadar olan gjkerin 31 Aralik 2004 tarihine kadar endekslenmdsi, tarihten sonra ofan
girislerin ise nominal dgerlerden tainmasiyla hesaplangtir.

Sirket'in islevsel para birimi ABD Dolari olup raporlama paiarbi YTL'dir. UMS 21 uyarinca, glevsel para
birimi YTL olmayan Enkansaat ve yurtdy bagl ortakliklar ve migterek yonetim ortak@nin bilango kalemleri
ilgili bilanco tarihindeki ABD Dolari kuruyla; gelive giderler ile nakit akimlari isalémlerin gerceklgtigi
tarihin kuruyla (tarihsel kur) veya ilgili dénemiortalama kuruyla dgerlenir. Bu ¢cevrimden dian cevrim
kari/zarari, 6zsermayenin altindaglao "Yabanci Para Cevrim Farklari" hesabinda yer ali

Enkainsaat'in yabanci Ulkelerde faaliyet gostereglbartakliklarinin, migterek yonetime tabi ortakliklarinin ve
sube benzeri yabancglétmelerinin konsolide finansal tablolarda gdsténide izlenen yontemlersagidaki
gibidir :

Sube benzerisietmelerin glemleri ana ortakfiin islemleri gibi dgerlemeye tabi tutulur. Bu ¢cercevede ABD
Dolari olarak hazirlanan bu finansal tablolardaapal ve parasal olmayan kalemleri bilanco tariaigécerli
olan T.C. Merkez Bankasi déviz @kurlari Gzerinden Yeni Tlrk Lirasi'na cevrilgtir. Gelir ve gider kalemleri,
doénem i¢inde dizenli olarak gi#dig icin donem ortalama kurlari Gzerinden Yeni Turkaki'na ¢evrilmgtir.
Cevrim kleminden kaynaklanan kur farklari, konsolide bilatig 6zsermaye hesap grubu altinda “Yabanci Para
Cevrim Farklari” hesabinda izlenmektedir.
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Enka ingaat ve Sanayi Anonim  Sirketi

31 Mart 2008 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Donemine  Ait

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR (Devami)
(Tutarlar, aksi belirtimedikge bin Yeni Tirk Liras I (“YTL") olarak belirtiimi stir. YTL disindaki para birimleri,
aksi belirtimedikce bin olarak belirtiimi  stir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

Bagimsiz yabancisletme nitelginde olan bali ortakliklarin ve mgterek ydnetime tabi ortakliklarin parasal ve
parasal olmayan kalemleri bilanco tarihinde gegaehn T.C. Merkez Bankasi doviz @kurlari Gzerinden Yeni
Tark Lirasi'na ¢evrilmgtir. Gelir ve gider kalemleri, donem icinde dizeoitarak dgildigi icin donem ortalama
kurlari Gzerinden Yeni Tirk Lirasi’na cevrilgtir. Cevrim sleminden kaynaklanan kur farklari, konsolide
bilancoda 6zsermaye hesap grubu altinda “Yabanma @avrim Farklari” hesabinda izlenmektedir.

Ozsermaye kalemleri bilanco tarihinde gecerli dla@. Merkez bankasi déviz glkurlari tizerinden Yeni Tiirk
Lirasi'na gevrilmstir.

Konsolidasyona dahil olan yabanci Ulkelerde faaliyésterersube benzerigletmelerin ve bgimsiz yabanci
isletmelerin 6zsermayeleri ile ilgili ortaya ¢ikanvgen farklari yine 6zsermaye hesap grubu altindabanci
Para Cevrim Farklar1” hesabinda takip edilmektedir.

31 Mart 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibdeyl.C. Merkez Bankasi doviz akurlari gagidaki gibidir :

02 Haziran 2008 31 Mart 2008 31 Aralik 2007

ABD Dolari 1,206700 1,276500 1,164700
Euro 1,870600 2,015600 1,710200
Rus Rublesi 0,050833 0,054283 0,047449

2.2. Muhasebe Politikalarindaki Deisiklikler

Sirket muhasebe politikalarini bir dnceki finansdlile tutarli olarak uygulangtir.

2.3 Konsolidasyon Esaslari

31 Mart 2008 tarihi itibariyle konsolide finansalbtolar, Enkainsaat'in ba&l ortakliklarinin, sube benzeri
yabanci §letmelerinin ve miterek yonetime tabi ortakliklarinin hesaplarinrigektedir.

Ana ortaklgin dazrudan veya dolayli olarak bir ortakliktaki oy hakfan yaridan fazlasini kontrol etmesi ve
isletmenin finansal ve faaliyet politikalarini idaeéme yetkisine haiz olmasi durumunda, kontrolinoldugu
kabul edilir. Finansal tablolarin konsolidasyonunit&etler arasi bakiyesiemler ve gercekignemi kar ve
zararlar dahil olmak Uzere butin kar ve zararlahsop edilmektedir. Konsolide finansal tablolar bEmizlem
ve hesaplar icin tutarll muhasebe politikalari Uggarak hazirlanmaktadir. Bla ortakliklarin, sube benzeri
yabanci gletmelerinin ve miterek yénetime tabi ortakliklarin finansal tablolana ortaklik ile ayni hesap
dénemi icin hazirlanngtir.

Bagli ortakliklar, kontrolinSirket'e gegctgi tarihten itibaren konsolide edilmeye sknmstir ve kontroliin
Sirket'ten ¢ikmasi ile konsolide edilmgléemi son bulmaktadir. Mierek yonetime tabi ortakliklar rgigrek
yonetim anlamasinin imzalanmasiyla konsolide edilmeyeldrar ve anlgmanin sona erdi durumlarda
konsolide edilmesiemi son bulur.

Sirket’in finansal varliklar icerisinde siniflandig istirakleri 6zsermaye yéntemine gére muhasegbieleni stir.
Bu istirakler konsolide bilancoda, @limaliyetinin GzerineSirket'in istirakin net varliklarindaki payina alim
sonras! dgisikliklerin eklenmesi veya cikariimasi ve varsagee dukligu kasiliginin dgulmesiyle
gosterilmektedir. Konsolide gelir tabloSirket'in istiraklerinin faaliyetleri sonucundaki payini yamsaktadir.
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Enka ingaat ve Sanayi Anonim  Sirketi

31 Mart 2008 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Donemine  Ait

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR (Devami)
(Tutarlar, aksi belirtimedikge bin Yeni Tirk Liras I (“YTL") olarak belirtiimi stir. YTL disindaki para birimleri,
aksi belirtimedikce bin olarak belirtiimi  stir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

31 Mart 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyleonsolidasyona tabi tutulan direkt ve endirekislba
ortakliklar ile ktirak oranlari gagidaki gibidir:

Dogrudan / Dolayliistirak Orani

Sirket Adi 31 Mart 2008 31 Aralik 2007
Enka Holding B.V. %3100,00 %100,00
Enka Holding Investment S.A. %3100,00 %100,00
Edco Investment B.V. %3100,00 %100,00
Enru Development B.V. %100,00 9%100,00
City Center Investment B.V. %100,00 9%100,00
Alen Construction B.V. %3100,00 %100,00
Esta Construction B.V. %100,00 9%100,00
Enka MW B.V. %3100,00 %3100,00
Enka Construction & Development B.V. %3100,00 %100,00
Far East Development B.V. %3100,00 %100,00
Capital City Investment B.V. %3100,00 %3100,00
Enka Construction B.V. %3100,00 %100,00
Enmar %100,00 %100,00
Entrade %100,00 %100,00
Enka Adapazari Power Investment B.V %3100,00 %100,00
Enka Gebze Power Investment B.V %3100,00 %100,00
Enkaizmir Power Investment B.V %3100,00 %100,00
Enka Power Investment B.V %100,00 9%100,00
[zmir Elektrik %100,00 %100,00
Adapazari Elektrik %3100,00 %100,00
Gebze Elektrik %100,00 %100,00
Enka Limited Liability Company %100,00 %100,00
Rumos S.A. %3100,00 %3100,00
MCC Investment SA. %100,00 %100,00
Enka TC (***) %100,00 %100,00
Retmos Inv. Ltd. %100,00 %100,00
Amos BV %100,00 %100,00
Bmos BV %100,00 %100,00
Air Enka %299,97 %99,97
Enka Pazarlama %299,97 %99,97
Enmar Trading %299,97 %99,97
Metra Akdeniz Dg Ticaret AnonimSirketi %99,96 %99,96
Enta %99,93 %99,93
Enka Enerji Uretim A§. %99,47 %99,47
SusanbgDegirmencilik A.S. %99,35 %99,35
Kaskta %96,31 %96,31
Kaskta Arabia Ltd. %96,31 %64,24
Burkas Ltd.Sti %96,31 %96,31
Cimtas %95,26 %95,26
Cimtas Mechanical Contracting B.V. %95,26 %95,26
Cimtas (Ningbo) Steel Processing Company Ltd. %95,26 %95,26
Titas %91,91 %91,91
Burtrak Burdur Traktér ve Onyiikleyici Sanayi Ticaret Anorgirketi %90,02 %90,02
Pima %87,26 %87,26
Pimapen Joint Stock Company %87,26 %87,26
Pimapen Logistic Center SRL %87,25 %87,25
Envin Window Systems B.V. %87,25 %87,25
Mosenka (*) %380,00 %380,00
Enka Oil and Gas B.V. %75,50 %75,50
Enka Teknik %75,50 %75,50
OO0 R-Avtam %60,00 %60,00
MKH (**) %52,00 %52,00
Cimtas Boruimalatlari ve Ticaret AnonirSiirketi %50,00 %50,00
*) Ofis bina ve mitemilatinin igasi ve bunlarin uzun sureli olarak kiralanmasidéesi gibi servis hizmetleri sunmaktadir.

(**) Rus Devleti ile bir yatirim ankamasi imzalangi ve Moskova'nin merkezindeki bir arsayl Rus Kuiltéris Merkezi (proje) iga etmek ve daha sonra

yonetimini gerceklgtirmek Uzere 49 yilfiina kiralamstir.

(***) Sirket, misterek ydnetime tabi ortakliklarindan Rusya’da peradecilik ve akveris merkez gletmeciligi hizmeti veren ve 31 Aralik 2006 tarihi
itibariyle oransal konsolidasyon yontemi kullanglr finansal tablo kalemleri bazinda takip edilerk@nsolide edilen Ramenka Limited
Sirketi(Ramenka)'nin %50 oranindaki hissesini 11 (Y2007 tarihinde Migros Turk T.A. ile yapilan anlgma sonucunda satin aknr. Bu islem
sonucunddirket'in Ramenka’dakistirak orani %100’e ¢ikng) satin alma sonucunda Ramenka’nin yasal invara E@kolarak dgistirilmi stir.
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Enka ingaat ve Sanayi Anonim  Sirketi

31 Mart 2008 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Donemine  Ait

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR (Devami)
(Tutarlar, aksi belirtimedikge bin Yeni Tirk Liras I (“YTL") olarak belirtiimi stir. YTL disindaki para birimleri,
aksi belirtimedikce bin olarak belirtiimi  stir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

Sirket'in, yurt ici ve yurt dg¢inda irsaat glerini kawilikli yapilan s6zlgme kapsaminda taraflar arasinda
imzalanan miterek yonetim ankamasiyla yuriten mgerek yonetime tabi ortakliklarina ait bilango velig
tablosundaki paylariSirket'in bu ortakliklardaki pay yuzdeleri oranindaplam olarak takip edilip, konsolide
finansal tablolara yansitilgtir. 31 Mart 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itifdde misterek yonetime tabi
operasyonlar ve bunlara katilim ve kontrol payésagidaki gibidir :

31 Mart 2008 31 Aralik 2007

Bechtel-Enka Joint Venture (Kazakistan) — Senimdyy§s %50 %50
Bechtel-Enka Joint Venture Bautino (Kazakistan) %50 %50
Caddell Construction Company Inc. (Caddell Asya) %50 %50
Caddell Construction Company Inc. (Caddell Afrika) %50 %50
Caddell Construction Company Inc. (Caddell Avrupa) %50 %50
Bechtel-Enka Technostroyexport Joint Venture (Skkhsdasi/ Rusya) %50 %50
Bechtel-Enka Joint Venture (Romanya) %50 %50
Bechtel-Enka Joint Venture (Arnavutluk) %50 %50
AECO Development Limited Liability Company (Umman) %50 %50

Enka insaat ve konsolide edilen Bla ortakliklarinin, migterek yonetime tabi ortakliklarin vgibe benzeri
isletmelerinin birbirleriyle yapgii 6nemli slemler ve birbirleriyle olan alacak ve bor¢ baksmelkailikli olarak
mahsup edilmtir. Konsolide edilen b#i ortakliklarin 6zsermayesi ve cari donem operatm icindeki ana
ortaklik dsI paylari, konsolide finansal tablolarda “Ana OftklDisI Paylar” ve “Ana Ortaklik Bu Kar (Zarar)”
olarak ayri ayri gosterilrgtir.

2.4 Netlgtirme / Mahsup

Konsolide finansal tablolarda yer alan finansalikare yukumlulikleri netlgtirmeye yonelik yasal bir hakka ve
yaptirim gicine sahip olunmasi ve sz konusu vagilyikimlilukleri net bazda tahsil etme/6deme veya
zamanli sonuglandirma maliyetinin olmasi durumupitiengoda netlgirilerek gosteriimektedir.

2.5 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Gelir ve Giderlerin Muhasebelsatirilmesi

Gelirler, faaliyetler ile ilgili olarakSirket'e ekonomik getiri slanmasinin muhtemel ve getirinin guvenilir
olarak olcilebilmesinin mumkin oldu zaman muhasebstiilir. Gelirler verilen iskontolar ile katma ger
vergileri diyulerek hesaplanir. Gelirin kaydedilebilmesi icagadaki belirli kriterlerin 6ncelikle gercekjenesi
gerekir:

Ingaat Sozlgmesi Faaliyetleri

Sozleme gelir ve giderleri, igaat sézlgmesinin getirisi dgru bir sekilde tahmin edilebilgii zaman, gelir ve
gider kalemi olarak kaydedilir. Sozlae gelirleri, sdzlgmenin tamamlanma orani metoduna gore finansal
tablolara yansitilmaktadir. Dénem itibariyle ghus olan toplam s6zkene giderinin, sézkgmenin tahmin edilen
toplam maliyetine orani sozi@enin tamamlanma oranini gostermekte ve bu oratessde gelirinin cari
doéneme isabet eden kisminin finansal tablolaraddilidesinde kullaniimaktadir.

Maliyet arti kar tipi sdzlgmelerden dgan gelir, olgan maliyet Gzerinden hesaplanan kar marjiyla kawatl
yansitilir.
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Enka ingaat ve Sanayi Anonim  Sirketi

31 Mart 2008 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Donemine  Ait

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR (Devami)

(Tutarlar, aksi belirtimedikge bin Yeni Tirk Liras I (“YTL") olarak belirtiimi stir. YTL disindaki para birimleri,
aksi belirtimedikce bin olarak belirtiimi  stir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

Insaat s6zlgme maliyetleri tuim ilk madde - malzeme ve direkilik giderleriyle, s6zleme performansiyla ilgili
olan endirekt gcilik, malzemeler, tamiratlar ve amortisman giderlgbi endirekt maliyetleri kapsar. Satve
genel yonetim giderleri ofiugu anda giderlgirilir. Tamamlanmamy s6zlemelerdeki tahmini zararlarin gider
karsiliklari, bu zararlarin saptarfdi donemlerde ayrilmaktadiis performansindasisartlarinda ve sozjne
ceza kagiliklari ve nihai anlama dizenlemeleri nedeniyle tahmini karlilikta otiagisiklikler maliyet ve gelir
revizyonuna sebep olabilir. Bu revizyonlar, saptgndionemde finansal tablolara yansitilir. Kagvikleri
gerceklemeleri makul bigekilde garanti edild@inde gelire dahil edilirler.

Devam eden iaat sozlgmelerinden alacaklar, finansal tablolara yansitdetirin kesilen fatura tutarinin ne
kadar Uzerinde oldiunu; devam eden gnat sozlgmeleri hakedi bedelleri ise kesilen fatura tutarinin finansal
tablolara yansitilan gelirin ne kadar Usttinde glohw gosterir.

Enerji Faaliyetleri

Uzun vadeli sdzlgneler kapsaminda elektrik sahdan elde edilen gelirler s6ztae suresi boyunca kilovat-saat
basina ortalama fiyattan muhasebgielmektedir. S6zlgme kapsamindaki yatirim ve enerji maliyet gelirleri
dizeltme g§lemine tabi tutulmaktadir. Uzun vadeli “Enerji SaB6zlgmesi” ile satilan elektgin, kilovat saat
basina stzleme boyunca okacak olan ortalama sgfiyati ile faturalanan fiyatl arasindaki fark detemis gelir
olarak kayitlara yansitilmakta ve ségte siresi boyunca itfa edilmektedir.

Ticari Faaliyetler

Ticari faaliyetler sonucu satardan elde edilen kazanclar, malin mulkiyeti gcgectsi zaman gelir olarak
gerceklgir. Net satglar, faturalanan mallardan indirimler ve iadeler@emdiriimg degerini yansitmaktadir.

Kiralama Faaliyetleri

Faaliyet kiralamasi kapsaminda kiracilardan alikiaa gelirleri, aylik olarak kazanilginda finansal tablolara
yansitilir. Pgin alinan kiralar, kazaniimagiertelenmg) gelir olarak kabul edilip, kiralama suresince ilayl
olarak itfa edilir.

Hizmet Gelirleri

Gelir tamamlanma orani dikkate alinarak muhasetielmektedir.

Faiz Gelir ve Gideri

Faiz gelir ve giderleri etkin getiri metodu kulltavak tahakkuk esasina goére kayit edilmektetiiletme
tarafindan tahsis edilgikredilerin tahsilatstipheli duruma dgitigi zaman ilgili faiz gelir tahakkuku kayitlara
yansitilmaz.

Temettl

Ortaklarin kar payi alma hakki gaugu anda gelir kazanilimkabul edilir.

Stoklar

Stoklarin dgerlemesinde elde etme maliyeti ve net gergelddir deserin dgik olani esas alingtir. Maliyetin
icine, her stok kaleminin bulungu yere ve duruma getirilmesi sirasindasatu bitiin harcamalar dahil

edilmistir. Ilk madde ve malzeme, yari mamdiller, mamiiller, eméadiger stoklari olgturan yedek pargalar
hareketli &irlikli ortalama maliyet yontemi ile gerlenmektedir.
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Enka ingaat ve Sanayi Anonim  Sirketi

31 Mart 2008 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Donemine  Ait

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR (Devami)

(Tutarlar, aksi belirtimedikge bin Yeni Tirk Liras I (“YTL") olarak belirtiimi stir. YTL disindaki para birimleri,
aksi belirtimedikce bin olarak belirtiimi  stir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

Sirket, yedek parca ve emtia stoklarindan satilammayd kullanilamayacg disiinilen parcalar igin stok ger
distklug kagihgr ayirmstir.

Net gerceklgebilir deger, tahmini sati fiyatindan sat esnasina kadar glacak ek maliyetler diilerek bulunan
tahmini tutardir.

Maddi Varliklar

Binalar ve arsalar gindaki maddi varliklar maliyet bedelinden birikmamortisman ve der duklGgi
karsiiginin digilmesi suretiyle gosterilmektedir. Arsalar amortisra tabi dgildir. Maddi varliklar satildg
zaman bu varga ait maliyet ve birikmi amortismanlar ilgili hesaplardan dildiikten sonra okan gelir ya da
gider, gelir tablosuna dahil edilmektedir.

Binalar, rayi¢ dgerlerinden birikmg amortismanin diiilmesi suretiyle gosterilmektedir. Maliyetghei ile rayic
degeri arasindaki fark ertelengnvergiden netlennisekilde 6z sermayenin altinda “Yenidengeedeme Fonu”
hesabinda takip edilmektedir. Yenidengddenen varlik kullanild@n middetge yeniden derlenmi tutar
Uzerinden hesaplanan amortisman ile ilk maliyetelietizerinden hesaplanan amortisman arasindaki fark
ertelenmg vergi etkisi dguldikten sonra yeniden gerleme fonundan gilerek birikmi karlar hesabina alacak
kaydedilir.

Maddi varlgin maliyet dgeri; als fiyati, ithalat vergileri ve geri iadesi mimkinmayan vergiler, maddi vagh
kullanima hazir hale getirmek icin yapilan masraiften olymaktadir. Maddi varfiin kullanimina bglandiktan
sonra olgan tamir ve bakim gibi masraflar, stuklari donemde gider kaydedilmektedir. Yapilanchanalar
ilgili maddi varliga gelecekteki kullaniminda ekonomik bir gde artgl saliyorsa bu harcamalar vagin
maliyetine eklenmektedir.

Maddi varliklar, kapasitelerinin tam olarak kullamaya hazir oldgu durumda aktiflgtiriimekte ve

amortismana tabi tutulmaktadir. Amortismana tahilikiar, tahmini ekonomik émirlerine dayanan oralda
dogrusal amortisman yontemine gore kist usulii amosdisartabi tutulmaktadir. Amortisman sirelefa@daki

gibidir;

Sire
Yeralti ve yeristl dizenlemeleri 5-50 yil
Binalar 10-50 yil
Enerji santrallari ekipmani 35yl
Boru hatlari 16 yil
Elektrik bgzlanti hatlari 16 yil
Makine ve techizat 4-10 yil
Tagitlar 3-10yil
Doseme ve demirlgar 5-10 yil
Barakalar, iskele ve kalgleéri 5wyl
Hava taitlar 15 yil
Diger 5-10 yil

Enerji santrallarinin ekipmanlari gan insaat maliyetiyle yansitilmaktadir. Santrallarin émitartiran énemli
ilave ve iyilstirmeler, maliyetlerine eklenmektedir. Bakim onarwe kiiciik yenileme harcamalari ise
olustuklari dénemde gider kaydedilmektedir.

Ekonomik émir ve amortisman metodu dizenli olarékdgn geciriimekte, buna gla olarak metodun ve
amortisman suresinin ilgili varhktan edinilecekoslomik faydalari ile paralel olup olmaghna bakilmaktadir.
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Maddi Olmayan Varliklar

Yaziim haklarindan okan maddi olmayan varliklar elde etme maliyetlererizden kayda alinirlar. Yazilim
haklari diizeltiim§ maliyet bedelleri Gzerinden 2 ila 5 yil arasindagrusal amortisman yontemi kullanilarak
kist usulll itfa edilmektedir.

Maddi olmayan varlklar tadiklari deerler, kaullardaki deisikliklerin ve olaylarin tainan dgerin
disebilecegine dair belirti olgturmalari durumunda, gézden gegcirilir ve gerekliskek ayrilir.

Varliklarda De ger Dusuklu gl

Varliklarin tainan dgerlerinin gerceklgemeyecgine yonelik olay veya dgsikliklerin meydana gelmesi
durumunda herhangi bir ger dikltgintn olup olmady incelenmektedir. S6z konusu uyarilarin olmasiavey
tasinan deerlerin  gerceklgebilir degeri &masi durumunda varliklar gerceébilir degerlerine
indirgenmektedir. Varliklarin tadiklari deser, gerceklgebilir degeri astiginda dger dGuklugh kasilik gideri
gelir tablosunda yansitilir. Paraya cevrilebiledekar, varlgin net say fiyati ve kullanimdaki net defter
degerinden yiksek olanidir. Paraya cevrilebilecekriubalirlenebiliyorsa her bir kiymet icin, belirlemiyorsa
kiymetin dahil oldgu nakit akimi sglayan grup icin tahmin edilir. Ancak, ger digukligu kasiliginin ters
¢evrilmesi sonucu vaglin tsinan dgerinde meydana gelen grtibu varlga gecmy yillarda hic dger
disukligu ayrilmamg olmasi halinde belirlenecek gkrini gmamasi kguluyla kayda alinmaktadir.

Maddi varliklarin gercekigebilir degeri net sat fiyati veya kullanimdaki dgerinden buyik olanidir. Kullanim
deseri bulunurken, gelecekteki nakit alari, cari piyasa kaillarindaki paranin zaman gleri ve bu variga 6zel
riskleri yansitan vergi oncesi iskonto orani kuilarak iskonto edilmektedir. Bamsiz olarak buyuk bir nakit
girisi sgglamayan bir varfiin geceklgebilir degeri varligin ait old@gu nakit girsi saglayan birim tarafindan
belirlenmektedir. Maddi varliklarin yeniden gglemesinden kaynaklanamsit@an bedelindeki dger diklugi
ilk olarak 6zsermayedeki yeniden ggeleme fonundan netlenerek bor¢ olarak kaydediiha sonra toplam
deger dzukliginden kalan bir tutar varsa gelir tablosuna gidarad kaydedilir.

Bor¢lanma Maliyetleri

Sirket yil icinde Rusya'da iaasi gerceklgirilen alisveris merkezinin maliyeti ile acik ilgisi kurulan faiz
giderlerini ilgili varhk kullanilabilir hale gelem kadar varfiin maliyetine ilave etngtir. Varliklarin edinilmesi
amaclyla katlanilan @ger finansman giderleri gercektikleri donemlerde konsolide gelir tablosu ile
ili skilendirilmektedir.

Finansal Araclar

Finansal araclar, birsletmenin finansal varliklarini ve bir fa isletmenin finansal yukumltliklerini veya
sermaye araglarini arttiran agrtwalardir.

Finansal varliklar:

. nakit,

. baska bir sletmeden nakit veya bir Bea finansal varlik almay1 6ngéren séateye dayali hak,

. isletmenin bir bgka isletmeyle finansal araclariniglétmenin lehinde olacakekilde, kagilikli olarak
degistirmesini 6ngoéren stzgeneye dayall hak ya da,

. bir bagka isletmenin sermaye araclaridir.
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Sozlemeye dayall finansal yukumlulikler:

. baska bir sletmeye nakit veya bir Bka finansal varlik vermeyi 6ngoren, veya

. isletmenin bir bgka isletmeyle finansal araclariniglétmenin aleyhinde olacajekilde kasilikli olarak
degistirmesini 6ngodren stz¢eneye dayal yukiumluliklerdir.

Bir finansal varlik veya finansal yukumlilik ilk aak, verilen (finansal varlik icin) ve ele gecdimgnsal
yukumluluk icin) rayic dger olan slem maliyetleri iizerinden (finansal yokimlulik igisilerek) hesaplanir.

Ik kaydi miiteakip, krediler ve alacaklar; vadediadar elde tutulacak yatirimlar ve rayigida belirlenemeyen
sermaye aracl! nitgiindeki finansal varliklar, hari¢ olmak Uzere, fisahvarliklar, varlik olan finansal tiirevler
dahil olmak Uzere, rayi¢ gerinden sa$l durumunda ortaya ¢ikacay{tem maliyetleri dgllmeksizin dgerlenir.
Krediler ve alacaklar ile vadesine kadar elde agak yatirimlar efektif faiz yéntemi kullanilaralkedaplanan
iskonto edilm§ maliyetleri ile rayi¢ dgeri dlcilemeyen sermaye araci niggldeki finansal varliklar ise maliyet
degerleri ile takip edilir.

. Vadesine kadar elde tutulan yatirimlar, ve
. herhangi bir pazarda belilenmemve pazar fiyati olmayan ve rayi¢c @i Olcilemeyen finansal
varliklar.

Islem ve Teslim Tarihindeki Muhasebejrme

Tum finansal varlik ay ve satglari islem tarihinde, bir bgka deysle Sirket'in alimi veya satimi
gerceklatirecesini taahhit etfii tarinte muhasebejgrilir. Olagan alg ve sagglar, varlgin teslim siresinin
genelde bir mevzuat veya piyasalardaki diizenlemgjére belirlendi alis ve satlardir.

Finansal Yatirimlar

Satilmaya hazir menkul kiymetlerin ilk kayda alidan sonra miteakip gerlemesi, rayi¢ dgeri Uzerinden
yapiimaktadir. Satilmaya hazir menkugdderin rayi¢ dgerdeki dgisikliklerden kaynaklanan kar ya da zarar,
ilgili varliklar satilana, nakde dogéne veya bga bir sekilde elden ¢ikarilana veya g diguklugiine maruz
kalana kadar 6zsermaye icinde ayri bir kalemdeegitist bu tarihten sonra ise birikenrayic dger farklari gelir
ve gider hesaplari ile gkilendirilir. Satilmaya hazir menkul gerler tzerinden etkin faiz metodu kullanilarak
hesaplanan faiz tutari, faiz geliri olarak muhasgatielir. Alinan temettiler ise alingi tarihte temettl gelirleri
icerisinde gosterilir.

Aktif piyasalarda glem goéren satilmaya hazir menkulgdderin rayic dgerleri bilanco tarihi itibariyle cari
piyasada veya Menkul Kiymetler Borsasi'nda yayamtefiyatlar veya cari piyasa gfiyatlariyla belirlenir.

Cari piyasa fiyati bulunmayan veya cari piyasatfiya belirleyici olmadii menkul kiymetler icin rayi¢ der,

benzer yatirnm araclarinin cari piyasgieiderine veya yakin zamanda piyasadsrmoly fiyatlara dayanilarak,
iskonto edilmg nakit akim analizi, opsiyon fiyatlandirma modéllee sikca kullanilan der deserleme
yontemleri kullanilarak belirlenir. Rayi¢c gerleri guvenilir olarak belirlenemeyen finansal ludar, maliyet

bedelinden, varsa der dizukligu kasili gl indirilerek yansitilirlar.
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Ticari Alacaklar

Ticari alacaklar, fatura geri ile kayda alinmaktatipheli ticari alacak kadigl distldikten sonra indirgenmi
net degerleri ile yansitilmaktadir. Ticari alacaklarindimlssman maliyeti, ilgili alagan vadesine uygun etkin faiz
orani dikkate alinarak hesaplanir ve bulunan tatashty gelirlerine gider olarak muhasebglglir. Vadesi
gelmis alacaklarin tahsil edilemeyegire dair somut bir gosterge vargépheli alacak karligr ayrilir. Tahsili
tamamen mumkin olmayan alacaklar tespit edildiklarumlarda tamamen silinirler.

Vadeli ¢cek ve senet rakamlarinin icgidfinansman maliyeti ilgili sdzlgnelerde belirlenen bir faiz orani
bulunmasi halinde bu oran kullanilarak, olmamadintda ise %27 ile %24 oranlari kullanilarak, bilang
ginindeki net dgerine getirilerek yansitilngtir.

Yabanci para bazindaki senetsiz ticari alacaligiti $6zlesmelerde belirlenen faiz oranlar kullanilargtee bu
oranlar bilinmiyorsa ilgili olduklari Libor ve Eusor oranlari kullanilarak reeskogtamine tabi tutulmstur.

Ticari Borglar

Ticari borglar fatura deeri ile kayitlara yansitiimakta ve ilerleyen dénerde indirgennsi net degerleri ile
tasinmaktadir. Yabanci para bazindaki senetsiz tibariclar, ilgili s6zlamelerde belirlenen faiz oranlari
kullanilarak ger bu oranlar bilinmiyorsa ilgili olduklari LiborevEuribor oranlari kullanilarak reeskosgieimine
tabi tutulmutur.

Finansal Araclarin Kayitlardan Cikariimasi

Sirket bir finansal aktifi veya pasifi sadece o ailacalakall kontrata dayal yukamlaltkleri ile iligtaraf oldusu
durumda bilancosuna yansitmakta, ilgili finansdifalkeya pasifi, aktif Gzerindeki kontrolt, veyagif ile ilgili
kontrata dayali yukumliil ortadan kalkgiinda ise kayitlarindan ¢ikarmaktadir.

Tirev Finansal Araglar ve Riskten Korunméslemleri

Tarev finansal araclar ilk olarak makulgeleri ile kayda alinmakta, izleyen dénemlerde dekuoh degerleri ile
degerlenmektedir.Sirket'in turev finansal araclarinigalkli olarak vadeli doviz alim-satim sozhaeleri ile
yabanci para swap ve faiz orani sinirlagianmleri olusturmaktadir. Vadeli déviz alim-satim ve yabancigpar
swap sozlgmeleri ekonomik olarakSirket icin risklere kagi etkin bir koruma siamakla birlikte, risk
muhasebesi yoninden UMS 39 - “Finansal Araclar hadebelgirme ve Olgme” standardina ait gerekli
kosullari tasimamasi nedeniyle konsolide mali tablolarda riskterunma amacl tirev finansal araclar olarak
muhasebelgiriimemektedir.

Makul deseriyle 6lcilen ve gelir tablosuyla gkilendirilen vadeli déviz alim satim sozhaelerinin makul
degeri, orijinal vadeli kurun, ilgili para birimi icirsdzlgmenin geri kalan kisminda gecerli olan piyasa faiz
oranlari referans alinarak hesaplanip, donem sottibariyle gecerli olan ileri vadeli kurla katastirilmasi
yoluyla belirlenmektedir. Turev araglar makulgden pozitif veya negatif olmasina gore, bilan¢aiasiyla
varlik veya yukimlulik olarak kaydedilmektedirléfapilan dgerleme sonucu makul geriyle dlgilen ve gelir
tablosuyla ilgkilendirilen finansal varlik olarak siniflandirilatirev araclarin makul gerinde meydana gelen
farklar konsolide gelir tablosuna yansitiimaktadir.

Sirket, elde ettii bazi dgisken faizli kredilerin yaratabile@e nakit aks riskinden korunma amaciyla girgni
oldugu faiz orani sinirflamaliemlerini “Diger Duran Varliklar” hesap kaleminde siniflandgtmi

Etkin bir nakit akim korunmasleminde, korunma amagl aracin rayiggdende olan dgsiklerin etkin olan
kismi d@rudan 6zsermayedeki “Finansal Varliklargee Artis Fonu” hesabinda tanimlanmaktadir.

S0z konusu faiz orani sinirlamgeimlerinin makul dgeri 882 YTL olarak tespit edilmektedir.
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Etkin olmayan kisim ise, donem karinda kar veyarzatarak tanimlanir. ger nakit akim korunmaglemi bir
varlik veya yukimlilgin dgmasiyla sonuclanirsa, gecgite ollsmus ve 0©Ozsermaye icerisinde
muhasebelgiriimis tim kazang ve kayiplar ilgili varhk veya yikimilglin maliyetine dahil edilir. Aksi
takdirde, dger tim nakit akim korunmalémleri icin balangicta 6zsermaye icerisinde muhasegbeileni s
kazan¢ ve kayiplar, korunan yukumiglin ifa edildgi veya beklenensiemin gelir tablosunu etkilegi
doénemlerde ilgili kar/zarar hesaplari ilgkiilendirilir.

Korunmanin, korunma muhasebesi uygulanmasi icirkijekosullari salayamaz hale gelmesi durumunda
korunma amacl aracagkin olarak etkin bir korunma varken 6zsermaye giade finansal tablolara alinan
birikmis kazang¢ ve kayiplar, tahminjlém gerceklgene kadar 6zsermaye icerisinde tutulur. Tahmieimin
gergeklemesinin beklenmemesi durumunda, 6zsermaye iceesindhasebeéirilen birikmis kazang veya
kayiplar doneminin kar veya zarari olarak finartahlolara alinir.

Satilmaya Hazir Duran Varliklar

Satilmaya hazir duran varliklar deftergdd ile saty maliyeti digtilmis gercge uygun dgerinden d§ik olani
ile 6lculur. Satilmaya hazir duran varliklar am&mtana tabi tutulmaz.

Bir duran varlgin defter dgerinin surdirilmekte olan kullanimdan ziyade ssaglemi vasitasi ile geri
kazanilacak olmasi durumundgdetme, s6z konusu duran vaili(veya elden cikarilacak varlik grubunu) sati
amacli olarak siniflandirir. Bu durumun gecerlibdlimesi icin; ilgili varlhgin (veya elden c¢ikarilacak varlik
grubunun) bu tur varliklarin (veya elden ¢ikarilacaarlik grubunun) safinda sikga rastlanan ve glimig
kosullar cergevesinde derhal satilabilecek durumdaasine sagiolasilginin yuksek olmasi gerekir.

Sats olasilginin yiksek olmasi icin; uygun bir yonetim kadem@safindan, varin (veya elden cikarilacak
varlik grubunun) saina iliskin bir plan yapilmg ve alicilarin tespiti ile planin tamamlanmasinaslik aktif bir
program bglatiimis olmalidir. Ayrica, varlik (veya elden cikarilacedrlik grubu) cari gerge uygun dgeriyle
uyumlu bir fiyat ile aktif olarak pazarlaniyor olitrdir. Ayrica sayin, siniflandiriima tarihinden itibaren bir yil
icerisinde tamamlanmbir saty olarak muhasebeftriimesinin beklenmesi ve plani tamamlamak igimedei
islemlerin, planda 6nemli dgsiklikler yapiimasi veya planin iptal edilmesi ih@dinin disik oldusunu
gOstermesi gerekir.

Kur Degisiminin Etkileri

Sirket, yabanci para cinsinden yapilgtemleri ve bakiyeleriglevsel para birimine cevirirkerslem tarihinde
gecerli olan ilgili kurlarn esas almaktadir. Yabammara cinsinden olanslemlerin klevsel para birimine
cevrilmesinden veya parasal kalemlerin ifade ediim#en dgan kur farki gider ya da gelirleri ilgili ddnemde
gelir tablosuna yansitiimaktadir. Parasal olan alif ve pasifler ddnem sonu kuruyla ¢evrilip ilddur farklari
gelir tablosuna yansitilrgtir.
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Hisse Baina Kazang

Konsolide gelir tablosunda belirtilen hissesima kazang, net karin, raporlama boyunca piyasatimén hisse
senetlerinin girlikh ortalama adedine bdlinmesiyle bulunmaktadir

Turkiye'de sirketler sermayelerini hali hazirda bulunan hisskdma, gecmi yil kazanclarindan dgttiklari
“bedelsiz hisse” yolu ile artirabilmektedirler. Btip “bedelsiz hisse” datimlari, hisse bana kazang
hesaplamalarinda, ihra¢ edikmiisse gibi dgerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kulmigsirhikli
ortalama hisse sayisl, s6z konusu hisse sengdirdiarinin gecmie donik etkileri de dikkate alinarak bulunur.

Bilanco Tarihinden Sonra Ortaya Cikan Olaylar

Sirket'in bilanco tarihindeki durumu hakkinda ilav®lgi veren bilanco tarihinden sonraki olaylar (dlime
gerektiren olaylar) ifikteki konsolide finansal tablolarda yansitiimakta®iizeltme gerektirmeyen olaylar belli
bir 8nem arz ettikleri takdirde dipnotlarda aciktzaktadir.

Karsiliklar, Sarta Bagl Yukumlilukler ve Sarta Bagli Varliklar
Kargiliklar

Karsiliklar ancak ve ancaRirket'in gecmiten gelen ve halen devam etmekte olan bir yukurgitiiNarsa, bu
yukumliluk sebebiylesletmeye ekonomik cikar glyan kaynaklarin elden c¢ikarilma ola&ilmevcutsa ve
yukumluligin tutar givenilir bigekilde belirlenebiliyorsa kayitlara alinir.

Paranin zaman icindeki gler kaybi 6nem kazangnda, kagiliklar ileride olismasi muhtemel giderlerin bilanco
tarihindeki indirgenmi degeriyle yansitilir. Kagiliklar her bilanco tarihinde gdzden gecirilmekie yonetimin
en iyi tahminlerini yansitacajekilde gerekli dizenlemeler yapiimaktadir.

Sarta Bagl Yukumlultukler ve Varliklar

Sarta baglh yukumlalukler, kaynak aktarimini gerektiren doruyiiksek bir olasilik tamiyor ise finansal
tablolarda yansitiimayip dipnotlarda ag¢iklanmaktagiarta bgli varliklar ise finansal tablolara yansitiimayip
ekonomik getiri yaratma ihtimali yuksek olglutakdirde dipnotlarda aciklanir.

Tahminlerin Kullaniimasi

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasirifieket yonetiminin, raporlanan varlk ve yukamluld@ltarlarini
etkileyecek vukuu muhtemel yiukumlulik ve taahhirlere raporlama dénemi itibariyle gt gelir ve giderin
tutarlarini belirleyebilmek amaciyla varsayimlar tedminler yapmasi gerekmektedir. Gercghkig sonuglar
tahminlerden farkh olabilmektedir. Tahminler diliemlarak gdzden geciriimekte, gerekli dizeltmeler
yapilmakta ve gerceldekleri ddnem konsolide gelir tablosunda yansitiktaalirlar.

Baslicalari UMS 11 insaat Sozlgmeleri”, maddi ve maddi olmayan varliklarin ekon&ni@mriiniin tespit
edilmesi ve kidem tazminati karklari ile ilgili olan ve konsolide finansal tatdara yansitilan tutarlar Gzerinde
onemli derecede etkisi olabilecek yorumlar ve tatieriNot 2'de ilgili baliklarda anlatiimgtir.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR (Devami)
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIiN ESASLAR (devami)
Kiralama islemleri - Kiraci Olarak
Finansal Kiralamaslemleri

Sirket, finansal kiralama yoluyla edingnoldugu sabit kiymetleri, konsolide bilancoda kiraslaagig tarihindeki
rayic deseri ya da, daha dikse minimum kira 6demelerinin bilango tarihinde®igeri (zerinden
yansitmaktadir (konsolide finansal tablolarda iilgiladdi varlik kalemlerine dahil edilgtir). Minimum kira
6demelerinin buginki geri hesaplanirken, finansal kiralanggeminde gecerli olan oran pratik olarak tespit
edilebiliyorsa o dger, aksi takdirde, borclanma faiz orani iskontotfak olarak kullanilmaktadir. Finansal
kiralama slemine konu olan sabit kiymetin ilk edinilmgaanasinda katlanilan masraflar maliyete dahil edilir
Finansal kiralamasieminden kaynaklanan yukimliluk, 6denecek faiz mapara borcu olarak aytriimistir.
Faiz giderleri, sabit faiz orani tzerinden hesagtak ilgili dénemin gelir tablosu hesaplarina daddilmistir.
Konsolide finansal tablolara yansitikrkiralanan sabit kiymetler ekonomik 6mr ile kitaessinden hangisi kisa
ise ona gore amortismana tabi tutulurlar.

Operasyonel Kiralamdslemleri

Bir kiymetin kiralamagleminde, biittn riskler ve faydalar kiraya verendéyor ise bu tipgslemler operasyonel
kiralama olarak siniflandirilir. Operasyonel kirata olarak yapilan 6demeler, kira donemi boyuncgrukal
yontem ile gelir tablosuna gider olarak kaydedilir.

Kiralama islemleri — Kiralayan Olarak
Operasyonel Kiralamdslemleri

Operasyonel kiralamalarda kira tahsilatlari, kinsdadénemi boyunca dousal yontemle gelir olarak kaydedilir.
Psin alinan kiralar, kazaniimagyertelenmg) gelir olarak kabul edilip, kiralama siresince ikybazda itfa
edilir. Bir operasyonel kiralamasléminin yapilmasi sirasinda ilk katlanilan direktlegler varlgin taginan
degerine eklenir ve kira slresi boyunca, kira geliglier aynisekilde giderlatirilirler.

iliskili Taraflar
Asagidaki kriterlerden birinin varginda, taraSirket ile iligkili sayilir:

(@)  Soz konusu tarafin, gaudan ya da dolayl olarak bir veya birden faziacagoluyla:

0] Isletmeyi kontrol etmesigietme tarafindan kontrol edilmesi ya gietme ile ortak kontrol altinda
bulunmasi (ana ortakliklar, gla ortakliklar ve ayni ¢ dalindaki bl ortakliklar dahil olmak
Uzere);

(i) Sirket Uzerinde 6nemli etkisinin olmasiniggyacak payinin olmasi; veya

(iif)  Sirket Gzerinde ortak kontrole sahip olmasi;

(b)  TarafinSirket'in bir istiraki olmasi;

(c)  TarafinSirket'in ortak girisimci oldugu bir is ortaklgl olmasi;

(d)  TarafinSirket'in veya ana ortak@inin kilit yonetici personelinin bir Gyesi olmasi;

(e) Tarafin, (a) ya da (d) de bahsedilen herhaimdpiteyin yakin bir aile Gyesi olmasi;

)] Tarafin; kontrol edilen, ortak kontrol edilemyda énemli etki altinda veya (d) ya da (e)'de bdisn
herhangi bir bireyin dgrudan ya da dolayli olarak dnemli oy hakkina sadigugu bir isletme olmasi;
veya

(g)  Tarafin, sletmenin ya dasletme ile iligkili taraf olan bir sletmenin ¢akanlarina sten ayrilma sonrasinda
sglanan fayda planlari olmasi, gerekir.

fliskili taraflarla yapilan glem, iliskili taraflar arasinda kaynaklarinin, hizmetleria ga yikimlaliiklerin bir
bedel kagili g1 olup olmadgina bakilmaksizin transferidir.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR (Devami)
(Tutarlar, aksi belirtimedikge bin Yeni Tirk Liras I (“YTL") olarak belirtiimi stir. YTL disindaki para birimleri,
aksi belirtimedikce bin olarak belirtiimi  stir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIiN ESASLAR (devami)
Finansal Bilgilerin Bolimlere Gore Raporlamasi

Raporlanabilir bélim, boélim bilgileri agiklanmagranlu olan bir endistriyel bélim veyageafi bélimdur.
Endustriyel bolumler, belirli bir mal veya hizmeata da birbirleriyle ilgkili mal veya hizmet grubunu geama
veya risk ve fayda acisind8irket'in diger bolimlerinden farkh 6zelliklere sahip bdliumlgrdCografi bélimler,
Sirket'in belirli bir ekonomik cevrede mal veya hieintemin eden ve risk ve fayda acisindagklabir
ekonomik cevre igerisinde faaliyet gosteregedibdlimlerden farkl 6zelliklere sahip béluimlerdir

Bir endistriyel bdlimin veya gmfi bolimiun raporlanabilir bélim olarak belirlenietesi icin gereklilik,
bolim hasilatinin biyik bir ganlugunun grup di misterilere yapilan saiardan kazanilmasi ve grupsdi
misterilere yapilan saflardan ve dier boluimler ile gercekigirilen islemlerden elde edilen bélim hasilatinin,
tim bolumlere ikkin ic ve ds toplam hasilatin en az %10’unu glurmasi veya kar veya zararla sonuclanan
bolim sonucunun kar elde edilen bélimlerin toplamuglari ve zarar eden bdlimlerin toplam sonuciarin
mutlak anlamda biyilk olaninin en az %10’una isebeesi veya bélim varliklarinin, tim bélimlerin leop
varliklarinin en az %10’unu ajturmasidir.

Sirket'in risk ve fayda oranlarinin Ozellikle faadty gosterdii endustriyel bolumlerdeki farklhiliklardan
etkilenmesi sebebiyle, bolim bilgilerinin raporlagema yonelik birinci format olarak endistriyel indler
belirlenmitir (Dipnot 5).

Yatirrm Amach Gayrimenkuller

Mal ve hizmetlerin Gretiminde kullaniimak veya idaraksatlarla veyasierin normal seyri esnasinda satilmak
“yatinm amach gayrimenkuller” olarak siniflandirive rayi¢ dgerleri ile yansitilmaktadir. Yatinm amacl
gayrimenkullerin rayi¢ dgerlerindeki dgisimlerden kaynaklanan kar veya zarar konsolide gabtosuna ilgili
dénemde yansitilmaktadir.

Yatirrm amach gayrimenkullerin kayitlardan cikerdsi, elden cikariimalariyla, ya da bir yatirrm ama
gayrimenkulun kullanimdan ¢ekilmesiyle ve bununeelaikariimasindan ileriye dontk hicbir ekonomigda
beklenmiyorsa gercelde. Yatirnm amach gayrimenkullerin elden ¢ikarilsnasonucu olgan kar veya zarari
elden ¢ikarmasleminin gerceklgtigi donemde ilgili gelir ve gider hesaplarina yamsiti

Yatinm amach gayrimenkullere yapilan transferlarlanim amacindaki ggsikli gin, sadece milkiyet hakkinin
sonlanmasi, @er tarafla yapilan kiranin glangici ya da yatirim ¢amalarinin sonlanmasi halinde gercskle
Yatirrm amach gayrimenkullerden yapilan transfeike, kullanim amacindaki gaikli gin sadece miulkiyet
hakkinin ya da sat yonelik yatirirm cagmalarinin bglamasi halinde gercekle.

Yatirrm amach gayrimenkuller, 1 Ocak 2005 taril@ndtibaren giincellengiolan UMS 40 "Yatirim Amach
Gayrimenkuller” ve UMS 17 "Finansal Kiralaniglemleri” standartlarina uygun olarak finansal karaa gibi
muhasebelgirilmi s operasyonel kiralama altinda tutulan uzun vadedi&nmg arazileri de icermektedir.

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Vergi gideri veya geliri, donem icerisinde ortayiapn kazang veya zararlar ile alakali olarak hesan yasal
ve ertelenmi verginin toplamidir.

Ertelenms vergi, bilango yukumlilgl metoduna gore hesaplagtm Ertelenms vergi, aktif ve pasiflerin

finansal tablolarda yansitilan gkxleri ile yasal vergi matrahlar arasindaki gedarklarin vergi etkisi olup,
finansal raporlama amaciyla dikkate alinarak ydnsaktadir.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR (Devami)
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

Ertelenmg vergi aktifi ileride bu zamanlama farkliliklarinkullanilabilecgi bir mali kar olgabilecgi 6lcude;
tum indirilebilir gegici farklar, kullanilmayan geik tutarlari ile gegcmi dénemlere ikkin taginan mali zararlar
icin kayda alinir. Ertelenmivergi aktifi her bilanco doneminde gézden geciekie ve ertelenmgivergi aktifinin
ileride kullaniimasi icin yeterli mali karin almasinin mimkin olmagh durumlarda, bilangcoda gman dgeri
azaltilmaktadir.

Ertelenmg vergi aktifi ve pasifinin hesaplanmasindarket'in bu gecici farklari kullanabile@ni distindigi
tarihlerde gecerli olacak vergi oranlari -bilangaiti itibariyle yirurle girmi veya girmesi kesingis olan
oranlar baz alinarak- kullaniimaktadir.

Calisanlara Saslanan Faydalar

Tanimlanmy Fayda Plani

Sirket, Turkiye'deki mevcutg kanunu gergince, en az bir yil hizmet verdikten sonra emekliiedeni ile gten
ayrilan veya istifa ve koti davrandisindaki nedenlerlesine son verilen personele belirli miktarda kidem
tazminati 6demekle yikimludur.

Sirket, ilisikteki konsolide finansal tablolarda yer alan kidémaminati kagpihigini “Projeksiyon Metodu’nu
kullanarak veSirket'in personel hizmet siresini tamamlama ve kd@zminatina hak kazanma konularinda
gecmi yillarda kazandi deneyimlerini baz alarak hesaplame bilanco tarihinde devlet tahvilleri kazang aran

ile iskonto etmjtir. Hesaplanan tim aktiieryal kazanclar ve kayikdarsolide gelir tablosuna yansititr.

Yabanci ulkelerde faaliyet gostergube benzerisietmelerin ve miterek yonetime tabi ortakliklarin ¢gdn
personeli, ilgili Glkelerinde mevzuati ggiekidem tazminati yikimltiu dogurmamaktadir.

Tanimlanmy Katki Plani

Sirket, Turkiye'de Sosyal Sigortalar Kurumu’na zolwolarak sosyal sigortalar primi 6demekte@irket’in, bu
primleri 6dedgi strece bgka yukimluligu kalmamaktadir. Bu primler tahakkuk ettikleri diémde personel
giderlerine yansitiimaktadir.

Yurtdisinda faaliyet gosteren yabancighaortakliklar ve migterek yonetime tabi ortakliklar emeklilik planlaain
uygun olarak elemanlari adina, sosyal sigortglilsaigortasi ve gsizlik fonlarina 6deme yapmaktadirlar. Bu
o6demeler cari brut Ucretlerin belirli bir ylzdesianinda hesaplanmakta ve gercgtifgnde masraf olarak
kaydedilmektedir.

Nakit Akim Tablosu Raporlamasi

Konsolide nakit akim tablosunda yer alan nakit a&inbenzeri dgerler, kasa ve bankalarda bulunan nakit ve
orijinal vadesi 3 ay veya daha kisa olan menkuMiatleri icermektedir.

Hazir Degerler
Hazir degerler, kasa ve bankalardaki nakit paray! ve nagitzeri dgerleri icermektedir. Nakit benzeri gerler
kolayca nakde dostiirtlebilir ve dger kaybetme riski bulunmayan kisa vadeli ylksekdiikye sahip

yatirimlardir.

Hazir dgerler elde etme maliyetleri ve tahakkuk ettfaizlerinin toplami ile gosterilrgtir.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR (Devami)
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

Serefiye

Bir bagli ortaklik veya gtirakin tanimlanabilir net varliklarinin rayic gerlerini gan bir maliyet ile elde edilmesi
durumunda, elde etme tarihinde @n aradaki bu farkerefiye olarak tanimlanir. Yurtdndaki sletmelerin
satin alinmasinda ortaya ¢ikgerefiye ve yine bu satin alma sirasinda aktif vsifleain defter dgerlerine
yapilan rayi¢ dger duzeltmeleri, yurtdindaki sletmenin aktif ve pasifleri olarak dikkate alinBundan dolay,
yurtdisindaki sletmenin gecerli para birimi cinsinden ifade edi kapany kurundan cevrilirler.

Serefiye'nin tginan dgerinde herhangi bir ¢ger duklugtinin olup olmadi ise, en az yilda bir kez olmak
Uzere incelenmekte ve varsa gerekfietedukligi kagih g ayrilmaktadir.

Ana Ortaklik D1 s1 Paylar

Ana ortaklik dgi1 paylar, bgh ortakliklarin edinilmesinde, ilgili ortaklin tespit edilebilir aktif ve pasiflerinin
rayi¢ deserleri Gzerinden oransal olarak hesaplanir. Kodsodidilen bgl ortakliklarin 6zsermaye toplami tutari
eksi (negatif) dgere digmis ise, azing baslayici bir yukimlaligin oldigu ve azinlgin bu yukimlaligin
icerdigi zarari 6deyebileg@ durumlar dgsinda, s6z konusu zararlardan 6zsermaye icerisinaakilga iliskin
paylar konsolide eden ortagh ait olmakta ve ana ortakliksdpaylardan alacaklar olarak yansitilmamaktadir.
flgili bagh ortakliklar daha sonraki donemde “kar” raporiae s6z konusu karlardan, daha once orgakli
yansitilan zararlar katanana kadar ana ortakliksdpaylar hesaplanmamaktadir.

3. ISLETME B iRLESMELER i

Sirket, misterek yonetime tabi ortakliklarindan eski adiylariRaka (yeni adiyla Enka TC)’nin %50 oranindaki
hissesinin Migros'dan satin alinmasi ile ilgili agthayr 11 Eylul 2007 tarihinde imzalagtr. Hisse alimina
iliskin olaraksirket deseri, muhtelif dger tespit yontemleri kullanilarak yiéan deerler tUzerinden pazarhk
usulu ile, 1.365.000 ABD Dolar olarak belirlesmolup, bu tutardan 280.000 ABD Dolari tutarindaki
Ramenka'nin finansal net borcusdldlikten sonra %50 oraninda hisse icin bedel 542&BD Dolari olarak
belirlenmitir. S6zkonusu bedelin, 25.000 ABD Dolari imzahadlan 11 Eylil 2007'de pm, 362.250 ABD
Dolari kapany giiniinde ddenmi kalan 155.250 ABD Dolar’lik bakiyenin ise 11 Ham 2008'te édenmesi
kararlgtinimistir. Ancak bu bedelin, Enka TC (eski adiyla Raméimka 31 Ekim 2007 tarihi itibariyle
hazirlanan finansal tablolar tGizerinden hesapldimamsal net bor¢luluk ve neflétme sermayesi seviyesindeki
degisikliklere gore ayarlamaya tabi tutulggada anlamada belirtiimgtir. Buna b&h olarak, Enka TC’nin 31
Aralik 2007 tarihi itibariyle s6zkonusu soghee kapsamindaki %50 oranindaki hissgedebahsi gecen finansal
net borcluluk ve netsietme sermayesindeki diizeltme galalarindan sonra taraflar arasinda 514.647 ABD
Dolari olarak belirlenmi serefiye hesaplamasi bu tutar Gzerinden yapilmaisézkonusu bakiyenin geriye kalan
127.397 ABD Dolarlik kismi ise ticari borglar kalemerisinde yansitiimgi olup, bakiye 11 Haziran 2008'de
Odenecektir Sirket, bakiye kalan tutar icin Migros'a 127.397 ABDolari tutarinda, 30 Haziran 2008 vadeli
gayrikabili riicu nitelginde teminat mektubu versgtir.

Sirket Ramenka’nin %50 oranindaki hissesinin ilk daalingini UFRS 3 fsletme Birlgmeleri” kapsaminda

provizyonel esasa gore gercefdamistir. Satin alim tarihinden itibaren bir yil icindsatin alim kapsamindaki
varlik ve yukumluluklerin rayic deer belilenmesine ait timslemler sonuglangh asamada, UFRS 3

provizyonel esas kapsaminda gerekli gorgldiiakdirde, Sirket tarafindan ilgili hesaplara dizeltme kaydi
yapilacaktir.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR (Devami)
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3. ISLETME B iRLESMELER i (devami)

Satin alinan tanimlanabilir varliklarin ve devrahlnyukumltliklerin rayic deerleri ve satin alma tarihindeki
bedeli gagidaki gibidir:

Maddi ve Maddi Olmayan Varliklar 513.793
Yatirirm Amagl Gayrimenkuller 234.959
Diger Cari Olmayan/Duran Varliklar 2912
Hazir Degerler 8.143
Ticari Alacaklar 9.821
Tliskili Taraflardan Alacaklar 474
Stoklar 22.652
Diger Cari / Donen Varliklar 23.839
Uzun Vadeli Finansal Borglar ve Finansal Kiralaiglamlerinden Borclar (164.282)
Ertelenen Vergi Yukumlulgi (93.877)
Kisa Vadeli Finansal Borglar ve Finansal Kiralaislamlerinden Borglar (66.418)
Ticari Borglar (56.942)
fliskili Taraflara Borclar (9.372)
Alinan Avanslar (8.135)
Diger Yukumlalukler (20.154)
Net varliklar rayic dgeri 397.413
Eksi: satin alma bedeli 599.409
Serefiye 201.996

Sirket’in, 2007 yil icerisinde gerceldBrmis oldugu yukarida detaylari verileglem UFRS 3 kapsaminda gegici
olarak (provizyonel ilk muhasebe) muhaselgiémistir. Sirket bu satin almalarla ilgili kesin hesaplamatari
satin alim tarihini takip eden oniki aylik strerig;nde tamamlayacaktir.

(25)



Enka ingaat ve Sanayi Anonim  Sirketi

31 Mart 2008 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Donemine  Ait

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR (Devami)

(Tutarlar, aksi belirtimedikge bin Yeni Tirk Liras I (“YTL") olarak belirtiimi stir. YTL disindaki para birimleri,
aksi belirtimedikce bin olarak belirtiimi  stir.)

4. IS ORTAKLIKLARI

Sirket’in oransal konsolidasyon metodu kullanilaresaplanmgimisterek yonetime tabi ortaklhklarinin aktif ve
pasifleri icindeki pay! gagidaki gibidir:

Bilanco 31 Mart 2008 31 Aralik 2007
Nakit ve nakit benzerleri 151.867 158.822
Ticari alacaklar 173.539 190.625
Diger donen varliklar 28.872 19.511
Devam eden igaat sozlgmelerinden alacaklar 29.392 16.120

Sirket’in MU sterek Yonetime Tabi Ortakliklarinin
Donen Varliklar icindeki Payi 383.670 385.078

Yatirirm amacli gayrimenkuller - -
Diger duran varliklar - -

Sirket’in MU sterek Yonetime Tabi Ortakliklarinin
Duran Varliklar icindeki Payi - -

Maliyet 237.357 187.029
Birikmis amortisman (92.386) (76.060)
Sirket'in MU sterek Yonetime Tabi Ortakliklarinin

Maddi Duran Varliklar icindeki Payi 144.971 110.969
Finansal borglar - -
Ticari borglar 54.015 50.532
Diger kisa vadeli yukumlulikler ve gider tahakkuklar 185.069 195.955
Devam eden igaat sozlemeleri hakedi bedelleri 146.906 99.720
Sirket'in MU sterek Yonetime Tabi Ortakliklarinin

Kisa Vadeli Yukimliiliikler icindeki Payi 385.990 346.207
Alinan avanslar 77.649 70.848
Ertelenen vergi yukimIGgu (2.723) (2.811)

Sirket’in MU sterek Yonetime Tabi Ortakliklarinin
Uzun Vadeli Yukimliliikler icindeki Payi 74.926 68.037

Sirket'in oransal konsolidasyon yontemi kullanilarddesaplanngi misterek yodnetime tabi ortakliklarinin
kar/zarar kalemleri icindeki paysagzidaki gibidir:

31 Mart 2008 31 Mart 2007

Satg gelirleri 189.339 216.803
Satglarin maliyeti (133.706) (162.128)
Faaliyet giderleri (32) (35.980)
Diger faaliyetlerden gelirler/karlar ve giderler/zadaar 1.238 759
Finansman gelirleri ve giderleri (1.418) (12.084)
Vergiler (10.377) (3.789)
Net kar 45.044 3.581
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR (Devami)
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5. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket'in is faaliyetleri s&ladigl hizmet ve Udrunlerin icegine ba&li olarak ydnetiimekte ve organize
edilmektedir.

Sirket’in is alanlari hakkindaki bilgiler ikjekilde belirtiimistir. Birinci sekil, Sirket’in 31 Mart 2008 ve 31 Mart
2007 tarihleri itibariyle igaat, gayrimenkul kiralama, perakende, ticaret \aiiix, enerji faaliyetlerinden elde
edilen kazanci ve kar bilgilerini icermektedikinci sekil Sirket'in 31 Mart 2008, 31 Aralik 2007 ve 31 Mart
2007 tarihlerinde sona eren donemler itibariyle basrafi bolgedeki faaliyetlerinden elde gitigelir ve gider
bilgilerini icermektedir.

(a) 1s Sahalari :

31 Mart 2008
Gayrimenkul Ticaret ve
insaat Kiralama Perakende Uretim Enerji Eliminasyon Toplam

Sats gelirleri(net) 798.885 60.837 203.121 136.576 764.818 - 0295
Bolum ici satg gelirleri 41.362 - - 4.244 - (45.606) -
Satglarin maliyeti(-) (655.343) (16.320) (128.595) (116.225) (692.393) (1.608.876)
Bolum ici satglarin maliyeti (42.983) - - (2.758) (53) 45.794 -
Briit kar 141.921 44.517 74.526 21.837 72.372 188 835.3
Pazarlama, stve daitim giderleri (-) (1.872) - (37.724) (9.465) - - (49.061)
Genel yonetim giderleri (-) (15.185) (9.441) (30.883) (6.927) (3.943) - (6887
Diger faaliyet gelirleri 6.036 780 373 4.996 221 (1.145) 11.261
Diger faaliyet giderleri (-) (11.742) (358) (4.743) (516) (103) 2.219 (15.243)
Faaliyet kar 119.158 35.498 1.549 9.925 68.547 1.262 235.939
Ozkaynak  yontemiyle  derlenen
yatirimlarin kar/zararlarindaki paylar - - - (1.326) 2.550 - 1.224
Finansal gelirler 12.022 4.464 18.287 (107) 5.553 (2.219) 38.000
Finansal giderler (-) (13.590) (539) (6.603) (7.508) (17.603) 856 (47)98
Surdurulen faaliyetler vergi 6ncesi kar 117.590 3923 13.233 984 59.047 (101) 230.176
Surdurtlen faaliyetler vergi gelir/gideri (81.840)

Dénem vergi gideri (-) (44.744)

Ertelenmy vergi gelir/(gideri) (37.096)
Surdirtlen faaliyetler dénem kari 148.336
Azinlik paylar (5.688)
Net dénem kari 142.648
Varliklar ve yukumlultkler
Bolim varliklart 2.207.876 1.746.974 1.780.687 638.646 2.575.466 6.289) 8.803.360
Finansal Yatirimlar 1.421 - - 2.612 11.338 - 15.371
Dagitilmams varliklar 1.700.021
Toplam Varliklar 2.209.297 1.746.974 1.780.687 641.258 2.586.804 6.289) 10.518.752
Bolium yukumlalikleri 2.182.031 159.646 651.280 532.875 2.284.379 (71.643 5.738.568
Dagitilmams yukumlulukler 463.408
Toplam Yukumluliukler 2.182.031 159.646 651.280 532.875 2.284.379 (71.643 6.201.976
Diger bolum bilgileri
Yatirim harcamalari (giderleri)

Maddi varliklar 53.211 502 8.540 2.474 906 - 65.633

Maddi olmayan varliklar - - 66 6 7 - 79

Yatirim amach gayrimenkuller - - - - - - -
Toplam Yatirim Harcamalari 53.211 502 8.606 2.480 913 - 65.712
Amortisman gideri 19.586 1.364 11.055 1.686 15.926 - 49.617
itfa paylari - 52 96 64 43 - 255
Rayic dger farki - - - - - - -
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Enka ingaat ve Sanayi Anonim  Sirketi

31 Mart 2008 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Dénemine  Ait
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR (Devami)

(Tutarlar, aksi belirtimedikge bin Yeni Tirk Liras I (“YTL") olarak belirtiimi stir. YTL disindaki para birimleri,
aksi belirtimedikce bin olarak belirtiimi  stir.)
5. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (devami)
31 Mart 2007
Gayrimenkul Ticaret ve
insaat Kiralama Perakende Uretim Enerji Eliminasyon Toplam
Sats gelirleri(net) 444.423 63.089 122.723 135.897 28.746 - 1.494.878
Bolum ici satg gelirleri 46.578 - - 1.059 - (47.637) -
Satglarin maliyeti(-) (369.905) (12.648) (83.113) (1088) (648.965) - (1.224.669)
Bolim ici satglarin maliyeti (47.426) - - (107) (53) 47.586 -
Brit kar 73.670 50.441 39.610 26.811 79.728 (51) 270.20
Pazarlama, stve daitim giderleri (-) (1.201) - (24.594) (8.860) - - (34.655)
Genel yonetim giderleri (-) (12.098) (14.836) (180D (5.891) (4.479) 51 (48.333)
Diger faaliyet gelirleri 4.343 64 63 6.622 562 984) 10.670
Diger faaliyet giderleri (-) (1.824) 777) (185) (325) - - (3.111)
Faaliyet kari 62.890 34.892 3.814 18.357 75.811 (984) 19.78
Ozkaynak yontemiyle derlenen
yatirimlarin kar/zararlarindaki paylar - - - 87 697 - 784
Finansal gelirler 16.689 223 11 318 2.333 - 9.574
Finansal giderler (-) (15.211) (280) (1.828) (2.p85 (25.320) 2.464 (42.460)
Surdurulen faaliyetler vergi 6ncesi kar 64.368 34.835 1.997 16.477 53.521 1.480 R.6
Surdirtlen faaliyetler vergi gelir/gideri (24.138)
Doénem vergi gideri (-) (27.712)
Ertelenmy vergi gelir/(gideri) 3.574
Surdurilen faaliyetler dénem kari 148.540
Azinlik paylari (7.694)
Net dénem kari 140.846
31Aralik 2007
Varliklar ve ytkumlulikler
Boliim varliklari 1.827.892 1.537.492 1.595.048 283. 2.149.467 (139.487) 7.460.195
Finansal yatirimlar 1.787 - - 3.892 7.863 - 13.542
Dagitilmams varliklar 1.687.696
Toplam Varliklar 1.829.679 1.537.492 1.595.048 895. 2.157.330 (139.487) 9.161.433
Boliim yukumlilikleri 1.897.110 164.011 649.580 2652 1.974.660 (96.005) 5.008.618
Dagitilmams yukumlulukler 404.352
Toplam Yikimlulikler 1.897.110 164.011 649.580 269. 1.974.660 (96.005) 5.412.970
31 Mart 2007
Diger bolim bilgileri
Yatirim harcamalari (giderleri)
Maddi varliklar 67.853 35.817 1.681 86l 139 - 107.351
Maddi olmayan varliklar 68 39 - 131 - - 238
Yatirim amagl gayrimenkuller - - 1.538 - - - 1.538
Toplam Yatirim Harcamalari 67.921 35.856 3.219 1.992 139 - 109.127
Amortisman gideri 14.606 1.402 4.527 134 18.531 - 40.407
itfa paylari 151 104 7 32 50 - 344
Rayic dger farki - - - - - - -
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Enka ingaat ve Sanayi Anonim  Sirketi

31 Mart 2008 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Donemine  Ait

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR (Devami)
(Tutarlar, aksi belirtimedikge bin Yeni Tirk Liras I (“YTL") olarak belirtiimi stir. YTL disindaki para birimleri,
aksi belirtimedikce bin olarak belirtiimi  stir.)

5. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (devami)

(b)  Cografi Bolumler:

Rusya
Federasyonu
Kazakistan, Avrupa Kuzey
Tarkiye Ukrayna ve *) Afrika (*) Asya (*) Eliminasyon Konsolide
Tacikistan
DiGER BILGILER
31 Mart 2008
Net satslar 954.949 893.740 10.196 98.611 6.741 - 64.937
Bolum ici satislar 38.283 1.798 - 5.5625 - (45.606) -
Bolum varliklar 3.648.614 4.807.222 11.708 3337 110.568 (146.289) 8.803.360
Yatirim harcamalari 13.363 27.295 58 20.826 za - 65.712
Rusya
Federasyonu
Kazakistan, Avrupa Kuzey
Tarkiye Ukrayna ve * Afrika (*) Asya (*) Eliminasyon Konsolide
Tacikistan
DIGER BILGILER
31 Aralik 2007
Net satglar 3.697.229 2.813.548 284.674 43.690 30.201 - 6BRI2
Bolum igi satslar 123.404 114.626 5.908 - - (243.938) -
Bolum varliklari 3.012.487 4.111.506 368.240 11.046 96.403 (139.487) 7.460.195
Yatirim harcamalari 68.029 279.324 62.174 893 6.27 - 426.692
Rusya
Federasyonu
Kazakistan, Avrupa Kuzey
Tirkiye Ukrayna ve * Afrika (*) Asya (*) Eliminasyon Konsolide
Tacikistan
DIGER BILGILER
31 Mart 2007
Net satglar 928.853 510.204 38.334 10.942 6.545 - 1.494.878
Bolum ici satslar 18.745 28.892 - - - (47.637) -
Bolum varliklari 3.260.346 2.775.403 201.127 14.392 99.480 (147.595) 6.203.153
Yatirnm harcamalari 6.469 82.236 19.197 601 623 - 09.126

* Sirket, bolim hasilatinin, bélim kar veya zararifmmutlak rakaminin) veya bolim varliklarinin, tim
bolimlerinin toplamina orani %10'dan az olmasingnran, bilgi amach bu bolimlere ait raporlamayi
gOstermgtir.

(29)



Enka ingaat ve Sanayi Anonim  Sirketi

31 Mart 2008 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Donemine  Ait

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR (Devami)

(Tutarlar, aksi belirtimedikge bin Yeni Tirk Liras I (“YTL") olarak belirtiimi stir. YTL disindaki para birimleri,
aksi belirtimedikce bin olarak belirtiimi  stir.)

6. NAKIT VE NAK IT BENZERLER i

31 Mart 2008 31 Aralik 2007

Kasa 5.487 4.805
Banka-Vadesiz Mevduat 397.865 362.012
Banka-Vadeli Mevduat 718.358 851.356
Diger Hazir Dgerler 5.020 15.142
Ara Toplam 1.126.730 1.233.315
Eksi : Vadesi Ug Ayin Uzerindeki Vadeli Mevduatlar (282.350) (303.326)
Nakit akim tablosuna gére hazirggeler 844.380 929.989

Banka mevduatlarinin faiz oranlagagidaki gibidir :

31 Mart 2008 31 Aralik 2007
Vadesi Ug¢ Aydan Kisa Olan Vadeli Mevduatlar
Degisken Faiz Orani
ABD Dolari Libor+%2,25-Libor+%3,55 Libor+%3,55
Sabit Faiz Orani
ABD Dolari %2,15-%4,00 %2,25-%5,40
Rus Rublesi %3,75-%5,50 %0,75-%6,25
Euro %3,50-%5,10 %3,50-%5,40
Ingiliz Sterlini %5,17 %6,35
Isvigre Frangi %2,18 %2,15-%2,55
Yeni Tulrk Lirasi %712,00-%16,80 %12,00-%17,50
Japon Yeni 900,35-%0,55 %0,30-%0,45
Vadesi U¢ Aydan Uzun Olan Vadeli Mevduatlar
ABD Dolari — Deisken faiz orani Libor+%2,25-Libor+%3,55 Libor+%2,25-Libor+%3,55
Rus Rublesi - Sabit faiz orani - %3,50-%4,25
Euro - Sabit faiz orani - %5,05-%5,10

31 Mart 2008 tarihi itibariyle, vadesi Ui¢ aydanléaalan vadeli mevduatlarin 282.350 YTL (31 Ara2B07 —
288.679 YTL) ile vadesi 3 aydan az olan vadeli matthrdan 34.040 YTL (31 Aralik 2007 — 6.655 YTlgsb
ortakligin banka kredisi kapsaminda maddi teminat olaraknvg bloke tutarlardir. Bu mevduatlarin en uzun
vadeli olanin vadesi 31 Temmuz 2012'dir (31 Ara(07 — 31 Temmuz 2012).
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Enka ingaat ve Sanayi Anonim  Sirketi

31 Mart 2008 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Donemine  Ait

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR (Devami)

(Tutarlar, aksi belirtimedikge bin Yeni Tirk Liras I (“YTL") olarak belirtiimi stir. YTL disindaki para birimleri,
aksi belirtimedikce bin olarak belirtiimi  stir.)

7. FINANSAL YATIRIMLAR

a) Cari satilmaya hazir finansal yatirmlarin detay asagidaki gibidir:

31 Mart 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyl8irket'in satilmaya hazir finansal varliklar olarak
siniflandirdgl menkul kiymetlerinin detayisagidaki gibidir:

31 Mart 2008 31 Aralik 2007
Efektif Faiz Orani Tutar Efektif Faiz Orani Tutar

Ozel sektor tahvilleri (uluslararasi piyasalar) %2,75-%6,02 66.164 %2,75-%6,02 75.410
Yabanci devlet tahvilleri (uluslararasi piyasalar) %3,88-%4,53 166.507 %3,88-%4,53 19.927
Hisse senetleri

(uluslararasi piyasalar) - 52.833 - 49.482

(yerli piyasa) - 10.365 - 9.753
Turkiye Cumhuriyeti Devlet tahvilleri

(yerli piyasa) %15,89-%17,88 77.474 %15,89-%17,36 76.578
Yatirim fonlari

(uluslararasi piyasalar) - 63.669 - 60.752

(yerli piyasa) - - - 231
Toplam 437.012 292.133

Menkul kiymetlerin en ileri vade tarihlergazidaki gibidir:

31 Mart 2008 31 Aralik 2007

Ozel sektor tahvilleri (uluslararasi piyasalar) 10 Mart 2015 10 Mart 2015

Yabanci devlet tahvilleri (uluslararasi piyasalar) 25 Nisan 2019 25 Nisan 2019
Turkiye Cumhuriyeti devlet tahvilleri:

- (yerli piyasa) 26 Eylul 2012 28 Subat 2010

31 Mart 2008 tarihi itibariyleSirket'in elinde tuttgu Satilmaya Hazir Finansal Varliklar'in cari dénenodtaya
cikan 3.751 YTL rayic deer farki 6zkaynaklar icinde goésterilgtir. Ayrica, bu varliklarin bir kisminin satiimasi
sonucu olgan 356 YTL tutarindaki kismi ise, "Finansman Gelitl kalemine siniflanngtir.

b) Cari olmayan satilmaya hazir finansal yatirimlann detayi aagidaki gibidir:

31 Mart 2008 31 Aralik 2007

Istirak Orani Tutar Istirak Orani Tutar
Yap! ve Kredi Bankasi A. (YKB) %1'den az 745 %1'den az 1.200
Turk Sinai Kalkinma Bankasi (TSKB) %1'den az 187 %1'den az 242
Bursa Serbest Bélge Kurucu igeticisi A.S. %1,00 191 %1,00 175
Sinai Mali Yatinnm Holding %1'den az 104 %1'den az 95
Diger - 128 - 117
Toplam 1.355 1.829

Piyasa dgerleri guvenilir bir sekilde tespit edilebilen satilmaya hazir finansatiymlar konsolide finansal
tablolarda piyasa @eri ile gosterilmj olup, gerceklgmemi kar veya zararlari konsolide bilangcoda 6zsermaye
altinda “Finansal Varlik Dger Artis Fonu” hesabinda takip edilmektedir. Piyasg@edlkeri tespit edilemeyen
finansal varliklar ise maliyet derleri ile tginmaktadir.

(31)



Enka ingaat ve Sanayi Anonim  Sirketi

31 Mart 2008 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Dénemine

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR (Devami)

(Tutarlar, aksi belirtimedikge bin Yeni Tirk Liras

aksi belirtimedikce bin olarak belirtiimi  stir.)

8.  FINANSAL BORCLAR

1 (“YTL") olarak belirtilmi

Ait

stir. YTL disindaki para birimleri,

31 Mart 2008

Faiz Orani Doviz Tutari YTL Kar siligi
Kisa vadeli
%4,56-%5,00 Euro 3.682 7.421
%1,30-%4,88  ABD Dolari 3.497 4.464
%15,00-%16,90  YTL 15.472 15.472
%1,93 JPY 649.037 8.282
Kisa vadeli banka kredileri 35.639
Uzun vadeli finansal borclarin kisa vadeli kisimlar 579.031
Toplam kisa vadeli finansal borglar 614.670
Uzun vadeli
Eximbank kredileri Libor+%0,10-%4,26 ~ ABD Dolari 431.427 550.716
OPIC kredisi %7,54-%7,90 ABD Dolari 174.576 222.847
OND kredisi Libor +%0,70  ABD Dolari 46.510 59.370
Hermes kredisi Libor+%0,625  ABD Dolari 57.847 73.842
IFC kredisi Libor+(%2,10 - %5,83)  ABD Dolari 74.821 95.509
ABN Amro kredisi Libor+(%2,50 -% 3,80)  ABD Dolari 252.824 322.730
Hermes kredisi %5,70 -% 6,00  Euro 70.349 141.786
Diger uzun vadeli banka kredileri Libor+(%1,00-%2,75)  ABD Dolari 134.795 172.068
Euribor+%1,20-%6,00  Euro 50.041 100.858
%3,30-%5,90 JPY 9.582.757 122.287
Irak balantili Eximbank kredileri ABD Dolari 80.699 103.012
Euro 2.241 4516
Finansal Kiralamaslemlerinden Borclar Libor +% 1.9  ABD Dolari 2.295 2.929
%3  Ruble 1.557.316 84.536
%4.00-%4.50 Euro 965 1.945
2.058.951
Eksi: Uzun vadeli finansal borglarin kisa
vadeli kisimlari (579.031)
Eksi: Irak ba&lantill Eximbank kredisi — Birlgmis
Milletler Yardim Komisyonu tarafindan alinan (NiD) (40.674)
Toplam uzun vadeli finansal borglar 1.439.246
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31 Mart 2008 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Donemine  Ait

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR (Devami)

(Tutarlar, aksi belirtimedikge bin Yeni Tirk Liras

aksi belirtimedikce bin olarak belirtiimi  stir.)

8.  FINANSAL BORGLAR (devami)

1 (“YTL") olarak belirtilmi

stir. YTL disindaki para birimleri,

31 Aralik 2007

Faiz Orani Doviz Tutari YTL Karligi
Kisa vadeli
Kisa vadeli banka kredileri %4,90-%5,15  Euro 6.784 11.602
%1,30-%8,30  ABD Dolari 11.346 13.215
%15,00-%16,60 YTL 31.562 31.562
Kisa vadeli banka kredileri 56.379
Uzun vadeli finansal borglarin kisa vadeli kisimlar 448.179
Toplam kisa vadeli finansal borglar 504.558
Uzun vadeli
Eximbank kredileri Libor+%0,10-%4,26  ABD Dolari 423.490 493.239
OPIC kredisi %7,54-%7,90 ABD Dolari 171.151 199.340
OND kredisi Libor +%0,70  ABD Dolari 45.608 53.120
Hermes kredisi Libor+%0,625 ABD Dolari 56.744 66.090
IFC kredisi Libor+(%2,10 - %5,83)  ABD Dolari 75.802 88.287
ABN Amro kredisi Libor+(%2,50 -% 3,80)  ABD Dolari 260.153 303.000
Hermes kredisi %4,56-%5,99  Euro 51.730 88.469
Diger uzun vadeli banka kredileri Libor+(%1,15-%5,58)ABD Dolari 164.132 191.165
Euribor+%1,20-%5,99  Euro 59.526 101.801
%2,00-%5,58 JPY 8.229.178 84.586
Irak baslantili Eximbank kredileri ABD Dolari 80.699 93.990
Euro 2.241 3.833
Finansal Kiralamaglemlerinden Borglar Libor +% 1.9  ABD Dolari 2.393 2.787
%3 Ruble 1.557.166 74.834
%4.00-%4.50 Euro 1.248 2.134
1.846.675
Eksi: Uzun vadeli finansal borglarin kisa
vadeli kisimlari (448.179)
Eksi: Irak bglantill Eximbank kredisi — Birlgnis
Milletler Yardim Komisyonu tarafindan alinan ¢N®) (37.111)
Toplam uzun vadeli finansal borglar 1.361.385

Irak ile iliskili Eximbank kredileri hari¢, uzun vadeli kredilergeri 6deme planisagidaki gibidir:

31 Mart 2008

31 Aralik 2007

1 yildan az 579.031 448.179
1-5yil 1.160.781 1.099.755
5 yildan fazla 211.611 200.918
Eksi: Uzun vadeli finansal borglarin kisa vade$iklar (579.031) (448.179)
Toplam uzun vadeli finansal borglar 1.372.392 1.300.673
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31 Mart 2008 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Donemine  Ait

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR (Devami)
(Tutarlar, aksi belirtimedikge bin Yeni Tirk Liras I (“YTL") olarak belirtiimi stir. YTL disindaki para birimleri,
aksi belirtimedikce bin olarak belirtiimi  stir.)

8. FINANSAL BORCLAR (devami)
IFC Kredisi

Sirket'in bagl ortakliklarindan Enka TC, IFC ile Moskova'da bobn hipermarket ve siipermarketlerigain
edilmesi ve geitiriimesinde kullaniimak Uzere alti adet kredi sjmiesi imzalanytir. S6z konusu kredi
sozlemeleri nakit akimlarin yeterl, likidite ve tamamlayici oranlarla ilgikartlari icermektedirSirket, 31
Mart 2008 itibariyle kredi sozymelerindeki timsartlara uygunluk gdstergtir. Enka TC, 2007 yilinda kredi
s6zleamesinde yer alan bir takigartlara uygunluk gdsteremegrolmasina rgmen ilgili kurumdan buartlara
uyulmamasi sonucu alabilecek yukiumlilik ve erken éddeme talebinde bulmayacgina dair “onay beyani”
almistir. Kredi s6zlemeleri uyarinca, krediler, Enka TC aktiflerinin tami dgerinde teminat altina alingtir.
Ayrica, Sirket'in Enka TC'deki hisseleri, IFC kredi aglaasina eklenen ek madde dgnee rehin alinngtir.
Tum IFC kredileri alti ayda bir si taksitlerde geri édenecek olup, libor orani Aktr ayda bir sabitlenmektedir.

Irak Baglantili Eximbank Kredileri

Irak baglantilh krediler Eximbank tarafindan teminat altiaanmstir. Irak is sahalarinda birakilan 55.230 ABD
Dolar tutarindaki hakeglifaturalari, 1.611 ABD Dolari tutarindaki hazinenbtari ve 101.587 ABD Dolari
tutarindaki makine ve techizat Eximbank’a devreditm 7 no’lu dipnotta daha detayli anlatgditzere,
Birlesmis Milletler Yardim Komisyonu (UNCC)'den alinan paran31.863 ABD Dolari (31 Aralik 2007 —
31.863 ABD Dolari) tutarindaki kismi, @anan krediler kauliginda Eximbank tarafindan tutulmaktadir. Bu
tutarlar, yukarida belirtilen kredi tutarlarindadstlmektedir. Kalan tutarlar icir§irket ve Eximbank arasinda
yapilms olan herhangi bir geri 6deme plani bulunmamakig,ohyricaSirket bu krediler icin herhangi bir faiz
tahakkuku ayirmamaktadigirket ydnetiminin beklentisi s6z konusu faiirket'ten tahsil edilmeyec# ve bu
konunun nihai olarak, Eximbank ve Turkiye Cumhutigasbakanlik Hazine Mistarligl arasinda ¢ozilege
yonundedir.

Hermes Kredileri
Konsolide edilen b#i ortaklik Enka Pazarlama’ya ait olan Hermes Kse¢fEuro cinsinden)'dir.
Enerji Sirketleri Banka Kredileri

Enerji Sirketlerinin Uzun Vadeli Banka Kredileri proje finamani kapsaminda alirgnr. Enkainsaat, bu
sirketlerin uzun vadeli banka kredilerinin geri 6demezervini desteklemek icin en fazla alti ayliledir geri
O6demesi tutari kadar teminat mektubu vetimi Teminat mektuplari ancak, kredi geri édemeldEnerji
Sirketleri’'nin igsletme faaliyetleri nakit akindan kagilanamayacak duruma gegili zaman, sadece geri
6denemeyen alti aylik kismi kdamak tzere kullanilabilir.

Eximbank Kredileri

Ticari bankalar “Eximbank Facility Lenders” adiiatla sendikasyon kredisiyle fonlamayglsenaktadir. Faiz
odemeleri alti ayda bir yapilmaktadir ve Gebze ikkile izmir Elektrik icin gecerli alti aylik faiz orani
Libor+%0,10 olarak belirlenngiir. Adapazari Elektrik icin gecerli olan kredinfaiz orani ise kredinin tim
vadesi boyunca yillik %4,26 olarak sabitlegmwiup, faiz 6demeleri alti ayda bir yapiimaktadir.

OPIC Kredileri

ABD para piyasasindalem géren devlet garantili sertifikalar ile fonlan®PIC kredilerinin anapara édemeleri
12 yil vadeli olup, 6demeler, Adapazari ElektrikGebze Elektrik icin 15 Mayis 2003 tarihindemir Elektrik
icin 15 Ekim 2003 tarihinden itibarenghamis ve alti aylik taksitlerde 24sit taksitte yapilmaktadir. Aralik 2002
tarihinde, dgisken faiz orani (3 ay vadeli ABD hazine tahvilleranil Uzerine en yuksek %4,25 ve eryiki
%3,80 oranlari ileJzmir Elektrik, Gebze Elektrik ve Adapazari Elektigin sirasiyla %7,54, %7,85 ve %7,90
olarak sabitlenmgtir.
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8. FINANSAL BORCLAR (devami)
Hermes Kredileri

Odemeleri, Adapazari Elektrik ve Gebze Elektriknidi5 Mayis 2003'tejzmir Elektrik icin 15 Ekim 2003'te
baslayan, 12 yil vadeli, alti aylik taksitlerde 2ditdaksitte anapara geri 6demesi olan Hermes Kegdllman
Hukumeti'ninihracat Kredi Acenteleri'nin garantisi altindadiaiE6demeleri alti ayda bir yapilmakta olup, faiz
orani yillik Libor + %0,625'dir.

OND Kredileri

Odemeleri, Adapazari Elektrik ve Gebze Elektrikni¢is Mayis 2003'tefzmir Elektrik icin 15 Ekim 2003'te
baslayan, 12 yil vadeli, alti aylik taksitlerde 24itetaksitte anapara geri 6demesi olan OND Kredikzlicika
Hukumeti'nin Thracat Kredi Acentelerinin garantisi altindadirorffama, ticari bankalarin afturdusu bir
sendikasyon tarafindan gerceftiglmektedir. Faiz 6demeleri alti ayda bir yapilkta olup, faiz orani ise yillik
Libor + %0,70’dir.

Diger Uzun Vadeli Banka Kredileri

31 Mart 2008 itibariyle ABN Amro banka kredilerid2.857 ABD Dolar (316.390 YTL) (31 Aralik 2007 —
253.571 ABD Dolari (295.334 YTL)) tutarinda bankavduati ile teminat altina alingtir.

Konsolidasyona tabi lgh ortakliklardan MKH, 5 Kasim 2003 tarihinde otelsaati finansmani igin, son
O0demesi 5 Aralik 2011 tarihli ve 31 Mart 2008 taiiibariyle kalan tutari 12.303 ABD Dolari (31 Ara 2007 —
22.255 ABD Dolar) tutarinda kredi kullangtr. 31 Mart 2008 itibariyle, bu uzun vadeli krestil kira gelirleri
ve 50.000 ABD Dolari (31 Aralik 2007 — 50.000 ABDvlBri) tutarinda olan yatirirm amacl gayrimenkutier
rehin edilmesi ile teminat altina alirghr. Faiz ve anapara 6demeleri ti¢ ayda bir yapitadik
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9. DIGER FINANSAL YUKUMLULUKLER
Yoktur.

10. TICARIi ALACAKLAR VE BORCLAR

a) Ticari Alacaklar

Kisa vadeli alacaklarin detawagidaki gibidir :

31 Mart 2008 31 Aralik 2007

Ticari alacaklar 766.748 465.059
Insaat klerinden alacaklar 442.474 264.816
Vadeli ¢ekler ve alacak senetleri 140.805 118.487
Isveren idare pay alacaklari (¥) 27.861 29.318

1.377.888 877.680
Eksi : SUpheli alacak karli g (28.995) (28.792)

1.348.893 848.888

* Insaat sozlgmelerinde tanimlisin tamamlanmasina kadar veya bazi durumlarda daba sireler
zarfinda mgteriler tarafindan tutulan ve ddenmeyen ticari akdar “isveren idare payi alacaklari” olarak
nitelendirilmektedir.

insaat klerinden alacaklarin tahsilat suresi kontraartlarina gore dgsmekte olup, genellikle 30 gundir.

Supheli alacaklar karliginin yil icindeki hareketi ggidaki gibidir :

31 Mart 2008 31 Aralik 2007

1 Ocak 28.792 27.108
Yil icinde ayrilan kagilik 183 11.378
Konsolidasyon kapsamindakigigklikler - (**) 1.757
Yabanci para ¢evrim farklari 751 (3.949)
Supheli alacaklardan tahsilatlar (148)
Tahsili mimkiin olmayasipheli alacaklar (*) (731) (7.354)
31 Aralik 28.995 28.792

(*)  Onceki donemlerde kailik ayrilan ancak tahsili miimkiin olma&danlasilan tutarlar 31 Mart 2008 ve 31
Aralik 2007 tarihleri itibariyle bilanco kalemleden cikartilmgtir.
(**) 2007 yil icerisinde Enka TC’nin %50 hissesinilinmasindan dolayi alan deisiklik.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR (Devami)
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10.  TICARI ALACAKLAR VE BORGLAR (devami)

31 Mart 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyl@lacaklarin vadelerine gore detayi ana hatlagtyéedir :

Vadesi ge¢cngiamasUpheli alacak karligi ayrilmayan alacaklar
Vadesi gelmengi 1 aya

alacaklar kadar 1-2 ay 2-3 ay 3-4ay 4 ayuzeri Toplam
31.03.2008 1.036.919 260.995 5.401 5.370 2.070 388.1 1.348.893
31.12.2007 775.313 32.334 9.968 3.742 5.222 22.309848.888

Uzun vadeli alacaklarin detawagidaki gibidir :

31 Mart 2008 31 Aralik 2007

Irak alacaklari 146.946 134.076
Vadeli ¢ekler ve alacak senetleri 42.826 32.054
Ticari alacaklar 39 2.130
Irak alacaklarinin Eximbank’in UNCC'den tahsil gittkismi — 1 (*) (38.499) (35.127)
Irak alacaklarinin Eximbank’in UNCC'den tahsil gittkismi — 2 (**) (40.674) (37.111)
Irak alacaklari kawli g (67.774) (61.838)

42.864 34.184

* Sirket'in aldgl banka kredilerinin geri 6demesi icin kullaniktni.
(**) Eximbank'in kullandirilan krediler kadi g1 tuttugu kismi icerir.

Uzun vadeli ticari alacaklar 2011 yilina varagitfievadelere sahiptir.

31 Mart 2008 tarihi itibariyle, uzun ve kisa vadalacaklar icin alinngiolan teminat ve garanti toplami 23.732
YTL (31 Aralik 2007 — 23.210 YTL)'dirSirket, ayrica alicilardan 15.988 YTL tutarinda (8dalik 2007 —
14.712 YTL) ipotek temin etrgfir.

Irak alacaklari kagiligi

6 Agustos 1990 tarihinde Irak giclerinin Kuveyt'i ilhakebebiyle,Sirket’in bu Ulkedeki faaliyetleri sona
ermigtir. Turkiye Cumhuriyeti Hukimeti, 15 Kasim 199Citave 90/1103 no’lu Bakanlar Kurulu karari ve 6
Aralik 1990 tarih ve 90/1 no’lu telgiile Irak'in Kuveyt'i ilhaki sebebiyle zarar goragirketlere Tirk Eximbank
(Eximbank) aracifityla uzun vadeli kredi vermeye karar vegtini Bu karar cercevesinde, 24 Aralik 1990
tarihinde Eximbank ile yapilan aglaa ile ¢sitli bankalara olan 80.699 ABD Dolari (103.012 YTlje 4.382
Alman Marki (2.241 Euro — 4.517 YTL) tutarindakirpd=ximbank’a transfer edilmive ek olarak, Eximbank
30.160 ABD Dolari (38.499 YTL) (31 Aralik 2007 —.327 YTL) tutarindaki dier ¢aitli bankalarca sganan
bor¢ icin de ilgili bankalara ayni tutarda teminaktubu vermtir.

Sirket 1992 yilinda, Birlgmis Milletler Yardim Komisyonu’na (UNCC) Kuveyt'insgali sebebiyle yganan,
kaybedilmi karlarin da icinde bulungu zararlarin kalanmasi icin talepte bulunnstwr. UNCC, 17 Aralik
1998'de 264.301 ABD Dolari (337.380 YTL) tutarind&ki talebi gdzden gecirgive bu tutarin 62.023 ABD
Dolari (79.172YTL) tutarindaki kisminin telafi ediésini uygun goérmgitir. 2001, 2002 ve 2003 yillari i¢cinde
UNCC tarafindan kabul edilen tazminat tutarinin dam Eximbank’a gonderilrgiir. Eximbank gelen paranin
30.160 ABD Dolar (38.499 YTL)'ik kismirgirket’in yurtici bankalardan alg@ ve kendisinin teminat mektubu
vererek garanti altina algl kredilerin geri 6demesi i¢in kullangibakiyenin kalan kismini ise kullandigdi
krediler kasiligl elinde tutmgtur. UNCC’den gelen paralarla, kalan kredilerin gekilde kapanagana dair
Eximbank’dan bilgi beklenmektedir.
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10.  TICARI ALACAKLAR VE BORGLAR (NET) (devami)

31 Mart 2008 tarihi itibari ile UNCC tarafindan BExvank’a 6¢denen 31.863 ABD Dolar (40.674 YTL) (31
Aralik 2007 — 37.111 YTL)'hk tutar ticari alacakladan ve konsolide bilancodaki uzun vadeli findnsa
borc¢lardan netlenngtir. Ayrica, Sirket UNCC tarafindan kalanmayan 53.093 ABD Dolar (67.774 YTL) (31

Aralik 2007 — 61.838 YTL)'lik kismin tamamina kdrk ayirmstir.

b) Ticari Borglar

Kisa vadeli ticari bor¢larin detaygagidaki gibidir:

31 Mart 2008 31 Aralik 2007

Ticari borglar 1.012.035 800.742
Alinan avanslar 887.956 764.850
Borg senetleri 4.028 5.801
Diger borclar 781 311

1.904.800 1.571.704

Uzun vadeli ticari borglarin detaygagidaki gibidir:

31 Mart 2008

31 Aralik 2007

Alinan avanslar 68.699 63.224
Ticari borglar 8.929 2.171
77.628 65.395

11. DIGER ALACAKLAR VE BORGCLAR

a) Kisa Vadeli Diger Alacaklar

31 Mart 2008

31 Aralik 2007

Verilen depozito ve garantiler

2.816

2.252

2.816

2.252

b) Kisa Vadeli Diger Borglar

31 Mart 2008

31 Aralik 2007

Alinan depozito ve garantiler

18.161

14.873

18.161

14.873

12. HNANS SEKTORU FAALIYETLER INDEN ALACAK VE BORCLAR

Yoktur .
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13. STOKLAR

31 Mart 2008 31 Aralik 2007

Hammadde ve yedek parca 107.212 92.637
Yari mamul stoklari 5.748 10.464
Mamul stoklari 60.146 25.501
Ticari mallar (makine ve gerleri) 193.176 143.608
Insaat malzemeleri 14.168 10.751
Yoldaki mallar 60.375 40.306

440.825 323.267
Eksi : Stok dger dukltugl kasilig (*) (3.457) (5.126)

437.368 318.141

(*) 31 Mart 2008 ve 31 Aralk 2007 tarihleri itibgle mamul stoklari ve ticari mallar icin ayrilaregbr
distkligh kakihgl satslarin maliyeti hesabinda gosteriltir.

31 Mart 2008 tarihi itibariyle, IFC kredilerine témat olarak 44.347 YTL (31 Aralik 2007 — 52.952 Y)TL
tutarindaki stoklar rehin edilstir.

14, CANLI VARLIKLAR
Sirket’in canli varliklari bulunmamaktadir.

15. DEVAM EDEN iNSAAT SOZLE SMELER iNE iLiSKiN VARLIKLAR

31 Mart 2008 31 Aralik 2007

Devam eden igaat sOzlgmeleriyle ilgili maliyetler 2.286.442 1.663.766
Tahmini kazanglar 346.015 251.892
2.632.457 1.915.658

Eksi : Dénem sonu itibariyle toplam faturalanan ddikbedeli (2.356.264) (1.709.927)
276.193 205.731

Yukaridaki net bakiye ifikteki konsolide bilan¢olardasagidakisekilde siniflandiriimytir:

31 Mart 2008 31 Aralik 2007

Devam eden igaat sézlgmelerinden alacaklar 339.000 290.563
Devam eden igaat sozlemeleri hakedi bedelleri (62.807) (84.832)
276.193 205.731

Sirket’in, bagli ortakliklarinin ve mgterek yonetime tabi ortakhklarinin 31 Mart 2008ilaitibariyle devam
eden igaat sozlgmeleri ile ilgili olarak almg oldugu kisa ve uzun vadeli avanslarin toplam tutari 3.086
YTL (31 Aralik 2007 — 971.615 YTL)'dir.
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16. OZKAYNAK YONTEM iYLE DE GERLENEN YATIRIMLAR

Ozkaynak yontemiyle derlenen yatirimlarin detaysagidaki gibidir:

31 Mart 2008 31 Aralik 2007

Istirak Orani Tutar Istirak Orani Tutar
Azen Oil %37,75 11.338 %37,75 7.862
Gedore-Alta 938,59 974 %38,59 2.142
Gretsch- Unitas %36,00 1.704 %36,00 1.709
Toplam 14.016 11.713

AZEN OIL GRETSCH-UNITAS GEDORE-ALTA §

31.03.2008 31.12.2007 31.03.2008 31.12.2007 31.03.2008 31.12.2007

Toplam varliklar 43.020 33.535 50.006 45.190 36.461 36.391
Toplam yuakamlalukler 20.344 17.810 47.664 40.443 33.937 30.841

31.03.2008 31.03.2007 31.03.2008 31.03.2007 31.03.2008 31.03.2007

Satsg gelirleri 12.713 7.730 18.128 19.055 9.509 10.211
Net donem kari/(zarari) 4.857 658 (2.384) (472) (3.025) 528
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17. YATIRIM AMACLI GAYR IMENKULLER

31 Mart 2008 31 Aralik 2007

1 Ocak 1.623.954 1.171.663
Yabanci para ¢evrim farklari 208.218 (159.926)
Konsolidasyon kapsamindagigklik (*) - 218.761

UMS 40 no’lu standardin uygulamasi - operasyomaldma yapilan

arsalarin rayic gerleri - 42.989
Transferler 31.360 285.971
Cikislar - (5.348)
Piyasa lzerinden g@aimler, net (Not 31) - 69.844
31 Mart / 31 Aralik 1.863.532 1.623.954

(*) 2007 yili icerisinde Enka TC’nin %50 hissesirilnmasindan dolayi ojan deisiklik.

31 Mart 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariylgatirrm amacl gayrimenkuller Rusya’'da bulunan ve
Uzerinden kira geliri elde edilen gayrimenkullex ilirkiye'deki 12.754 ABD Dolari —16.280 YTL (31 &rk
2007 — 12.832 ABD Dolari — 14.945 YTL) tutarindgkiirim amacl tutulan arsa ve binalardamsolaktadir.

Sirket'in yabanci bgh ortakliklarindan Mosenka, MKH ile Enka TC’nin,ddkova‘da bulunan ve izerinden kira
geliri elde edilen gayrimenkulleri, makul gezden dgerlenmitir. Bu deserler her yil bgimsiz gayrimenkul
degerleme firmalarinca yeniden gézden gegirilmekte8ir.Mart 2008 tarihi itibariyle, s6z konusirketlerden
MKH’in gayrimenkullerinin makul dgeri 7,9 milyar Ruble — 429.792 YTL (31 Aralik 20677,9 milyar Ruble)
olarak, Mosenka'in gayrimenkullerinin makul @i 3,6 milyar Ruble — 195.236 YTL (31 Aralik 20673,6
milyar Ruble) olarak ve Enka TC'nin gayrimenkulldri makul dgeri 10 milyar Ruble — 574.191 YTL (31
Aralik 2007 — 10 milyar Ruble) olarak belirlengti.

Sirket'in yatirirm amach gayrimenkulleri Gzerinddjrean banka kredileri kanigi teminat olarak verilen, 50.000
ABD Dolari (31 Aralik 2007 — 50.000 ABD Dolari) &rtnda ipotek bulunmaktadir.

Sirket'in Moskova’da bulunan kg ortakliklarinin gayrimenkul dgrleme cakbmasina tzerine gayrimenkul
insa edilen arsalar da dahil edikfi.

Enka TC'nin IFC ile imzalanngi olan kredi anlgmasi kgullari uyarinca, Enka TC'nin yatirrm amacli
gayrimenkulleri bu krediye teminat olarak rehinledtir.

Rusya-Moskova'daSirket’in 49 yilhigina kullanma hakki bulunan arsalar tizerinda iadilen gayrimenkullerin
makul piyasa dgeri 505.000 ABD Dolari — 648.031 YTL (31 Aralik ZDG- 505.000 ABD Dolari — 588.174
YTL) tutarindadir. S6z konusu gayrimenkuller nierkezleri ve konut amacl binalardanghaktadir.Sirket'in
bu ve geriye kalan yatinm amacl gayrimenkullerikg insaat’a ait olup makul derleri Sirket tarafindan
bagimsiz gayrimenkul firmalarindan alinanggeleme raporlari ile periyodik olarak gézden gétiektedir.
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31 Mart 2008 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Dénemine
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR (Devami)

(Tutarlar, aksi belirtimedikge bin Yeni Tirk Liras

18. MADDI VARLIKLAR

1 (“YTL") olarak belirtilmi

stir. YTL di gindaki para birimleri, aksi belirtiimedikge bin ol

arak belirtilmi  stir.)

Arsa, Yeralti ve Hava Yapilmakta

Yerustu Binalar ve Makine ve Doéseme ve iskele ve Kalip Tagitlar Olan

Duzenleri Barakalar Techizat Tagitlar Demirbaslar isleri *) Diger Yatinmlar Toplam
MAL iYET
1 Ocak 2008 128.888 1.200.465 2.285.726 25.426 100.647 32.406 .1485 13.554 39.045 3.831.305
Yabanci para gevrim farklari 9.773 162.886 216.125 2.308 10.965 3.144 494 1.315 4.968 411.978
Girigler 3.267 560 14.003 2.284 2.574 4.572 - 1.309 .95@ 37.525
Cikilar - (273) (6.622) (862) (368) (1.000) - (925) (5.577) (15.627)
Diger transferler - (6.030) - - - - - - (25.330) (31.360)
Yapilmakta olan yatirimlardan transferler 31 (21.996) 138 21.827 -
31 Mart 2008 141.959 1.335.612 2.509.370 29.156 113.818 39.122 .6425 15.253 43.889 4.233.821
BIiRIKM iS AMORT iSMAN
01 Ocak 2008 14.841 10.803 494.297 12.068 65.373 10.248 2.059 8637. - 617.552
Yabanci para gevrim farklari 1.283 1.495 42.633 975 6.761 991 198 671 .0®5
Cari yIl amortismani 710 7.609 28.844 921 4.756 2.983 94 773 6916.
Cikislar - (37) (698) (234) (90) (32) - - - (1.091)
31 Mart 2008 16.834 19.870 565.076 13.730 76.800 14.190 2.351 3079. - 718.158
1 Ocak 2008 tarihindeki net defter dgeri 114.047 1.189.662 1.791.429 13.358 35.274 22.158 0893. 5.691 39.045 3.213.753
31 Mart 2008 tarihindeki net defter dezeri 125.125 1.315.742 1.944.294 15.426 37.018 24.932 2913. 5.946 43.889 3.515.663
* Sirket'in bagli ortakliklarindan Air Enka’nin operasyonlari iginllandgi ucaklardan olgmaktadir.
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KONSOL IDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR (Devami)
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18. MADDI VARLIKLAR (devami)

Arsa, Yeralti ve Hava Yapilmakta

Yerustu Binalar ve Makine ve Doéseme ve iskele ve Kalip Tagitlar Olan

Duzenleri Barakalar Techizat Tagitlar Demirbaslar isleri *) Diger Yatinmlar Toplam
MAL iYET
1 Ocak 2007 79.344 576.001 2.661.442 18.525 83.713 15.290 6.213 12.561 220.063 3.673.152
Yabanci para gevrim farklari (12.966) (65.528) (439.193) (2.544) (10.679) (2)620 (1.065) (1.996) (35.205) (571.796)
Konsolidasyon kapsamindagigklik (***) 1.704 462.880 42.834 - 25.321 - - - 48.755 581.494
Yeniden dgerleme diizeltmesi (**) 42.605 237.553 - - - - - - - 280.158
Girigler 13.976 49.743 69.478 12.264 5.807 20.274 - 6.324 7.588 345.404
Cikislar (62) (1.385) (22.668) (2.534) (6.197) (538) - (139) (20.924) (54.447)
Netleme - (68.302) - - - - - - - (68.302)
Diger transferler - (34.192) - - - - - - (266.442) (***+)(300.634)
Yapilmakta olan yatirimlardan transferler 4.287 65.611 5.641 (285) 2.682 - - (3.196) (74.740) -
Satilmaya hazir duran varliklar (*****) - (21.916) (31.808) - - - - - - (53.724)
31 Aralik 2007 128.888 1.200.465 2.285.726 25.426 100.647 32.406 .1485 13.554 39.045 3.831.305
BIiRIKM iS AMORT iSMAN
01 Ocak 2008 14.826 51.943 474.696 10.198 47.868 5.137 2.071 358.3 - 615.074
Yabanci para gevrim farklari (2.462) (7.290) (67.893) (1.289) (6.203) (880) (855 (525) - (86.897)
Konsolidasyon kapsamindakigigiklik (***) - 17.782 22.607 - 13.251 0 - - - 53.640
Cari yil amortismani 2477 15.613 92.117 4.011 10.287 6.020 343 2.519 - 133.387
Cikislar - (175) (8.278) (797) (2.394) (29) - (29) - (11.y02
Diger transferler - 1.232 (1.304) (55) 2.564 - - (2.437) - -
Netleme - (68.302) - - - - - - - (68.302)
Satilmaya hazir duran varliklar (*****) - - (17.648) - - - - - - (17.648)
31 Aralik 2007 14.841 10.803 494.297 12.068 65.373 10.248 2.059 8637. - 617.552
1 Ocak 2007 tarihindeki net defter dgeri 64.518 524.058 2.186.746 8.327 35.845 10.153 4.142 4.226 220.063 3.058.078
31 Aralik 2007 tarihindeki net defter degeri 114.047 1.189.662 1.791.429 13.358 35.274 2.15 3.089 5.691 39.045 3.213.753
*) Sirket'in bagli ortakliklarindan Air Enka’nin operasyonlari iginllandgl ugaklardan olgmaktadir.

**) Sirket'in bagli ortakliklarindan Enka Pazarlama, Pima& Gimtag'in arsa ve binalari, MKH'in otel binasi, Enka T@irgesitli gayrimenkulleri ve Enkdnsaat'in binalari 31 Aralik 2007 tarihi itibari ilegamsiz gayrimenkul dgerlemesirketleri
tarafindan dgerlenmi olup, deerleme farklari ertelenmiergi tutarlarini netlgirilerek 6zsermaye iginde yer alan yenidegielteme fonunda gosterilgtir. Enka Pazarlama'ya ait arsa ve binalar Turyagyr@®nenkul Dgerleme 4, Pima, Cimta
ve Enkainsaat'in arsa ve binalari Arti Gayrimenkul &sleme A$., MKH otel binasi Dtz Holdings PLC Rusyabesi, Enka TC'nin ggtli gayrimenkulleri ve Pimgin Rusya’da bulunan fabrikasi “K.0.M.I.T. Invedtirafindan dgerlenmitir.
Degerlemeler “emsal der” yontemiyle gerceklgirilmi stir.

(***) 2007 yil igerisinde Enka TC’nin %50 hisseginalinmasindan dolayi ofan deisiklik.

(****)  Bututarin 285.971 YTL'lik kismi yatirim ameli gayrimenkullere olan transferleri, 14.663 YTik’kismi ise dger duran varliklara yapilan transferleri ifade dttedir.

(*****) Enka TC’nin satmay! planladil makine, techizat ve bina tutarlarini icermektedir
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31 Mart 2008 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Donemine  Ait

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR (Devami)

(Tutarlar, aksi belirtiimedikge bin Yeni Turk Liras 1 (“YTL") olarak belirtilmi  gtir. YTL di sindaki para birimleri, aksi
belirtiimedikge bin olarak belirtilmi  stir.)

18. MADDI VARLIKLAR (devami)

31 Mart 2008 tarihi itibariyle finansal kiralamalygla alinan maddi varliklarin toplam maliyet tutdrn.584
YTL (31 Aralik 2007 — 10.570 YTL) toplam birikmiamortisman tutari 7.253 YTL (31 Aralik 2007 - &53
YTL)'dir.

Sirket'in 31 Mart 2008 ve tarihi itibariyle maddi seklari Gizerinde 4.247.696 YTL (31 Aralik 2007146.242
YTL ) tutarinda ipotek bulunmaktadir.

Sirket'in yeniden dgerlenmi binalarinin finansal tablolara tarihsel maliyegndirikmis amortisman dgillerek
yansitilmasi durumunda, 31 Mart 2008 ve 31 Ara0R?2tarihleri itibariyle binalarin tanan dgerleri gagidaki
sekilde gerceklgirdi:

31 Mart 2008 31 Arahk 2007

Maliyet 933.662 851.889
Birikmis amortisman (228.222) (208.234)
Net defter dgeri 705.440 643.655
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31 Mart 2008 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Donemine  Ait

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR (Devami)
(Tutarlar, aksi belirtimedikge bin Yeni Tirk Liras I (“YTL") olarak belirtiimi stir. YTL disindaki para birimleri,
aksi belirtimedikce bin olarak belirtiimi  stir.)

19. MADDIi OLMAYAN VARLIKLAR

31 Mart 2008

1 Ocak 2008 net defter dgeri 3.472
Cevrim farklari 416
Alimlar 63
Amortisman gideri (255)
31 Mart 2008 net defter dgeri 3.696
31 Mart 2008
Maliyet 8.548
Birikmis amortisman (4.852)
Net defter degeri 3.696
31 Aralik 2007
Maliyet 7.644
Birikmis amortisman (4.172)
Net defter degeri 3.472
Arazi Kiralama Hakki Dier Toplam
1 Ocak 2007 net defter gexi 21.156 3.760 24.916
Cevrim farklari (3.598) (298) (3.896)
Alimlar - 920 920
Diger transfer (*) (17.558) 171 (17.387)
Amortisman gideri - (1.081) (1.081)
31 Aralik 2007 net defter deri - 3.472 3.472
31 Aralik 2007
Maliyet - 7.644 7.644
Birikmis amortisman - (4.172) (4.172)
Net defter dgeri - 3.472 3.472
31 Aralik 2006
Maliyet 27.616 6.474 34.090
Birikmis amortisman (6.460) (2.714) (9.174)
Net defter dgeri 21.156 3.760 24.916

(*)  Yatirinm amacl gayrimenkullere transfer edileari ifade etmektedir.

Sirket'in 642 YTL (31 Aralik 2007 - 592 YTL) tutardaki maddi olmayan varliklari IFC kredisine §ak

olarak rehin edilmtir.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR (Devami)

(Tutarlar, aksi belirtimedikge bin Yeni Tirk Liras I (“YTL") olarak belirtiimi stir. YTL disindaki para birimleri,
aksi belirtimedikce bin olarak belirtiimi  stir.)

20. SEREFIiYE

Sirket, 2003 ve 2004 yillari icerisinde %40 oranirsddip oldgu, Adapazar Elektrik, Gebze Elektrik ¥emir
Elektrik hisselerinin sirasiyla %9 ve %41'ini sadimi olup, %9 oraninda satin aidipayla ilgili olarak 31
Aralik 2003 finansal tablosunda, 22.791 YTL (16.3¥8D Dolar) tutarindastirakler negatifserefiyesi olarak
"Serefiye” hesabi altinda net olarak siniflandgtmy 1 Ocak 2005 tarihi itibariyle muhasebe statidandaki
degisiklik nedeniyle tuim negati§erefiye bakiyesi gecrpiyil karlarina kaydedilmgtir. Sirket, 2004 yilinda alngi
oldugu %41 hisse oranini, 24 Haziran 2004 ve 28 Arab84tarihleri itibariyle sirasiyla %25 ve %16 orata
hisselerini alarak 74.018 YTL (55.151 ABD Dolargtdrinda pozitifserefiyeyi kayitlarina yansitsgtir. Bu
bakiye, cevrim farklarinin etkisiyle, 1 Ocak 20G#ithi itibariyle 74.002 YTL olmstur. Sirket 1 Aralik 2005
tarihinde Adapazari Elektrik, Gebze Elektrik iznir Elektrik hisselerinin geri kalan %210’unu datig alms
olup, satin almyioldugu pay ile ilgili olarak 31 Aralik 2005 konsolidenfinsal tablosunda 18.490 YTL tutarinda
istirakler negatifserefiye geliri olarak kayit etrgtir. Bunun sonucunda 31 Aralik 2005 tarihi itibdeiytoplam
istirak orani %100’e ukamistir.

Ayrica, Sirket 2 Kasim 2006 tarihinde, %55 oraninda hissegieip oldgu basl ortakliklardan Mosenka’nin
%25 oraninda hissesini daha satin alip, satingadtdugu pay ile ilgili olarak 31 Aralik 2006 tarihli konkde
finansal tablosunda 12.822 YTL tutarinda negasfefiye tutarini gelir tablosunda yansgtm Bunun
sonucunda 31 Aralik 2006 tarihi itibariyle toplagtirak orani %80’e ulgmistir.

Sirket, misterek yonetime tabi ortakliklarindan Enka TC (emti ile Ramenka)’nin %50 oranindaki hissesini 11
Eylul 2007 tarihinde yapilan aglaa ile satin almgtir. Bu islem sonucunda ogan 201.996 YTL (173.432 ABD
Dolan) tutarindaki pozitigerefiye 31 Aralik 2007 tarihi itibariyle konsolidimansal tablolarda yansitilgtir.

Serefiye’nin 31 Mart 2008 ve 31 Aralik 2007 itibdayhareketi gagidaki gibidir:

31 Mart 2008 31 Aralik 2007

1 Ocak 266.230 77.521
flaveler (Dipnot 3) - 201.996
Yabanci para ¢evrim farklari 25.556 (13.287)
31 Mart / 31 Aralik 291.786 266.230

21. DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI

31 Mart 2008 tarihi itibariyleSirket'in kullanabilecgi yatirim indirimi bulunmamaktadir. (31 Aralik 2067
Yoktur)

22.  KARSILIKLAR, KO SULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

a) Kisa vadeli bor¢ kasiliklarinin detayi asagidaki gibidir:

31 Mart 2008 31 Aralik 2007

Maliyet tahakkuklari 27.519 10.131
Performans prim gideri tahakkuku 14.580 20.626
Gider tahakkuklari 11.253 4.451
Kullanilmams izin haklari 7.787 3.811
Dava kagiliklar 1.940 1.770
Diger borg kagiliklari 1.336 257

64.415 41.046
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31 Mart 2008 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Donemine  Ait

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR (Devami)
(Tutarlar, aksi belirtimedikge bin Yeni Tirk Liras I (“YTL") olarak belirtiimi stir. YTL disindaki para birimleri,
aksi belirtimedikce bin olarak belirtiimi  stir.)

22.  KARSILIKLAR, KO SULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)

b) Uzun vadeli borg¢ kassiliklarinin detayi asagidaki gibidir:

31 Mart 2008 31 Aralk 2007

Ertelenmg gelir (*) 895.112 787.032

Alinan depozitolar 4.788 4.133
899.900 791.165

(*) "Enerji Saty Sozlgmesi" boyunca okacak olan ortalama satfiyati ile faturalanan fiyat arasindaki

farktan olgmaktadir.
Davalar:

- Konsolidasyon kapsamindakigaortakliklardan Enka Pazarlama’nin, Pamukbank.$./Ain iran GTC
firmasina verdii garantinin devre komisyonlarinin 6denmesi husdaugikan uysmazlikla ilgili olarak
2004 yil icinde dava aclilgtir. Sirket Yénetimi bu davanifirket'in lehinde sonuclanagagoérisiindedir.

- Konsolidasyon kapsamindaki gia ortakliklardan Enka TC aleyhine acigmve acilmasi muhtemel
davalar bulunmaktadir. Bu davalanikli olarak katma dger vergisi ve kurumlar vergisi hesaplamalari
ile ilgilidir. Sirket yonetimi sdzkonusu davalarg§irket lehine sonuclanage beklemekte olup rapor
tarihi itibariyle davalardaki belirsizlik devam iginhden dolayi,Sirket tarafindan konsolide finansal
tablolarinda 11.985 YTL bir kautik ayrilmistir.

23. TAAHHUTLER
a) Verilen Banka Teminat Mektuplari ve Garantiler

- 31 Mart 2008 tarihi itibariyleSirket'in 2.302.164 YTL (31 Aralik 2007 - 2.081.098L) tutarinda kefalet
senetleri ve cgtli bankalardan almgi oldugu teminat mektuplari bulunmaktadigirket, bu kefalet
senetlerini ve teminat mektuplarini,sife yerel ve yabanci bankalara, gumrik kuglémina, yerel ve
yabanci devlet kurullerina, sdzlgme avansi veyasibitirme garantisi olarak vergtir. Bu tutarin
461.644 YTL'si (31 Aralik 2007 - 413.789 YTL) migrek yonetime tabi ortakliklar tarafindan
isverenlere verilmtir.

b) Operasyonel Kiralama Taahhtleri

31 Mart 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyl8irket'in bagh ortakliklarindan Enka TC’nin finansal
tablolarinda yer almayip, bir yildan daha uzun liage#al edilemez operasyonel kiralama yukimlilikle
asagidaki gibidir:

31 Mart 2008 31 Aralik 2007

1 yil icinde 6denecek 34.105 31.696
1ile 5 yil icinde 6denecek 110.397 98.607
5 yildan sonra 6denecek 70.998 77.414

215.500 207.717
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR (Devami)
(Tutarlar, aksi belirtimedikge bin Yeni Tirk Liras I (“YTL") olarak belirtiimi stir. YTL disindaki para birimleri,
aksi belirtimedikce bin olarak belirtiimi  stir.)

c) Finansal Kiralama Taahhdtleri

31 Mart 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariylBnansal kiralama ile ilgili borclarin geri 6denpéanlari ve
yukuamlalukleri gagidaki gibidir:

31 Mart 2008 31 Aralik 2007

1 yildan az 4.741 4.631
1-5yil 13.611 12.041
5 yildan fazla 71.371 63.395
Toplam finansal kiralamalemlerinden borclar 89.723 80.067
Faiz (313) (312)
Toplam finansal kiralamglemlerinden olgan borcun bugtnki deri 89.410 79.755
d) Diger

- Konsolide edilen ki ortakliklardan Pimglin ¢ssitli yerel bankalardan alinan ihracat taahhitlt idév
kredilerine istinaden 2.301 ABD Dolari (31 Arali0@7 - 3.362 ABD Dolar), 9.000 YTL (31 Aralik
2007 - 10.875 YTL) ve 1.000 Euro (31 Aralik 20072500 Euro) tutarinda ihracat taahhutleri
bulunmaktadir.

- Sirket, bagh ortakliklarindan Adapazari Elektrik, Gebze Etéktve izmir Elektrik’in aldg kredilerle
ilgili olarak Westdeutsche Landesbank Girozentibde27 Ekim 2000 tarihinde imzalagii"Rehin ve
Temlik" anlgmasi cergevesinde, szl gecerglbartakliklardaki hisselerini sozene kapsamindaki
finansal kurumlara rehin olarak vegmdlup, ayrica sozi edilen gla ortakliklarin tim tainmaz sabit
kiymetleri Gzerinde ipotek ve tlimstaabilir sabit kiymetler tGzerinde de rehin bulunraakr.
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(Tutarlar, aksi belirtimedikge bin Yeni Tirk Liras I (“YTL") olarak belirtiimi stir. YTL disindaki para birimleri,
aksi belirtimedikce bin olarak belirtiimi  stir.)

24. KIDEM TAZM INATI KAR SILI Gl

Sirket, mevcut § kanunu gergince, emeklilik nedeni ilesten ayrilma veya istifa ve kot davramisindaki
nedenlerle sine son verilen, askerlik nedeniylgen ayrilmak zorunda kalan ve en az bir yil hizmetmis
personele belirli miktarda kidem tazminati 6demekiikiimludiir. Odenecek tazminat her hizmet yil ibin
aylik maa tutar1 kadardir ve bu miktar 31 Mart 2008 tartitvariyle 2,088 YTL (31 Aralik 2007 — 2,030 YTL)
ile sinirlandiriimgtir.

Kidem tazminati yakimltgi icin boyle bir gereklilik olmagi i¢in fon ayrilmamaktadir.

Sirket, gecm$ deneyimlerden edinilen bilgilere dayanarak, kidaeminati almaya hak kazanan gahlarin hak
kazandiklari menfaatleri, bilanco tarihinde gecekdin devlet tahvili oranlarini kullanarak iskongtemine tabi
tutmus ve indirgenmj net dgerleri Uzerinden konsolide finansal tablolarina siamstir. Kidem tazminati
karsiligl, calsanlarin emekligi halinde 6denmesi gerekecek muhtemel yikingiti buglnki dgeri
hesaplanarak ayrilir. Buna @aolarak, 31 Mart 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihlétibariyle yukumluligi
hesaplamak icin kullanilan aktier varsayimlaagedaki gibidir:

31 Mart 2008 31 Aralik 2007

Iskonto orani %11 %11
Tahmin edilen limit/lcret agh %5 %5

Kidem tazminati karliginin hareketi segidaki gibidir:

31 Mart 2008 31 Aralik 2007

1 Ocak 15.224 13.743
Faiz gideri 419 1.512
Donem iginde ayrilan keufik 111 2.712
Odenen (340) (788)
Yabanci para ¢evrim farklari ve parasal (kayipdZdng 263 (1.955)
31 Mart / 31 Aralik 15.677 15.224

25. EMEKLILIK PLANLARI

Sirket’in ¢alisanlari icin kurmg oldugu emeklilik plani bulunmamaktadir.
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26. DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

a) Diger donen varliklarin detaysagidaki gibidir:

31Mart 2008 31 Aralk 2007

Verilen avanslar 166.302 81.204
KDV alacaklari 73.342 102.079
Devreden KDV 17.800 12.890
Pein ddenen giderler 10.431 11.070
Is avanslari 6.453 4.056
Pein 6denen vergi ve fonlar 6.457 16.671
Finansal tirev araclar (*) 4,576 3.828
Personelden alacaklar 1.502 1.271
Diger gelir tahakkuklari 2.033 498
Diger 5.447 2.822

294.343 236.389

(*) 31 Mart 2008 tarihi itibariyleSirket'in vadeli doviz alim-satim s6zlmelerinden olgmus finansal tlrev
varliklari 4.576 YTL (31 Aralik 2007 — 3.828 YTLutarinda olup “Dier Donen Varliklar” icinde
siniflanmgtir. Ayrica “Misterek Yonetime Tabi Ortakliklarinin Kisa Vadeli Miiklilukler icindeki
Pay!” icinde 21.850 YTL (31 Aralik 2007 - 13.000 W)T tutarinda vadeli doviz alim-satim
s6zlemelerinden olgmus finansal turev yukumlultkleri ve 1.769 YTL tutadm “MUsterek Yonetime
Tabi Ortakliklarinin Dénen Varliklaicindeki Payi” icinde finansal tiirev vatiivardir. AyricaSirket'in
diger cari yukumlultklerinde 31 Mart 2008 tarihi itifpde 1.590 YTL tutarinda vadeli doviz alim-satim
stzleamelerinden olgmus finansal ttrev yukiamlalikleri vardir. Bylémler, gagidaki sekilde Sirket
kayitlarina yansitilngtir.

Finansal Turev Araclar/ Vadeli Déviz Ahm — Satimé@lesmeleri

Sirket, faaliyet konusu gege finansal enstrimanlar icerensgé i slemler gerceklgtirmektedir. Turev finansal
araclar iki taraf arasinda yapilan finansal birlegime olup, 6demelerin finansal aragc ile ilgili fairmainda, mal
bedelinde, déviz kurunda, oran endeksinde veya dyebir dgiskende meydana gelen gigklige baimli
oldugu bir finansal araci ifade eder.

Asagidaki tablo turev finansal araclardan kaynaklananlik ve yikumlulikleri ve nominal tutarlarin vade
analizini gostermektedir. Nominal tutar tirev fisaharacin bgi oldugu varlgin faiz oranini, déviz kurunu
veya endeksini ve turev finansal araclarigetendeki dgisimin dlclimesine baz olan tutari ifade eder. Norhina
deger yilsonunda agik olaglém toplamini gosterir, piyasa ve kredi riskinirstgigesi dgldir.

31 Mart 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariylénansal araclarin rayi¢c @erleri bilanco tarihinde okan
vadeli doviz kurlarinin kullaniimasiyla hesaplarMurlarin dalgalandy bir pazarda kur oranlari tahminlerinin
glvenilir olmadgl durumlarda pazardaki gecerli oranin vadeli déglem oraniningimdiki degerini en iyi
sekilde yansitgtl distindlmektedir.

31 Mart 2008

Gerceklesmemis 1-12 ay 2-3yil 4 -5yl
Gider Arasi Arasli Arasi
Turev araclar (17.095)
Vadeli islemler saty s6zlemesi 200.554 62.403 24.781
Vadeli islemler alim sézlgmesi 185.121 50.159 19.275
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26.  DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER (devami)

31 Aralik 2007

Gerceklgmemi 2-3wyl 4 -5yl
Gider 1-12 ay Arasi Arasi Arasi
Turev araclar (9.172)
Vadeli islemler safy sd6zlgmesi - 106.281 59.395 -
Vadeli islemler alim s6zlgmesi - 111.558 70.667 -

b) Diger duran varliklarin detaysasidaki gibidir:

31 Mart 2008 31 Aralik 2007

Pesin ddenen arsa kira bedeli 42.712 37.596
Pesin 6denen giderler 17.128 14.039
Bloke para (*) 12.320 12.893
Finansal turev araclar (**) 882 805
Diger 2.364 3.805

75.406 69.138

* Sirket'in bagli ortakhg! olan EnerjiSirketleri'nin buhar tribtnlerinin bakimlari icin b&alarda bloke depozito
olarak tutt@gu tutaridir.

(**)  Sirket, kullandgl bazi dgisken faizli kredilerin yaratabile@® nakit aks riskinden korunma amaciyla Temmuz
2002'de Libor faiz orani sinirlamgdmlerine girmgtir. Bu islemler 882 YTL (31 Aralik 2007 - 805 YTL) olan
rayic deseri ile gosteriimektedir. D6nem icinde, korunma amatan bu tiirev aracin rayi¢ gerinde olan
ertelenmg vergi sonrasi net @esikli gin 363 YTL (31 Aralik 2007 — 1.202 YTL)'lik etkisi goudan 6zsermaye
hesabinda "Finansal Varliklar Ber Artis Fonu" kaleminde yansitilgtir. Bu bakiyenin ertelenmivergi
Oncesi dgeri 454YTL (31 Aralik 2007 — 1.503 YTL)'dir. Yukaridazl edilen tirev araclarin vadeleri 31
Aralik 2012 ve 30 Nisan 2013'tlr.

c) Kisa vadeli dier yukumluluklerin detayisagidaki gibidir:

31 Mart 2008 31 Aralik 2007

Ertelenmg gelir 62.661 61.293
Odenecek matar 59.232 36.154
Odenecek vergi ve fonlar 42.086 27.716
Odenecek KDV 13.594 17.131
Odenecek personel gelir vergisi 405 186
Diger 2.370 1.713

180.348 144,193
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27.  OZKAYNAKLAR

a) Sermaye

31 Mart 2008 31 Aralik 2007

Hisse Orani Tutar Hisse Orani Tutar

Tara Holding AS. %47,85 359.100 %47,85 327.602
Tara ve Giilgelik Aileleri 228,95 217.248 228,88 197.725
Halka arz %12,75 95.644 %12,82 87.771
Enka Spor Eitim ve Sosyal Yardim Vakfi %6,08 45.593 %6,08 41.626
Alternatif Aksesuar Sanayi ve Ticaret Lti. %4,37 32.778 %4,37 29.920
%100,00 750.363 %100,00 684.644

Sermayedarlarin hisse oranlari, hisselerin nondazdrleri iizerinden hesaplanmaktadir.

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun muhasebe stdadaa iliskin dizenlemelerine gére hazirlanan 2007 yih
faaliyetlerinden elde edilen gaulabilir dénem kari 476.422 YTL'dan 1. tertip kam yedek akce diildikten
sonra kalan tutara, Kurul'un 10.01.2003 tarih v@83sayili “ilgili hesap yil icinde yapilan pglarin birinci
temettilye esas net galabilir ddnem karinin matrahina eklenmesi varigir temettiiniin bu matrah tzerinden
hesaplanmasi’'na ve uygulamanin bkekilde yodnlendiriimesine Bkin karari dg@rultusunda 3.846 YTL
tutarindaki 2007 yil baslarinin ilavesinden sonra Sermaye Piyasasi Kurulu's8.01.2007 tarih ve 2/53 sayili
kararina uygun olarak 354.000 YTL 1. Temettl ayadmin, temettinin adi hisse senedi sahipleringrl
YTL)'hk nominal degerli bir hisse senedi icin brit (0,3933 tam YTL)aomda olmak Uzere toplam 54.000
YTL'nin nakit olarak kalan 300.000 YTL'nin sermayjilave edilerek hisse senedi olarakgitiémasina,
dagitiimasina karar verilen 300.000 YTL 2007 yil tdtiisinin sermayeye ilavesiyle, 1.600.000 YTL olan
kayith sermaye tavani icinde olmak Ulzere sermaye300.000 YTL'den 1.200.000 YTL'ye arttirmaya kara
vermistir.

31 Aralik 2007 tarihi itibariyle Enkénsaat’in tarihsel sermayesi nominalggei 1 Yeni Kurig olarak toplam
90.000.000.000 adet hisseye bolintiti

Yukarida belirtilen hisselerden, Enkasaat'in ve Enka Holding’in pay sahiplerinden 1.00Q€let kurucu intifa
senedi sahiplerinin net kardan yedek akge ve biteémettiinin dgillmesinden sonra kalan tutarin sirasiyla %5'i
ve %2,5'i oraninda kar payl alma hakki bulunmaktadi

b) Sermaye Yedekleri

Yeniden dgerleme fonu, rayi¢ der ile yansitilan binalarin ertelergmrergi etkisi digildikten sonra maliyet
esasina gore net deftergee ile rayic dgeri arasindaki farki yansitmaktadir.

Finansal varliklar dger artg fonu, satilmaya hazir menkul glerin rayic dgerdeki dgisikliklerden
kaynaklanan kar ya da zarar ve etkin olan nakinakorunmasgleminde, korunma amacli aracin rayigeende
olan dgisikliklerden olismaktadir.

c) Kar Yedekleri /Gec¢mis Y1l Karlar

Tark Ticaret Kanunu’na goére, yasal yedekler birimei ikinci tertip yasal yedekler olmak tzere ikiggrilir.
Turk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasaldgéler Sirket'in 6denmg sermayesinin (SPK’'nin yayinlag
tebliglere ve duyurulara gore enflasyona gére dizekikarmaye) %20’sine uimcaya kadar, kanuni net karin
(SPK'ya gore enflasyona gore diizeltifimkar) %5'i olarak ayrilir.ikinci tertip yasal yedekler ise dderymi
sermayenin (SPK'ya gore enflasyona gore dizelilsgrmaye) %5'ini gan da&itilan karin %10'udur. Tirk
Ticaret Kanunu'’na gore, yasal yedekler ddenmermayenin %50'sini gecmei siirece sadece zararlar
netlestirmek icin kullanilabilir, bunun ginda herhangi bigekilde kullanilmasi miumkun dédir.
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27  OZKAYNAKLAR (devami)

Halka aciksirketler (sadece Enkiénsaat ve Pima icin gegerlidir), temettii datimlarini SPK’nin 6ngordgii
sekilde gagidaki gibi yaparlar:

25 Subat 2005 tarih 7/242 sayili SPK karari uyarindak @lizenlemelerine gore bulunan negititabilir kar
Uzerinden SPK’nin asgari kar @am oranina ikin dizenlemeleri uyarinca hesaplanan kantda tutarinin,
tamaminin yasal kayitlarda yer alangddabilir kardan kagilanabilmesi durumunda, bu tutarin tamaminin,
karsilanmamasi durumunda ise yasal kayitlarda yer atnd&tilabilir karin tamami datilabilecektir. SPK
dizenlemelerine goére hazirlanan mali tablolardaavegsal kayitlarin herhangi birinde dénem zaramasi
durumunda ise kar ggimi yapiimayacaktir.

Enflasyona goére dizeltilen ilk mali tablo denitiame isleminde ortaya cikan ve “gecgnyillar zarari’nda
izlenen tutarin, SPK’'nin kar gaimina iliskin diizenlemeleri cercevesinde, enflasyona goéreeltiimis mali
tablolara gore datilabilecek kar rakami bulunurken indirim kalemak dikkate alinmasi esastir. Bununla
birlikte, “gecmi yillar zarari’nda izlenen sdz konusu tutar, vat8aem kari ve datilmams ge¢cmi yil karlari,
kalan zarar miktarinin ise sirasiyla gdaisti yedek akceler, yasal yedek akceler, 6zserrkalemlerinin
enflasyon muhasebesine gore dizeltiimesinden kégmak sermaye yedeklerinden mahsup edilmesi mimkin
bulunmaktadir. Ayrica, i¢ kaynaklardan yapilacakmegye artirmlarinda SPK muhasebe uygulamalari
sonucunda bulunan tutarlar ile Turk Ticaret Kanimilkimlerine gore kayitlardaki tutardansdid olani esas
alinacaktir.

SPK’'nin Seri: IV, No: 27 “Sermaye Piyasasi Kanumutabi olan halka acik anonim ortakliklarin temeté
temettl avansi gagiminda uyacaklari esaslar hakkinda @#bte gore halka ac¢ik anonirirketlerin birinci
temettl tutari, hesap dénemi karindan kanunlara g§rilmasi gereken yedek akceler ile vergi, fonmadi
o6demeler ve varsa gegmiil zararlari dglildikten sonra kalan gailabilir karin %20’sinden az olamaz. Genel
kurullarinin alacg karara bgli olarak halka agikirketler temettiiyti tamamen nakdergdana, tamamen hisse
senedi olarak datma, belli oranda nakit belli oranda hisse semdaliak dgitarak kalanini ortaklik biinyesinde
birakma, veya nakit ya da hisse senedi olaraktiai@dan ortaklik biinyesinde birakma, konusundaesgtib
Sirket genel kurullarinin birinci temettiiniin @almamasina karar vermeleri durumunda, bu tut@apknip
ayrildiktan sonra ofganustu yedek akcelere eklenir.

Net daitilabilir karin hesaplanmasinda konsolide malildrda yer alan kar icinde goriinen;ghaortaklik,
musterek yonetime tabi ortakliklar vetiraklerden ana ortaldin konsolide mali tablolarina intikal eden, ancak
genel kurullarinca kar ggim karari alinmangiolanlarin kar tutarlari dikkate alinmaz.

Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklari ilegakaistii yedeklerin kayitl gerleri bedelsiz sermaye artirimi;
nakit kar dgtimi ya da zarar mahsubunda kullanilabilecektincak 6zsermaye enflasyon dizeltme farklari,
nakit kar dgitiminda kullaniimasi durumunda kurumlar vergidialei olacaktir.

31 Mart 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibarivk®nsolidasyon kapsaminda agikket durumunda olan Enka
Insaat'in yasal ve SPK finansal tablolarinda yer @iasermaye kalemlersagidaki gibidir :

31 Mart 2008 31 Mart 2008 31 Aralik 2007 31 Aralik 2007

(yasal) (SPK) (yasal) (SPK)
Sermaye 921.689 750.363 921.689 684.644
Yasal yedekler 98.939 76.592 98.939 69.883
Olaganustu yedek ve gecgnyil karlar 423.604 514.220 17.096 16.046
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27.  OZKAYNAKLAR (devami)

31 Mart 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyférket’in sermayesine karlik ¢ikarilmi hisse senedi adetleri
ve nominal dgerleri hareket tabloswagidaki gibidir:

31 Mart 2008 31Aralik 2007
Hisse Adetleri YTL Hisse Adetleri YTL

1 Ocak 90.000.000.000 900.000 60.000.000.000 600.000
Olaganustu yedeklerden transfer bedelsiz - - 976.346.100 9.763
Birikmig karlardan/Gecngiyil karlarindan

transfer edilen bedelsiz - - 29.023.653.900 290.237
31 Mart / 31 Aralik 90.000.000.000 900.000  90.000.000.000 900.000
Kar paylari

Sirket, 16.04.2008 tarihinde yapilan 2007 yil gda Genel Kurul toplantisinda, 2007gddabilir donem kari
Uzerinden hissedarlarina 1 tam YTL'lik nominageldi hisse senedi gma 0,060 tam YTL brit / 0,051 tam
YTL net (cikarilms sermaye Uzerinden brit %6,0, net %5,1 olmak zemam 54.000 YTL nakit temetti ile
300.000 YTL bedelsiz sermaye art(%33,33 oraninda) yapmaya karar vetini

d) Ana Ortaklik D1 g1 Paylar / Ana Ortaklik DisiI Kar/Zarar

31 Mart 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariydeinlik paylarinin hareketisazidaki gibidir:

31 Mart 2008 31 Aralk 2007

1 Ocak 291.460 282.495
Yabanci para ¢evrim farklar 39.978 (42.353)
Konsolidasyon Kapsamindaki Bigiklikler(*) (2.714) -

Odenen temettiiler - (7.160)
Ana ortaklik dgi kar/zarar 5.688 56.686
Yeniden dgerleme fonu - 1.792
31 Mart / 31 Aralik 334.412 291.460

(*) Sirketin bgh ortakliklarindan Kasktas Arabia Ltd.’in hissdtén satin alinmasindan kaynaklanargigiklik.
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28.  SATISLAR VE SATI SLARIN MAL iYETi

Sirket, be ana cgrafi bélgedesube benzerisietmeleri, migterek yonetime tabi ortakliklari ve #aortakliklari
ile birlikte faaliyet gostermekte olugirket'in faaliyet bolumlerine igkin aciklamalar 5 no’lu dipnotta

sunulmutur.

29. FAALIYET GIDERLERI

31 Mart 2008

31 Mart 2007

Genel yonetim giderleri 66.379 48.333
Satg ve pazarlama giderleri 49.061 34.655
115.440 82.988

Amortisman ile itfa ve tikenme paylarinin hesapitda dokimu gagidaki gibidir:

31 Mart 2008

31 Mart 2007

Amortisman Gideri

Satglarin maliyeti 34.465 32.527
Satg ve genel yonetim giderleri 14.382 7.271
Diger faaliyet giderleri 39 333
Stoklar 731 276

49.617 40.407

31 Mart 2008

31 Mart 2007

itfa ve Tilkenme Paylar

Satg ve genel yonetim giderleri 232 329
Satglarin maliyeti 23 15
255 344

Personel giderlerinin detaysagidaki gibidir:

31 Mart 2008

31 Mart 2007

Personel Giderleri

Maas ve Ucretler 108.343 85.794
Sosyal givenlik giderleri 24.140 15.964
Diger sosyal yardimlar 14.256 8.315
Kidem tazminati karlik gideri 530 985

147.269 111.058

30. NITELIKLER iNE GORE GIDERLER

31 Mart 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle giderlEnksiyon bazinda gdsterilgmblup detaylari Not 29'da yer
almaktadir.
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31. DIGER FAALIYETLERDEN GEL iR/GIDERLER

1 (“YTL") olarak belirtilmi

31 Mart 2008

31 Mart 2007

Diger Faaliyet Gelirleri

Komisyon gelirleri 5.667 6.171
Hizmet gelirleri 1.118 900
Maddi varlik sat karl 969 1.980
Makine kira geliri 391 281
Kira gelirleri 368 389
Sigorta tazminat gelirleri 196 20
Diger 2.552 929

11.261 10.670

31 Mart 2008

31 Mart 2007

Diger Faaliyet Giderleri

Gecmi yil tamamlanan proje maliyeti 7.312 112
Yardim ve teberrular 1.779
Maddi varlik sat zarari 1.044 159
Komisyon giderleri 205 438
CGalismayan kisim giderleri 139 360
Amortisman giderleri 189 333
Servis gideri 1.582 608
Diger 2.993 1.101
15.243 3.111
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32.  HNANSAL GELIRLER

1 (“YTL") olarak belirtilmi

31 Mart 2008

31 Mart 2007

Finansal gelirler

Faiz gelirleri 13.548 13.304
Kur farki geliri, net 22.028 -
Satilmaya hazir finansal varliklar satari - 4.824
Vadeli islem gelirleri, net - 733
Diger 2.424 713
Toplam finansal gelirler 38.000 19.574

33.  HNANSAL GIDERLER

31 Mart 2008

31 Mart 2007

Finansal giderler

Faiz giderleri 30.573 27.389
Vadeli islem zararlari,net 6.786 -
Ertelenms finansal giderlerin itfa payi 3.597 4.670
Satilmaya hazir finansal varliklar satarari 2.980 -
Teminat mektuplari komisyon giderleri 509 2.109
Banka komisyon giderleri 433 408
Diger 109 25
Kur farki gideri, net - 7.859
Toplam finansal giderler 44,987 42.460

34. SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULA

FAALIYETLER

Sats amacliyla elde tutulan duran varliklar, Enka TC’'satmayi planlagh ticari mallar, makine, techizat ve
bina tutarlarini icermektedirSirket'in bagh ortakligi Enka Holding BV, Sirket'in 14 Eylil 2007 tarihinde
yapms oldugu aciklama dgrultusunda, 1 dikkan, 13 adet hipermarketin makieaekipmanlari ile sietme
hakkina sahip olagirket'in bir diger bali ortakligi, AMOS BV sirketini 181 milyon Euro bedelle Auchan
Grubuna ait Meelakker BV adjirkete satma konusunda 15 Aralik 2007 tarihindesamh imzalamgtir. Hisse
devri bilanco tarihinden sonra 9 Nisan 2008 tadkigerceklgmisir.(Dipnot 40)

31 Mart 2008 ve 31 Aralik 2007 itibariyle saéimaciyla elde tutulan varliklarin bjenleri gagidaki gibidir:

31 Mart 2008 31 Aralik 2007

Sabit Kiymetler 41.274 36.078
Ticari Mallar 18.078 21.105
Satg amaciyla elde tutulan duran varliklar 59.352 57.183
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35. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLER i
Tuarkiye’'deki Vergi Uygulamalari

Enkainsaat ve konsolidasyon kapsamindaki Tirkiye'de veediilkelerde kurulmgibash ortaklik, istirak ve
musterek yonetime tabi ortakliklari, faaliyetlerinirgiirdukleri tlkelerin yururlikte bulunan vergi mesi ve
uygulamalarina tabidir.

Tarkiye'de, kurumlar vergisi orani %20'dir (31 Aial2007 - %20). Kurumlar vergisi, ilgili oldiu hesap
déneminin sonunu takip eden dérdinci ayin yirmirmoe giini akamina kadar beyan edilmekte ve ilgili ayin
sonuna kadar tek taksitte 6denmektedir. Vergi metrawarinca tcer aylik dénemler itibariyle gdn kazanclar
Uzerinden %20 (31 Aralik 2007 - %20) oraninda degergi hesaplanarak 6denmekte ve dekilde ddenen
tutarlar yillik kazanc tzerinden hesaplanan vemgig@hsup edilmektedir.

1 Ocak 2006 tarihinden gecerli olmak lzere yatindirimi uygulamasina son verilgtir. 31 Aralik 2005 tarihi
itibariyle kullanilamayan yatirim indirimi tutarléB1 Aralik 2008 tarihine kadar indirim konusu yapilecektir.
Ancak bu durumda uygulanacak kurumlar vergisi of&30 olacaktir. Ayrica 31 Aralik 2005 tarihi itilde
baslamis olan yatirimlara ilkin 31 Aralik 2008 tarihine kadar yapilacak olariyen harcamalari da 31 Aralik
2008 tarihine kadar indirim konusu yapilabilecel§irket'in 31 Aralik 2007 tarihi itibariyle kullanagayatirim
indirimi bulunmamaktadir.

Turk vergi mevzuati, Turkiye’de mukim ana ortakli& konsolidasyon kapsaminda Tirkiye'de kurujrbagli
ortaklik, stirak ve mijterek yonetime tabi ortakliklarin konsolide bazdagi beyannamesi vermelerine izin
vermemektedir. Dolayisiyla, konsolide bazda haaatefinansal tablolara yansitilan vergisagi, her birsirket
icin ayri ayri hesaplanstir.

Kurumlarin tam mukellefiyete tabi bir fdaa kurumun sermayesingtifakten elde ettikleri temettl kazanclar
(yatirim fonlarinin katilma belgeleri ile yatirinttaklklari hisse senetlerinden elde edilen karlgrayharic )
kurumlar vergisinden istisnadir. Ayrica kurumlarern az iki tam yil sireyle aktiflerinde yer alagtirak
hisselerinin, gayrimenkullerinin, richan hakki, kew senedi ve intifa senetleri satdan dgan kazanclarinin
%75'i kurumlar vergisinden istisnadiistisnadan yararlanmak igin s6z konusu kazancrit@asi fon hesabinda
tutulmasi ve 5 yil sure ilgletmeden ¢ekilmemesi gerekmektedir. Saedelinin satin yapildgl yili izleyen
ikinci takvim yili sonuna kadar tahsil edilmesi gigr. Menkul kiymet ve tanmaz ticareti ve kiralamasi ile
ugrasan kurumlarin bu amagla ellerinde bulundurduklaegederin sagindan elde ettikleri kazanclar istisna
kapsami dundadir.

Turkiye’de mukim anoninsirketlerden, kurumlar vergisi ve gelir vergisindeorumlu olmayanlar ve muaf
tutulanlar haricindekilere yapilanlarla Turkiye'daukim olan ve olmayan gercekskere ve Turkiye’de mukim
olmayan tuzel kiilere yapilan temetti 6demeleri %15 gelir vergidisgidir (31 Aralik 2007 - %15). Turkiye'de
mukim anoninsirketlerden yine Turkiye’de mukim anonigirketlere yapilan temettli 6demeleri gelir vergisine
tabi deildir. Ayrica karin dg@tilmamasi veya sermayeye eklenmesi durumunda gebrgisi
hesaplanmamaktadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu'na gére beyanname Uzerim@sterilen mali zararlar 5 yilisemamak kaydiyla

doénemin kurumlar vergisi matrahindan indirilebilBeyanlar ve ilgili muhasebe kayitlari 5 yil icingetkili
vergi otoriteleri tarafindan incelenebilmektedir.
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35. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLER 1 (devami)
Diger Ulkelerdeki Vergi Uygulamalari

31 Mart 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyfaaliyet gosterilen gier llkelerdeki efektif vergi oranlari
asagidaki gibidir:

31 Mart 2008 31 Aralik 2007

Rusya %24 %24
Hollanda %25,5 %25,5
Kazakistan %30 - %37 %30 - %37
Nepal %25 %25
Afrika Ulkeleri %30 - %38,5 %30 - %38,5
Almanya %25 %25
Ukrayna %25 %25
Tacikistan %25 %25
Romanya %16 %16
Arnavutluk %10 %20
Umman %12 %12

31 Mart 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyleergi dncesi kar Uzerine yasal vergi orani uygafak
bulunan vergi gideri ile ifikteki konsolide gelir tablosundaki toplam vergirihgl arasindaki mutabakat
asagidaki gibidir :

31 Mart 2008 31 Mart 2007

Vergi ve azinlik paylari éncesi kar 230.176 172.678

Gecerli olan kurumlar vergisi orani %20 46.035 %20 34.536 %20
Kullanilan reel olmayan finansman maliyetleri (16.133) (%) (9.175) (%5)
Ozkaynak yontemiyle konsolide edilegtiiak gelirleri (245) (%0) (157) (%0)
Gelir vergisinden istisngantiyeler (4.924) (%2) 915 %0
Diger 57.107 %25 (1.981) (%1)
Vergi kagili gi 81.840 %36 24.138 %14
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35. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLER T (devami)
Ertelenen Vergi Varliklar Ve Yukumlultkleri

31 Mart 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariylertelenmj vergiye konu olan gegcici farklar ve etkin vergi
oranlari kullanilarak hesaplanan ertelepa@rgi yukimluliginin dg&ihmi asagida 6zetlenngtir:

Konsolide Gelir Tablosu, Yeniden
Degerleme Fonu ve Yabanci Para
Konsolide Bilango Cevrim Farklarn
31 Mart 2008 31 Aralik 2007 31 Mart 2008 31 Mart 2007

Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin ve yatiamagcli

varliklarin yeniden 8lgimi ve rayicgi duzeltmesi (584.272) (490.974) (43.278) (16.008)
Projelerde tamamlanma yuzdesi metodu uygulamasindan

dolay! yapilan diizeltmeler (99) (64) (28) 8.655
Enerji gelirlerinde yapilan ortalama sdiyati diizeltmeleri (5.793) (7.346) 2.116 (299)
Ertelenmg finansal giderler - (21) 22 472
“PSA” kapsamindaki GE sgoi (*) (2.461) (3.799) 1.596 2.766
Diger (22) - (21) 2.641
Briit ertelenmis vergi yukimlula gu (592.647) (502.204) (39.593) (1.773)
Enerji gelirlerinde yapilan ortalama sdiyati diizeltmeleri 190.132 168.511 5.105 7.508
Tasinan vergi zarari 91.736 104.957 (21.837) 2.932
Kidem tazminati karl g 2.621 2.625 (240) 492
Supheli alacak karligi 143 542 (422) (416)
Stok dger distkligl kasiligi 3.625 3.158 153 (417)
Finansal tirev araglar rayic ger duzeltme etkisi 1.567 1.410 21 1.168
Diger 4.855 5.175 (765) 1.350
Briit ertelenmis vergi varliklar 294.679 286.378 (17.985) 12.617
Net ertelenmis vergi yukimlula gu (297.968) (215.826) (57.578) 10.844
™ Sirket'in yedek parca tedarikcisi General Electi@H) ile yapilan “Parts and Services Agreement” (PE#psaminda yapilan dizeltme ile

ilgili gecici farklar tzerinden hesaplanan erteléaaergi yukimliliguni ifade etmektedir.

Ertelenmsg vergi, finansal tablolardagasidaki gibi yansitilmgtir:

31 Mart 2008 31 Aralik 2007

Ertelenen vergi varliklari 129.366 155.497
Ertelenen vergi yukimltgii (427.334) (371.323)
Net Vergi Yukumlalukleri (297.968) (215.826)
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31 Mart 2008 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Donemine  Ait

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR (Devami)

(Tutarlar, aksi belirtimedikge bin Yeni Tirk Liras
aksi belirtimedikce bin olarak belirtiimi  stir.)

35.  VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLER i (devami)

1 (“YTL") olarak belirtilmi

stir. YTL disindaki para birimleri,

31 Mart 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariylsona eren hesap donemi icin net ertelgnu@rgi

yukamluligti hareketi gagidaki gibidir:

31 Mart 2008

31 Aralik 2007

1 Ocak bakiyesi, Enkinsaat ve gtirakler 215.826 53.276
1 Ocak bakiyesi, finansal tablo kalemleri baziradap edilen méiterek

yonetime tabi ortakliklari - 48.735
1 Ocak bakiyesi 215.826 102.011
1 Ocak bakiyesi, Ayri bir kalemde toplu takip edilmisterek yénetime

tabi ortakliklari (2.811) (657)
1 Ocak bakiyesi 213.015 101.354
Konsolidasyon esaslarindakigigklikler - 94.871 ()
Gelir tablosunda yansitilan ertelegnaergi gideri (avantajlarr) 37.096 (29.876)
Ozsermayede yansitilan erteleawiergi gideri (avantajlarr) 558 58.401
Yabanci para ¢evrim farklari 44.576 (11.735)
31 Mart / 31 Aralik bakiyesi, Enkmsaat ve §tirakleri 297.968 215.826
31 Mart / 31 Aralik bakiyesi, 297.968 215.826
31 Mart / 31 Aralik bakiyesi, Ayri bir kalemde toplakip edilen mgterek

ybnetime tabi ortakliklar (2.723) (2.811)

295.245 213.015

(*) 2007 yili icerisinde Enka TC’nin %50 hissesirilnmasindan dolayi ojan deisiklik.
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aksi belirtimedikce bin olarak belirtiimi  stir.)

36. HiSSE BASINA KAZANC

Hisse baina kazang, cari yil net karinin yil boyungkeim goren hisse senetlerinigidikli ortalama sayisina
boélunmesiyle hesaplanir.

Turkiye'desirketler yeniden dgerleme ary fonundan veya birikngikarlardan kaglanmak Gzere bedelsiz hisse
senedi dgitimi yoluyla sermayelerini arttirma hakkina sahigtlisse baina kazan¢ hesaplanmasi sirasinda s6z
konusu artirnmlar temetti olarakgialan hisse senetleri olarak kabul edghardir. Sermayeye eklenen kar payi
dagitimlar da aynsekilde dgerlendiriimektedir. Bu nedenle ortalama hisse seadddi hesaplanirken bu tur
hisselerin tim yil boyunca dalada oldgu kabul edilmitir. Bu sebeple hisse biaa digen kari hesaplamakta
kullanilan hisse adedinirgalikli ortalamasi geriye donik etkiler de g6z édé@rbulundurularak belirlensgtir.

31 Mart 2008 31 Mart 2007

Hisse baina kazang
- adi hisse senedi (tam YKr olarak) 0.158 0.156
- intifa senetleri (*) - -

1 YKr nominal bedelli hisse senetlerinigidikl ortalama adedi
- adi hisse senetleri 90.000.000.000 90.000.000.000
- intifa senetleri 2.000 2.000

Ara donemlerde kar ¢gimi yapilmadgindan, hisse B@ma kazancin tamami adi hisse senetlerinde
gOsterilmitir.

37. ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI
iliskili Taraflar

Bir sirketin iligkili sirket olarak tanimlanmassirketlerden birinin dieri Gzerinde kontrol gliciine sahip olmasi
veya ilgili sirketin finansal ve idari kararlarini aliurmasinda onemli bir etkisi olmasina ghaolarak
belirlenmektedirSirket Tara Holding (%47,85) (31 Aralik 2007 - %4%)&e Tara ve Giilcelik aileleri (%28,95)
(31 Aralik 2007 - %28,88) tarafindan kontrol edikteslir. ilisikteki konsolide finansal tablolar igin hissedar
sirketleri, hissedarlar, konsolide edilmeyestirakler ve finansal duran varliklar ve onlargtiriakleri ve bgl
ortakliklar ile dger Enka Grubuirketlerinin bakiyeleri ayri kalemler olarak gosteris ve busirketler iligkili
sirketler olarak adlandirilrgtir.

Sirket, faaliyetleri esnasinda gkili taraflarla ceitli islemler yapmaktadir. 31 Mart 2008 ve 31 Aralik 2007
tarihleri itibariyle, iliskili sirketler ile dGnemli bakiyelerin detaysagidaki gibidir:
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(Tutarlar, aksi belirtimedikge bin Yeni Tirk Liras I (“YTL") olarak belirtiimi stir. YTL disindaki para birimleri,
aksi belirtimedikce bin olarak belirtiimi  stir.)

37. LiSKiLi TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

(@)  Kisa vadeli iligkili taraflardan alacaklar/borclar:

31 Mart 2008 31 Aralik 2007
Alacaklar Borclar Alacaklar Borgclar
Ortaklar
Ortaklar —sahis - 874 - 889
istirakler
Azen Oil BV 5.836 (*) - 5.781 (*) -
Gretsch Unitas - - - 3
Diger iliskili Kurulu slar
Derince Uluslararasi Konteyner
Terminalisletmeciligi A.S. 1.077 (%) - 971 (%) -
6.913 874 6.752 892

* flgili bakiyeler, Enkainsaat'in finansman amaciyla vegtiABD Dolari tutarlari icermekte olup, faiz
oranlar Libor+9%0,5'dir.

(b)  Uzun vadeli iligkili taraflardan alacaklar/borclar:
Yoktur. (31 Aralik 2007 — Yoktur)
(c)  Yilicindeki islemler:

31 Mart 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle sona ergiarda iliskili kuruluslarla yapiimg énemli glemler
asagidaki gibidir:

31 Mart 2008 31 Mart 2007

iliskili Taraflarla Yapilan Sati slar ve Verilen Hizmetler

Kira geliri 82 88
Satsglar 17 21

Ust Yonetime Sglanan Fayda

31 Mart 2008 tarihi itibariyle Ust yonetimegdanan fayda ve menfaatlerin toplami 7.196 YTL'd@d (Mart 2007
—4.751 YTL). Sosyal Sigortalar Kurumlari’'na 6demq@imler toplam 706 YTL (31 Mart 2007 — 88 YTL) @4

Mart 2008 tarihi itibariyle tahakkuk etmiasal kidem tazminati tutari 1.540 YTL'dir (31 Aka2007 — 1.401
YTL).
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(Tutarlar, aksi belirtimedikge bin Yeni Tirk Liras I (“YTL") olarak belirtiimi stir. YTL disindaki para birimleri,
aksi belirtimedikce bin olarak belirtiimi  stir.)

38. HNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN R iSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Finansal Risk Y6netim Hedefleri ve Politikalari

Sirket'in baglica finansal araclari banka kredileri, finansablama yukumlulukleri, nakit, kisa vadeli mevduatla
ve menkul kiymetlerden ojmaktadir. Finansal araclarin ana am&aket’in faaliyetleri icin finansman
sagzlamasidir.Sirket bunlarin dyinda faaliyetlerinin sonucu olarak ortaya cikarati@lacaklar ve borclar gibi
finansal araclara sahiptir.

Sirket’in finansal araclarinin dardusu temel riskler faiz orani riski, yabanci para rigiyat riski, kredi riski ve
likidite riskidir. Yonetimin bu risklerin yonetimig ilgili politikalari asagida 6zetlenngtir. Sirket, ayrica bitin
finansal araclarinin pazar g riskini de g6z éniinde bulundurmaktadir.

Sermaye Yonetimi

Sirket, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetigrisirekliligini saglamaya cakirken, dger yandan da borg
ve 6zkaynak dengesini en veringéikilde kullanarak karini artirmayi hedeflemektefiirket'in sermaye yapisi
borclar, nakit ve nakit benzerleri ve 27 numaralita aciklanan cikarilmisermaye, sermaye yedekleri ve kar
yedeklerini iceren 6zkaynak kalemlerindensohaktadir.

Sirket'in sermaye maliyeti ile birlikte her bir seaye sinifiyla ilskilendirilen riskler Sirket'in st yénetimi
tarafindan dgerlendirilir. Bu incelemeler sirasinda lst yonesarmaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye
sinifiyla iliskilendirilebilen riskleri dgerlendirir ve Yonetim Kurulu’'nun kararina ga olanlari Y®netim
Kurulu'nun deerlendirmesine sunarSirket, Ust yodnetim ve Yonetim Kurulu’nun gerlendirmelerine
dayanarak, sermaye yapisini yeni bor¢ edinilmegauwaevcut olan borcun geri 6denmesiyle @ldikadar,
temettli ddemeleri, yeni hisse ihraci ve hisselgein satin alimi yoluyla dengede tutmay1 amaclaadhkt

Sirket'in genel stratejisi 6nceki donemden bir faltkl gdstermemektedir.

(64)



Enka ingaat ve Sanayi Anonim  Sirketi

31 Mart 2008 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Donemine  Ait

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR (Devami)
(Tutarlar, aksi belirtimedikge bin Yeni Tirk Liras I (“YTL") olarak belirtiimi stir. YTL disindaki para birimleri,
aksi belirtimedikce bin olarak belirtiimi  stir.)

38. HNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN R iSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (devami)
Faiz Orani Riski

Sirket, faiz haddi bulunduran varlik ve yukumlilUkte tabi oldigu faiz oranlarinin désiminin etkisinden
dogan faiz orani riskine aciktirSirket bu riski, faiz oranina duyarli olan varlik waikimldliklerini
dengelemekle okan dagal tedbirlerle ve nakit akiriskinden korunma amaciyla tireyleimlerine girmek
suretiyle yonetmektedir.

Asagidaki tabloda, faiz oranlarindaki %0,5’'lik bir grh, vergi ve azinlik pay! 6éncesi kar seviyesindggigken
faizli krediler tGzerindeki etkisi gosterilmektedir

Vergi Oncesi Kar
Faiz artsl Uzerindeki Etkisi

31 Mart 2008
%0,5 1.652 YTL

31 Mart 2007
%0,5 1.467 YTL

Yabanci Para Riski

Yabanci para riskiSirket'in ¢asunlukta ABD Dolari, Euro ve Ruble yukimliliklere hga olmasindan
kaynaklanmaktadir.

Sirket, birgok Ulkede igaat, ticaret, Uretim, gayrimenkul kiralama, peraleive enerji sektorlerinde faaliyet
gOstermektedir ve bu sebeple doéviz kurlarindakigigldiklerden etkilenmektedir. Sirket, déviz kuru
degisikli ginin etkisini, yaptgl islemler dginda, yabanci Ulkelerdeki yatirimlarinda daaraaktadir.Sirket'in
doviz kuru risk yonetimi, doviz cinsinden aktif vgasif hesaplarinin birbirlerini dengelemeleriglsaarak
yapilmaktadir.

Sirket'in 31 Mart 2008 ve 31 Aralik 2007’deki netganci para pozisyonu sirasiyla, 318.804 YTL kiseifpve
292.773 YTL kisa (pasif) pozisyondur.

Sirketin maruz oldgu kur riski, kullanmg oldusu ABD Dolari ve Euro cinsi kredilerinden kaynaklaaktadir.
Sirket bu riski en aza indirmek icin, finansal pgmsaunu, nakit gig/cikislarini detayli nakit akim tablolariyla
izlemekte ve ayni zamanda gerekli ggfdudurumlarda kur riskinden korunma amach finansgémler
yapmaktadir.

Asagidaki tabloda, ilgili para birimlerininsievsel para birimleri karsinda %210 oranindaki bir geer kazancinin,
vergi ve azinlk pay! 6ncesi kar seviyesinde etisteriimektedir :

31 Mart 2008 31 Mart 2007
Kur Deger  Vergi Oncesi Kar  Kur Deger  Vergi Oncesi Kar
Kur Birimi Kazanci Uzerindeki Etkisi Kazanci Uzerindeki Etkisi
ABD Dolar %10 (14.047) %10 (24.138)
Euro %10 1.043 %10 7.508
YTL %10 2.975 %10 2.203
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR (Devami)
(Tutarlar, aksi belirtimedikge bin Yeni Tirk Liras I (“YTL") olarak belirtiimi stir. YTL disindaki para birimleri,
aksi belirtimedikce bin olarak belirtiimi  stir.)

38. HNANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN R iSKLERiN NiTEL iGi VE DUZEY1i (devami)

Sirket’'in 31 Mart 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihlefibiari ile yabanci para pozisyongegidaki gibidir:

31 Mart 2008

YTL YTL DIGER Toplam
ABD Dolari Karsilhg Euro Karsiligi YTL(*) YTL YTL Kar sihg

Nakit ve nakt benzerleri 211.006 26849 103694 208803 99.713 47478 625343
Finansal yatirimlar - - 105133 211.907 7.907 88922 30836
Ticari alacaklar 21.439 27367 70.366 141827 79.245 45589 294.028
Diger donen varliklar 9.428 12.035 10505 21175 35.193 29432 9m35
Miisterek yonetime tabi ortakliklarinin dénen
varliklar icindeki payi 5.187 6.621 428 863 108.656 - 116140
Ticari alacaklar (uzun vadeli) 102 130 1848 3974 5974 - 42078
Diger duran varlklar 5.000 6383 437 549 2.356 90 1878
Yabanci para varliklarin toplami 252.162 321885 31311 63098 339.044 211511 1.50538
Finansal borglar 182.659 233164 61935 12837 47951 9 40061
Ticari borclar 134.685 171.925 88.674 178.728 98.066 68.936 517.655
Bor¢ kasiligi / diger yukamltlukler 65 84 n77 2373 55.389 28.412 86.258
Musterek yonetime tabi ortakliklarinin kisa vadeli

yukamlilikler igindeki payi 54.837 69999 37 74 56.116 - 126189
Ticari borclar (uzun vadeli) - - 6.830 13.768 2.437 - 16.205
Finansal borglar (uzun vadeli) 323.854 413100 6279 13%08 101486 - 650194
Musterek yonetime tabi ortakliklarinin uzun vadeli

yukamlilikler igindeki payi - - - - - - -
Yabanci para yukumlultklerin toplami 696.100 88&72 22232 45888 361.445 97.357 1.802.762
Net yabanci para pozisyonu (443.938) (566.687) 8679 174110 (22.401) 114.154 (300.224)
Vadeli islem Net Yabanci Para Pozisyonu 3.750 4.787 (65,977) (132,984) 104.755 4.862 (18)58
*) ABD Dolari ve Euro para birimi gindaki yabanci para birimlerinin YTL kahklarini ifade etmektedir.

31 Aralik 2007

YTL YTL DIGER Toplam
ABD Dolari Karsiligi Euro Karsiligi YTL(*) YTL YTL Kar sihgi

Nakit ve nakt benzerleri 205.301 239.114 107.115 183.188 168.617 113.895 704.814
Finansal yatirimlar - - 35.666 60.996 8.673 86.134 155.803
Ticari alacaklar 16.790 19.555 68.161 116.569 45.759 36.197 218.080
Diger donen varliklar 8.194 9.544 4.337 7.417 62.383 29.313 108.657
Miisterek yonetime tabi ortakliklarinin dénen varliklar

icindeki pay! 459 535 105 180 40.245 - 40.960
Ticari alacaklar (uzun vadeli) 93 108 16.623 28.429 4.240 - 32.777
Diger duran varlklar - - 4.267 7.297 2.065 2.580 11.942
Yabanci para varliklarin toplami 230.837 268.856 1274 404.076 331.982 268.119 1.273.033
Finansal borglar 155.542 181.160 60.983 104.293 25.307 305 311.065
Ticari borclar 135.666 158.010 42.057 71.926 39.842 50.466 320.244
Borg kagiligi / diger yukimltlukler (113) (132) 794 1.358 73.200 19.15 93.577
Miisterek yonetime tabi ortakliklarinin kisa vadeli

yukamltlikler igindeki pay! 96.476 112.366 502 859 66.456 - 179.681
Ticari borglar (uzun vadeli) - - 4.644 7.941 132 - 8.073
Finansal borclar (uzun vadeli) 377.570 439.755 ®8.6 117.320 83.786 - 640.861
Miisterek yonetime tabi ortakliklarinin uzun vadeli

yukumlilukler icindeki payi - - - - - - -
Yabanci para yukimlultklerin toplami 765.141 891.59 177.580 303.697 288.723 69.922 1.553.501
Net yabanci para pozisyonu (534.304) (622.303) 5846 100.379 43.259 198.197 (280.468)
Vadeli islem Net Yabanci Para Pozisyonu 16.352 19.045 (5290 (88.934) 57.584 - (12.305)
*) ABD Dolari ve Euro para birimi gindaki yabanci para birimlerinin YTL kahklarini ifade etmektedir.

Ayrica, Sirket'in yabanci para pozisyonunu yonetmek amaciglamis oldusu vadeli déviz alim/satim
s6zlamelerinin detaylari 26 numarali dipnotta gdstertimi
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aksi belirtimedikce bin olarak belirtiimi  stir.)

38. HINANSAL ARAGCLARDAN KAYNAKLANAN R iSKLERIN NiTEL iGi VE DUZEY i (devami)
Fiyat Riski

Fiyat riski, kur, faiz ve piyasa riskinden meydaygmektedir Sirket, bu riski yabanci para alacak ve borc¢larinin
ve faiz tglyan aktif ve pasiflerinin dengelenmesi yoluyla gtmektedir. Piyasa riskgirket yonetimi tarafindan
mevcut piyasa bilgileri ve uygun gerleme metotlari aracgliyla yakindan takip edilmektedir.

Kredi Riski

Kredi riski bir finansal araca yatirrm yapan taaedlan birinin yakimlalginu yerine getiremeyip gér tarafin
finansal zararagrama riskidir.Sirket, kredi riskini, belirli G¢lincgahislarla yuruttgi islemlerini kisitlayarak ve
Uclncusahislarin kredi riskini stirekli gdzden gecirerekgtmektedir.

Kredi riski yasunlasmalari, kagl taraflarin benzersifaaliyetlerinde bulunmalari veya aynigeafi bélge icinde
faaliyet gostermeleri ya da benzer ekonomik OZellk sahip olmalari durumunda, sGaoeye bglanmg

yukumlaluklerinin yerine getirilebilmelerinin ekonuk, politik ve diger sartlardaki dgisikliklerden aynisekilde
etkilenmeleri sonucunda glur. Sirket, sinirli bolge ve sektdrlergahis ve gruplarla ¢amanin dguraca asiri

yogunlasma riskine kap satg faaliyetlerini c¢aitlendirerek kredi riskini yonetmektedirSirket, ayrica
gerektginde teminat almaktadiSirket'in maksimum kredi risk tutari konsolide firssh tablolarda tamakta
oldugu finansal araclarin §ean dgeri kadardir.

Likidite Riski

Likidite riski Sirket'in net fonlama ihtiyaclarini kalayamama riskidir. Likidite riski, kredi kuruflariyla
Onceden belirlenmgikredi limitleri kapsaminda dengelenen nakitggie cikglari aracilgiyla yonetilmektedir.

Finansal yukumlaliklerinin vadelerine gore kirihmlanco tarihinden vade tarihine kadar gecen silkkate
alinarak gosterilmgtir. Belirli bir vadesi olmayan finansal yukimlluliék bir yildan uzun vadeli olarak
siniflandiriimstir.

31 Mart 2008 31 Aralik 2007
1aya 1-3ay 3-12ay 1 aya 1-3ay 3-12ay

Kisa Vadeli Yukumlultkler kadar arasi arasi Toplam kadar arasl arasi Toplam
Finansal borglar 75.328 165.246 376.849 617.423 36.309 67.822 449.425 553.556
Ticari borclar 63.330 840.608 1.000.862 1.904.800 47.24 642.787 881.670 1.571.704
iliskili taraflara borglar - 874 - 874 - 892 - 892
Devam eden gaat sozlgmeleri

hakedj bedelleri 62.807 - - 62.807 81.609 2.615 608 84.832
Dénem kari vergi yukimlgii 739 5.187 29.274 35.200 58 6.286 25.792 32.136
Bor¢c kaslliklari, diger borglar ve diger
yuktmliltkler 30.959 115.423 116.542 262.924 61.308 77.175 61.628 200.111
Miusterek yonetime tabi ortakliklarinin kisa

vadeli yakumlalukler i¢indeki payi 153.759 60.410 171.821 385.990 110.443 55.987 179.777 346.207

31 Mart 2008 31 Aralik 2007
1-3yl 3-5yil 5 yildan 1-3yl 3-5yil 5 yildan

Uzun Vadeli Yukumlulukler arasl arasl fazla Toplam arasl arasi fazla Toplam
Finansal borglar 902.904 278.360 269.925  1.451.189868.047 290.610 247.188 1.405.845
Ticari borglar 77.628 - - 77.628  65.395 - - 65.395
Borg kasiliklar 1.314 2.390 896.196 899.900 797 2.426 787.942 791.165
Kidem tazminati karli gi 271 - 15.406 15.677 2.416 - 12.808 15.224
Ertelenen vergi yukimlugii - 215.391 211.943 427.334 - 32.320 339.003 371.323
Musterek yénetime tabi ortakliklarinin

uzun vadeli yikamlulikler icindeki pay! 74.926 - - 74.926  68.037 - - 68.037
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39. HNANSAL ARACLAR (GERGE GE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE F iNANSAL
RISKTEN KORUNMA MUHASEBES i CERCEVESINDEK i ACIKLAMALAR)

(a) Finansal Araclarin Rayi¢ Degeri

Rayic deer, zorunlu sagi veya tasfiye gibi haller giinda, bir finansal aracin cari biglemde istekli taraflar
arasinda alim-satima konu olan fiyatini ifade e#@te edilmi piyasa fiyati,sayet varsa, bir finansal aracin
makul dgerini en iyi yansitan dgerdir.

Yabanci para bazh finansal alacak ve borclar fsadrtablolarin hazirlangi giinin yabanci kur oranlari
Uzerinden dgerlendirilmektedir.

Sirket'in  finansal araclarinin rayic @erlerinin tahmininde @gida belirtilen yéntemler ve varsayimlar
kullaniimistir:

Finansal Varliklar

Maliyet bedelleri ile finansal tablolarda yer alaakit ve nakit benzeri gerleri ve dger kisa vadeli finansal
varliklarin kisa vadeli olmalarindan dolayi, ragliggerlerinin tginan dgerlerine yakin oldgu disuntlmektedir.

Ticari alacaklarin reeskont kalrgi ve sipheli alacaklar karligl disuldikten sonraki tanan dgerlerinin rayic

degerlerine yakin oldgu disunulmektedir. Uzun vadeli ticari alacaklar dovinginden tutuldgundan dolay!
rayi¢ degerlerinin tginan dgerlerine yakin oldgu disuniimektedir.

Finansal Yukumlaltkler

Ticari bor¢larin ve der parasal yukumliliklerin kisa vadeli olmalari eeigle rayi¢c dgerlerinin tagidiklar
desere yaklatigl disinulmektedir. Banka kredileri iskonto edikmnaliyet ile ifade edilir veslem maliyetleri
kredilerin ilk kayit dgerlerine eklenir. Uzerindeki faiz oranlari gigen piyasa ksullari dikkate alinarak
guncellendi icin kredilerin rayi¢ dgerlerinin tgidiklan deeri ifade ettgi distintilmektedir. Reeskont kah gi
diguldukten sonra kalan ticari borglarin rayi¢gdderinin taidiklar degere yakin oldgu 6ngorilmektedir.
Uzun vadeli ticari borglar ve finansal borclar dbwdinsinden tutuldgundan dolayi rayi¢ derlerinin tginan
degerlerine yakin oldgu disinulmektedir.

(b) Riskten Korunma islemleri

Sirket, kullandgl bazi dgisken faizli kredilerin yaratabile@e nakit aks riskinden korunma amaciyla Temmuz
2002'de Libor faiz orani sinirlamglémlerine girmstir. Bu islemler 882 YTL (31 Aralik 2007 - 805 YTL) olan
rayi¢c deeri ile gOsterilmektedir. Dénem icinde, korunma gmalan bu tirev aracin rayi¢ gkrinde olan
ertelenmg vergi sonrasi net @gsikli gin 363 YTL (31 Aralik 2007 — 1.202 YTL)'lik etkiglogrudan 6zsermaye
hesabinda "Finansal Varliklar Ber Artis Fonu" kaleminde yansitilgtir. Bu bakiyenin ertelenmivergi dncesi
degeri 454YTL (31 Aralik 2007 — 1.503 YTL)'dir. Yukata sozi edilen turev araglarin vadeleri 31 Ara0&2
ve 30 Nisan 2013'tur.

40.  BILANCO TAR iHINDEN SONRAKI OLAYLAR

- Sirket'in dolayh olarak sahibi bulungw AMOS B.V. adlisirketin hisselerinin Meelakker B.V.'ye
devir islemi 09 Nisan 2008 tarihi itibariyle gercekisistir. Hisse sati kariliginda Sirket toplamda
173,7 milyon Euro tahsilat yapsgtr. Nihai saty fiyati devir gunlerindeki stok miktarina gore
belirlenecek olup tim marketlerin devriyle ortaykagaktir.

- Sirket 21 Nisan 2008 tarih ve 731 sayili Yonetim #lurKararr’'na istinaden sermayesinin, Genel Kurul
Karari gergince d&itilmasina karar verilen 300.000 YTL 2007 yili tetiisliniin sermayeye ilavesiyle,
1.600.000YTL olan kayit sermaye tavani icinde akmizere, 900.000YTL'den 1.200.000 YTL'ye
artirilmasina karar verstir.
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41. HNANSAL TABLOLARI ONEML i OLCUDE ETKILEYEN YA DA FiNANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANAB iLiR VE ANLASILABILiR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKL I OLAN DiGER HUSUSLAR

Yoktur (31 Aralik 2007 — Yoktur).
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