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BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

Enka Insaat ve Sanayi Anonim Sirketi
Yimetim Kurulu Uyelerine :

Enka insaat ve Sanayi Anonim Sirketi (Enka fngaat)’nin ve bagl ortakliklarnm (birlikte “Sirket” olarak
anmilacaktir) 31 Arahk 2007 tarihi itibariyle hazirlanan ve ilisikte yer alan konsolide bilancosunu ve aym tarihie
sona eren vila ait konsolide gelir tablosunu, dnemli muhasebe politikalanum Hzetini ve dipnotlanim denetlemis
bulunuyoruz. EKonsolide finansal tablolarda aktiflerin yaklagik 19 unw, satg gelirlerinin yaklamk %697unu ve net
karin yaklasik S5107unu olusturan bagh ortakliklardan, Moskova Krasnye Holmy (MEH), Opened Joint-Stock
Company Mosenka (Mosenka) ve Limited Liability Company Enka TC (eski adiyla Limited Liability Company
“Ramenka™) 'nin finansal tablolan bagka bir uluslararasi bagunsiz depetim siketi tarafindan denetime fabi
tatulmustur, Konsolide finansal tablolar dizerindeki denetim raporamuz, konsolide fimansal tablolarda yer alan stz
konusu girketlere ait tutarlarla ilgili olarak tamamen diger uluslararas1 bafimsiz denetim sirketinin depetim
raporianna dayanmaktadir,

Finansal Tablolarla ilgili Olarak Isletme Yonetimi'nin Sorumlulugu

isletme yonetimi bu finansal tablolarin Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan finansal raporlama
standartlarina géire hazulanmast ve dilriist bir sekilde sunumundan sorumludur. Bu sorumiulule, finansal
tablolarm hata veya hile ve usulsiizlikten kaynaklanan Snemli yanlighklar igermeyecek bigimde hazirlanarals,
gercedi diriist bir sekilde yansitmasim saglamak amaciyla gerekli i¢ kontrol sisteminin tasarlanmasmy,
uygulanmasim ve devam ettirilmesini. kosullann gerektirdifi muhasebe tahminlerinin yapilmasim ve uygun
muhasebe politikalarinin secilmesini igermektedir.

Bafimsiz Denetim Kurulosu'nun Sorumlulufn

Sorumlulugumuz, yaphiimz bagimsiz denetime ve yukanda bahsi gecen bafimsiz denetim firmasimn
raporlarina dayanarak bu finansal tablolar hakkinda goriis bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasas
Furulu'nea yayimlanan bainmsiz denetim standartlarna uygun olarak gerceklestinilmistir. Bu standartlar, etik
ilkelere uyulmasim ve bafimsiz denetimin, finansal tablolann gercegi dogru ve diirlist bir bigimde yansihp
yansitmadifi konusunda makul bir giivenceyi saglamak iizere planlanarak ytirfitilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denctim, finansal tablolarda yer alan mtarlar ve dipnotlar ile ilgili bafimsiz denetim kamib toplamak
amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullamlmasiu igermektedir, BaZimsiz denetim tekniklerinin segimi,
finansal tablolann hata vedveya hile ve usulstizlikten kaynaklanmip kaynaklanmadif hususo da dahil olmak izere
dnemli vanlishk icerip icermedigine dair risk defierlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize piire
yapilmigtir, Bu risk deperlendirmesinde, isletmenin i¢ kontrol sistemi gtz niinde bulundurulmugtur. Ancak,
amacimiz i kontrol sisteminin etkinlifi hakkmda giriis vermek degil, bafimsiz denetim tekniklerini kosullara
uygun olarak tasarlamak amaciyla, isletme yonetimi tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile i¢ lontrol sistemi
arasindaki iliskivi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrca igletme yinetimi tarafindan benimsenen
muhasebe politikalar: ile vapilan dnemli muhasebe tahminlerinin ve finansal tablolarin bir Bitiin olarak
sunumunun uyguniugunun degerlendirilmesini de igermektedir.

Bagimsiz denetim siasinda temin ettifimiz bafimsiz denstim kamtlanmin ve yukarida bahsi gecen difer
bagimsiz denetgi raporlanmm, gorisimiiziin olugturulmasing yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna
INAYOTIE.
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Gorlisiimiize goire, yapufimz denetime ve diger bagumsiz denetim Sirketi’nin raporlanna dayanarak, ilisikteki
konsolide finansal tablolar, Enka Ingaat ve Sanayi Anonim Sirketi ve bagl ortakhiklarimn 31 Aralik 2007 tarihi
ttibariyle finansal durumunu ve aym tarihte sona eren wila ait finansal performansini, Sermaye Piyasasi
Kurulunca yaysmlanan finansal raporlama standartlan cergevesinde dogru ve diiriist bir bigimde vansttmalktadir.
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Enka insaat ve Sanayi Anonim Sirketi

31 Aralik 2007 Tarihi itibariyle
KONSOLIDE BILANGCO

(Tutarlar, aksi belirtiimedikge bin Yeni Tiirk Lirasi (“YTL”) olarak belirtilmistir)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
VARLIKLAR Gecmis Gegmis
Dipnot Cari Donem Gegmis Dénem
Referanslari 31 Aralik 2007 31 Aralik 2006
Cari/ Dénen Varhklar 3.670.694 3.116.723
Hazir Degerler 4 1.233.315 1.102.594
Menkul Kiymetler (net) 5 292.133 313.037
Ticari Alacaklar (net) 7 848.888 778.525
Finansal Kiralama Alacaklar (net) 8 - -
Mliskili Taraflardan Alacaklar (net) 9 6.752 10.992
Diger Alacaklar (net) 10 - -
Canli Varliklar (net) 11 - -
Stoklar (net) 12 318.141 271.488
Devam Eden Insaat Sézlesmelerinden Alacaklar (net) 13 290.563 124.110
Ertelenen Vergi Varliklart 14 - -
Diger Cari / Dénen Varliklar 15 295.824 206.495
Miisterek Yonetime Tabi Ortakliklarinin Donen Varliklar
Igindeki Pay1 16 385.078 309.482
Cari Olmayan / Duran Varhklar 5.490.739 4.665.914
Ticari Alacaklar (net) 7 34.184 44287
Finansal Kiralama Alacaklar (net) 8 - -
Mliskili Taraflardan Alacaklar (net) 9 - -
Diger Alacaklar (net) 10 - -
Finansal Varliklar (net) 16 13.542 8.841
Serefiye (net) 17 266.230 77.521
Yatirim Amacli Gayrimenkuller (net) 18 1.623.954 1.171.663
Maddi Varliklar (net)
Sirket 19 3.213.753 3.058.078
Sirket’in Is Ortakliklar1 i¢indeki Pay1 16 110.969 69.140
Maddi Olmayan Varliklar (net) 20 3.472 24916
Ertelenen Vergi Varliklar 14 155.497 154.898
Diger Cari Olmayan / Duran Varliklar 15 69.138 56.570
Miisterek Yonetime Tabi Ortakliklarinin Duran Varliklar
Igindeki Pay1 16 - -
Toplam Varhklar 9.161.433 7.782.637

Sayfa 6 ile 71 arasinda yer alan dipnotlar bu konsolide mali tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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Enka insaat ve Sanayi Anonim Sirketi

31 Aralik 2007 Tarihi itibariyle

KONSOLIDE BiLANGO
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge bin Yeni Tiirk Lirasi (“YTL”) olarak belirtilmistir)

Bagimsiz Bagimsiz
YUKUMLULUKLER Denetimden Gegmis  Denetimden Gegmis
Dipnot Cari Donem Gegmis Donem
Referanslari 31 Aralik 2007 31 Aralik 2006

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 2.740.441 1.679.884
Finansal Borglar (net) 6 56.378 86.396
Uzun Vadeli Finansal Borglarin Kisa Vadeli Kisimlar1 (net) 6 443.647 375.196
Finansal Kiralama Islemlerinden Borglar (net) 8 4.533 1.645
Diger Finansal Yikiimliliikler (net) 10 - -
Ticari Borglar (net) 7 806.854 590.400
[liskili Taraflara Borglar (net) 9 892 735
Alman Avanslar 21 764.850 301.022
Devam Eden Insaat Sozlesmeleri Hakedis Bedelleri (net) 13 84.832 50.990
Borg Karsiliklari 23 73.182 26.090
Ertelenen Vergi Yiikiimliiligi 14 - -
Diger Yiikiimliliikler (net) 10 159.066 134.917
Miisterek Yonetime Tabi Ortakliklarinin Kisa Vadeli Yiikiimliliikler

Icindeki Payi 16 346.207 112.493
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 2.672.529 2.804.899
Finansal Borglar (net) 6 1.286.162 1.442.982
Finansal Kiralama Islemlerinden Borglar (net) 8 75.223 20.860
Diger Finansal Yikiimliliikler (net) 10 - -
Ticari Borglar (net) 7 2.171 672
[liskili Taraflara Borglar (net) 9 - -
Alman Avanslar 21 63.224 117.448
Borg Karsiliklari 23 806.389 820.104
Ertelenen Vergi Yikiimliiligi 14 371.323 256.909
Diger Yiikiimlilikler (net) 10 - -
Miisterek Yonetime Tabi Ortakliklarinin Uzun Vadeli

Yiikiimliliikler igindeki Pay1 16 68.037 145.924
Ana Ortakhik Dis1 Paylar 24 291.460 282.495
OZSERMAYE 3.457.003 3.015.359
Sermaye 25 684.644 508.219
Karsihkli istirak Sermaye Diizeltmesi 25 - -
Sermaye Yedekleri 26 319.010 107.780
Hisse Senetleri Thra¢ Primleri - -
Hisse Senedi Iptal Karlari - -
Yeniden Degerleme Fonu 19 316.029 107.365
Finansal Varliklar Deger Artis Fonu 2.981 415
Ozsermaye Enflasyon Diizeltmesi Farklari - -
Kar Yedekleri 27 296.160 258.637
Yasal Yedekler 89.301 81.150
Statii Yedekleri - -
Olaganiistii Yedekler 110.540 102.104
Ozel Yedekler - -
Sermayeye Eklenecek Istirak Hisseleri ve Gayrimenkul Satis Kazanglar - -
Yabanci Para Cevrim Farklart 96.319 75.383
Net Donem Kar1/ Zarari 747.088 587.775
Gecmis Yillar Kar1/ Zarari 28 1.410.101 1.552.948
Toplam Yiikiimliiliikler ve Ozsermaye 9.161.433 7.782.637

Sayfa 6 ile 71 arasinda yer alan dipnotlar bu konsolide mali tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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Enka insaat ve Sanayi Anonim Sirketi

31 Aralik 2007 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

KONSOLIDE GELIR TABLOSU
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge bin Yeni Tiirk Lirasi (“YTL”) olarak belirtilmistir)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Ge¢mis  Denetimden Gegmis
Dipnot Cari Déonem Gegmis Dénem
Referanslari 31 Aralik 2007 31 Aralik 2006

ESAS FAALIYET GELIRLERI
Satis Gelirleri (net) 36 6.869.342 5.761.186
Satiglarin Maliyeti (-) 36 (5.673.750) (4.656.094)
Hizmet Gelirleri (net) 36 - -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler (net) 36 - -
BRUT ESAS FAALIYET KARI / ZARARI 1.195.592 1.105.092
Faaliyet Giderleri (-) 37 (352.443) (348.764)
NET ESAS FAALIYET KARI / ZARARI 843.149 756.328
Diger Faaliyetlerden Gelirler ve Karlar 38 117.044 122.556
Diger Faaliyetlerden Giderler ve Zararlar (-) 38 (51.359) (20.690)
Finansman Gelirleri / Giderleri (-),net 39 33.070 (72.264)
FAALIYET KARI 941.904 785.930
Net Parasal Pozisyon Kar1 / Zarari 40 - -
Ana Ortaklik Dis1 Kar / Zarar (-) 24 (56.686) (47.278)
VERGI ONCESI KAR 885.218 738.652
Vergiler 41 (138.130) (150.877)
NET DONEM KARI 747.088 587.775
Nominal degeri 1Yeni Kurus'dan ortalama hisse adedi 90.000.000.000 90.000.000.000
Hisse basina esas ve nisbi kazang

-intifa senetleri 42 - 3,866

- adi hisse senedi (tam YKr) 42 0,830 0,644

Sayfa 6 ile 71 arasinda yer alan dipnotlar bu konsolide mali tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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Enka ingaat ve Sanayi Anonim Sirketi

31 Aralik 2007 Tarihi itibariyle

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge bin Yeni Tiirk Lirasi (“YTL”) olarak belirtiimistir. YTL disindaki para birimleri,
aksi belirtiimedikge bin olarak belirtilmistir.)

1. SIRKET’IN ORGANIiZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Enka Insaat ve Sanayi Anonim Sirketi (Enka Insaat), Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimleri uyarinca, 4 Aralik 1967
tarihinde Tirkiye, Istanbul’da kurulmus ve tescil edilmistir. Enka Insaat’in sirket merkezi Balmumcu, Bestekar
Sevki Bey Sokak, 34349 — Enka Binasi Besiktas, Istanbul’dur.

Tara Holdjng Anonim Sirketi ile Tara ve Giilgelik Aileleri’nin kontroliinde olan Enka Insaat hisselerinin
%12,82’si Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda islem gérmektedir.

Enka Insaat, 28 Haziran 2002 tarihinde %35,39 payla ortagi olan ve aym zamanda %?3,93 payla istirak ettigi
Enka Holding Yatirim Anonim Sirketi (Enka Holding) ile Tiirk Ticaret Kanunu’nun 451. maddesi ve Kurumlar
Vergisi Kanunu’nun 37-39. maddeleri hiikiimleri uyarinca, devralma yolu ile birlesme sonucunda aktif ve pasifi
ile birlikte tiim mal varliklarini biitiin haklar1 ve yiikiimliiliikleriyle tasfiyesiz olarak devralarak birlesmistir. 29
Aralik 1972 tarihinde kurulmus olan ve fiili faaliyet konusu sermaye sirketlerine mali yatirimlar yapmak olan
Enka Holding’in yatirimda bulundugu sirketler de bu birlesme sonras1 Enka insaat biinyesi altinda toplanmustir.

31 Aralik 2007 tarihi itibariyle toplam personel sayis1 46.018'tiir (31 Aralik 2006 — 31.691).

Enka Insaat bes ana cografi bolgede sube benzeri isletmeleri, miisterek ydnetime tabi ortakliklari, istirakleri ve
bagl ortakliklar ile birlikte faaliyet gostermektedir:

i) Tiirkiye’de yaygin bir insaat faaliyet yelpazesinde hizmet vermekte olup, bu insaat faaliyetleri arasinda
endiistriyel ve sosyal binalar, otoyol insaatlar1 ile insaatini ve isletmesini yaptigi dogalgazla c¢alisan
elektrik enerjisi iireten termik gii¢ santralleri yer almaktadir.

ii) Rusya, Ukrayna, Tacikistan ve Kazakistan’da ingaat faaliyetlerinde bulunmaktadir. Ayn1 zamanda
Moskova - Rusya’da, gayrimenkul yatirnmi ve gelistirilmesi konularinda da faaliyet gostermektedir.
Ayrica yine Rusya’da hipermarketler ve aligveris merkezleri ingaati ve isletmesi ile ilgilenmektedir.

iii)  Afrika’daki insaat faaliyetlerini Cezayir ve Libya’da devam ettirmektedir.

iv)  Asya’daki insaat faaliyetlerini Nepal, Arabistan ve Umman’da devam ettirmektedir.

V) Avrupa’daki faaliyetleri insaat ve ticari aktivitelerden olugmakta olup, bu faaliyetler Almanya, Hollanda,
Bosna Hersek, Isvicre, Romanya ve Arnavutluk’ta siirdiiriilmektedir.

31 Aralik 2007 tarihi itibariyle, Enka insaat’in direkt bagh ortakliklari, bu sirketlerin faaliyetleri, kurulduklari
iilkeler ve kurulus yillar1 agagida belirtilmistir:

. Kuruldugu Kurulus
Bagh Ortakhigin Ismi Faaliyet Konusu Ulke Yih

Pimas Plastik Insaat Malzemeleri Anonim Sirketi (Pimas) PVC kapt ve pencere profillerinin imalati ve Tiirkiye 1963
pazarlamasi ile ugragmaktadir.

Enka Pazarlama ihracat ithalat Anonim Sirketi Insaat makineleri, kamyon, endiistriyel iiriinler ve yedek Tirkiye 1972
(Enka Pazarlama) parga pazarlamasi ile satig sonrasi servis hizmetiyle
ugragmaktadir.
Cimtas Celik Imalat Montaj ve Tesisat Anonim Sirketi Yapt celik islerinin imalati, montaji ve ilgili teknik Tirkiye 1973
(Cimtas) teghizatin kurulmasi ile ugrasmaktadir.
Titas Toprak Insaat ve Taahhiit Anonim Sirketi (Titas) Altyapi, otoyol yapimi ve her tiir kazi faaliyetlerinde Tirkiye 1974
bulunmaktadir.
Kasktas Kayar Kalip Altyap1 Sondaj Kazik ve Kazik temel isleri, her nevi temel ve iist yap: ingaat, Tiirkiye 1975
Tecrit Anonim Sirketi (Kasktag) kayar kalip, sondaj ve zemin etiidleri ve tecrit islerinin

yapimu ile ugragmaktadir.
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Enka insaat ve Sanayi Anonim Sirketi

31 Aralik 2007 Tarihi itibariyle

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN DIPNOTLAR (Devami)
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge bin Yeni Tirk Lirasi (“YTL”) olarak belirtilmigtir. YTL disindaki para birimleri,

aksi belirtiimedikge bin olarak belirtilmigtir.)

1. SIRKET’IN ORGANiIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (devami)

] Kuruldugu Kurulus
Bagh Ortakhigin Ismi Faaliyet Konusu Ulke Yih
Entas Nakliyat ve Turizm Anonim Sirketi (Entas) Yurt i¢i ve yurt dis1 kongre ve seminer organizasyonlari, Tiirkiye 1976
tur rezervasyonlari ve bilet satislari ile ugrasmaktadir.
Enka Teknik Genel Miiteahhitlik Bakim Isletme Malzeme tasima ve depolama sistemleri, yardimct Tiirkiye 1981
Sevk ve Idare Anonim Sirketi (Enka Teknik) tesisler, su aritma ve ¢evre miihendisligi, altyapt ve
ingaat, elektrik, kontrol sistemleri ve enstriimantasyon
mithendisligi alanlarinda is yapmaktadir.
Entrade GmbH (Entrade) Sirket’e hammadde ve isletme malzemesi saglamakta ve Almanya 1984
¢esitli hizmetler sunmaktadir.
Limited Liability Company Enmar (Enmar) Hazir beton iretimi ve ¢esitli insaat isleriyle Rusya 1994
ugragmaktadir.
Air Enka Hava Tasimacilig1 A.S.(Air Enka) Her tiirlii hava tasimaciligi ile ugrasmaktadir. Tiirkiye 2001
Enka Holding B.V. Sirket’in Tiirkiye digindaki yatirimlarmi yonetmektedir. Hollanda 2001
Adapazan Elektrik Uretim Limited Sirketi (Adapaziar1 Elektrik) (*) Elektrik iiretimi ve satisim1 gergeklestirmektedir. Tiirkiye 2004
izmir Elektrik Uretim Limited Sirketi (izmir Elektrik) (*) Elektrik tiretimi ve satisin gerceklestirmektedir. Tiirkiye 2004
Gebze Elektrik Uretim Limited Sirketi (Gebze Elektrik) (*) Elektrik tiretimi ve satisin gerceklestirmektedir. Tiirkiye 2004
Enka Limited Liability Company (Enka LLC) Sirket’in  insaat, miihendislik ve dizayn islerini Ukrayna 2006
yonetmektedir.
Enka Enerji Uretim A.S. Elektrik iiretimi ve satigini gergeklestirecektir. Tiirkiye 2006

*) Bu ii¢ sirket birlikte “Enka Enerji Sirketleri” olarak anilacaktir.

Insaat yiiklenim ihaleleri Enka Ingaat tarafindan tek basma, bagh ortakliklar1 ile ya da kurulan miisterek
yonetime tabi ortakliklar yoluyla ve diger miiteahhitlerle birlikte {stlenilmektedir. Projeler "sabit fiyath"
sozlesmeler ve "maliyet art1 kar" tipi sdzlesmeler bazinda gergeklestirilmekte olup, hepsi genellikle ekonomik
kosullara ve projedeki degisikliklere gore fiyat ayarlamalari igermektedir.

Enka Insaat ve sube benzeri yabanci isletmelerinin ve konsolide edilen miisterek yonetime tabi ortakliklariyla
bagli ortakliklarinin tamami bundan sonra “Sirket” olarak tanimlanacaktir.

31 Aralik 2007 tarihi itibariyle, Sirket’in 6zkaynak yontemine gore muhasebelestirilen istirakleri asagida
belirtilmistir :

Gretsch - Unitas Yap1 Elemanlar1 Sanayi ve Ticaret A.S (Gretsch - Unitas)
Gedore Altas El Aletleri Dévme Celik ve Sanayi Ticaret Limited Sirketi (Gedore Altas)
Azen Oil Company BV (Azen Oil)
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Enka insaat ve Sanayi Anonim Sirketi

31 Aralik 2007 Tarihi itibariyle

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiISKIN DIPNOTLAR (Devami)
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge bin Yeni Tirk Lirasi (“YTL”) olarak belirtilmigtir. YTL disindaki para birimleri,
aksi belirtiimedikge bin olarak belirtilmigtir.)

1. SIRKET’IN ORGANiIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (devami)

31 Aralik 2007 tarihi itibariyle, oransal konsolidasyon veya aktif ve pasiflerindeki ortaklik paymin topluca
gosterilmesi yoluyla finansal tablolara yansitilan miisterek yonetime tabi ortakliklart asagidaki gibidir:

Bechtel-Enka Joint Venture (Kazakistan) — Senimdy Kurylys

Bechtel- Enka Joint Venture Bautino (Kazakistan)

Bechtel-Enka Joint Venture (Romanya)
Bechtel-Enka-Technostroyexport Joint Venture (Sakhalin Adasi - Rusya)
Caddell Construction Company Inc. (Caddell Asya)

Caddell Construction Company Inc. (Caddell Afrika)

Caddell Construction Company Inc. (Caddell Avrupa)

AECO Development Limited Liability Company (Umman)

Bechtel- Enka Joint Venture (Arnavutluk)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
Finansal Tablolarin Sunum Esaslari

Sirket'in finansal tablolari, Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan yayimlanan muhasebe ve raporlama
ilkelerine (SPK Muhasebe Standartlart) uygun olarak hazirlanmigtir. SPK XI-25 no’lu "Sermaye Piyasalarinda
Muhasebe Standartlar1" tebliginde kapsamli bir muhasebe ilkeleri seti yayinlamigtir. XI-25 no’lu Teblig’de,
alternatif olarak Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurulu (IASB) ve Uluslararast Muhasebe Standartlart
Komitesi (IASC) tarafindan ¢ikarilmis olan muhasebe standartlarinin uygulanmasimin da, SPK muhasebe
standartlarina uyulmus sayilacagi belirtilmistir. SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye'de
faaliyette bulunan ve SPK Muhasebe Standartlari'na uygun finansal tablo hazirlayan sirketler igin, 1 Ocak 2005
tarihinden itibaren gecerli olmak {izere enflasyon muhasebesi uygulamasmin gerekli olmadigini ilan etmistir.
Konsolide finansal tablolar, yukarida bahsedilen SPK'nin izin verdigi alternatif uygulama cergevesinde
hazirlanmis ve konsolide finansal tablolar ve dipnotlar, SPK tarafindan uygulanmasi zorunlu kilinan formatlara
uygun olarak sunulmustur.

Enka Ingaat, Tiirkiye'de faaliyet gosteren bagl ortakliklar1 ve miisterek yonetime tabi ortakliklar1 yasal
kayitlarint ve yasal finansal tablolarini, Tiirk Ticaret Kanunu ve Vergi Usul Kanununa uygun bir sekilde
Tekdiizen Hesap Plani'na gore tutmakta ve Yeni Tiirk Lirasi cinsinden hazirlamaktadirlar. Yurtdisinda faaliyet
gosteren, bagl ortakliklar, sube benzeri isletmeler ile miisterek yonetime tabi ortakliklar ise, ticari sicillerinin
kayitli oldugu iilkelerde gecerli olan kanun ve mevzuat hiikiimleri cergevesinde muhasebe kayitlarini
tutmaktadirlar. Konsolide finansal tablolar, bagl ortakliklardan Limited Liability Company Enka TC (Enka TC)
(eski adiyla Limited Liability Company “Ramenka”), Opened Joint-Stock Company Mosenka (Mosenka) ve
Moskova Krasnye Holmy (MKH) disindaki, subelerin ve ortakliklarin farklt muhasebe politikalar1 benimsenerek
diizenlenen finansal tablolarina, SPK tarafindan yayimlanan XI-25 Teblig’inin alternatif olarak izin vermis
oldugu Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari’na (UFRS) uygunluk saglamasi amaciyla, bazi diizeltme ve
smiflandirma kayitlar1 yansitilmak suretiyle hazirlanmistir. Mosenka, MKH ve Enka TC’nin 31 Aralik 2007
tarihi itibariyle, UFRS’ye gore hazirlanmig finansal tablolar1 temin edilmis ve konsolide finansal tablolarin
hazirlanmasinda bu finansal tablolar kullanilmistir. Konsolide finansal tablolar, rayi¢ bedelinden gosterilen
satilmaya hazir finansal varliklar, menkul kiymetler, yatirirm amacli gayrimenkuller ve maddi varliklar i¢inde yer
alan arsa ve binalar haricinde, maliyet bedelleri {izerinden yansitilmaktadir.

Konsolide finansal tablolar 27 Mart 2008 tarihinde Sirket Yonetim Kurulu tarafindan yayimlanmak {izere

onaylanmistir. Genel Kurul ve bazi diizenleyici organlarin yasal finansal tablolar1 yayimlandiktan sonra
degistirme yetkileri vardir.
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Enka insaat ve Sanayi Anonim Sirketi

31 Aralik 2007 Tarihi itibariyle

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiISKIN DIPNOTLAR (Devami)
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge bin Yeni Tirk Lirasi (“YTL”) olarak belirtilmigtir. YTL disindaki para birimleri,
aksi belirtiimedikge bin olarak belirtilmigtir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)
Islevsel ve Raporlama Para Birimi

ABD Dolari, Enka Insaat operasyonlarinda agirlikli olarak kullanilmakta ve baska bir deyisle Enka Insaat
operasyonlari iizerinde 6nemli bir etkiye sahip bulunmaktadir. ABD Dolar1 ayrica, Enka Insaat icin 6nemlilik arz
eden durum ve olaylarin ekonomik temelini yansitmaktadir. Bu yiizden Enka Insaat, finansal tablo kalemlerinin
islevsel para biriminin Uluslararasi Muhasebe Standartlari (UMS) 21 - “Déviz Kurlarindaki Degisimin Etkileri”
uyarinca agagidaki sebeplerden dolay1 ABD Dolari olmasina karar vermistir.

Enka Ingaat'm satin alma ve satis fiyatlar1 ile esas hizmet ve iiriinleri ¢ogunlukla ABD Dolar1 cinsinden
belirlenmekte olup bor¢lanma cinsi ve ilgili bor¢lanma giderlerinin biiyiik bir gogunlugu da ABD Dolarr’dir.

Sirket’in yiliksek enflasyonlu bir ekonomi olmayan Rusya’da faaliyet gosteren yabanci bagl ortakliklarindan
Mosenka, MKH ve Enka TC’nin islevsel para birimi Ruble; Kazakistan, Romanya ve Arnavutluk’ta kurulmus
olan miisterek yonetime tabi ortakliklarin ve Hollanda’da kurulmug olan sirketlerin para birimi Euro’dur. Bu
sitketler ABD Dolar1 cinsinden Enka Insaat’a raporlama yapmakta olup bilanco kalemleri bilanco tarihindeki
sirastyla ABD Dolari/Ruble ve ABD Dolari/Euro kuruyla; gelir ve giderler ile nakit akimlari ise yillik ortalama
sirastyla ABD Dolari/Ruble ve ABD Dolari/Euro kuruyla g¢evrilmektedir. Bu cevrimden dogan cevirim
kari/zarar1, 6zsermayenin altinda olusan “Yabanci Para Cevrim Farklar1” hesabinda yer almaktadir.

Sirket’in Tiirkiye’de faaliyet gosteren bazi baglh ortakliklarinin islevsel para birimi ise YTL dir.

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili kararina istinaden finansal tablolardaki tutarlar1 yeniden ifade etme
isleminin uygulanmasini gerektiren objektif kosullarin gergeklesmemis olmast ve SPK’nin varolan verilere
dayanarak ileride bu kosullarin gergeklesme emarelerinin biiyiik dl¢iide ortadan kalktigini dngdrmesi sebebiyle,
finansal tablolar en son 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle UMS 29 uyarinca (Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde
Finansal Raporlama) yeniden ifade etme islemine tabi tutulmustur. Dolayisiyla, 31 Aralik 2007 ve 2006 tarihli
bilangolarda yer alan parasal olmayan aktif ve pasifler ve sermaye dahil 6zkaynak kalemleri, 31 Aralik 2004
tarihine kadar olan girislerin 31 Aralik 2004 tarihine kadar endekslenmesi, bu tarihten sonra olusan girislerin ise
nominal degerlerden tasinmasiyla hesaplanmustir.

Sirket’in iglevsel para birimi ABD Dolar1 olup raporlama para birimi YTL’dir. UMS 21 uyarinca, islevsel para
birimi YTL olmayan Enka Insaat ve yurtdis1 bagh ortakliklar ve miisterek yonetim ortakliginin bilango kalemleri
ilgili bilanco tarihindeki ABD Dolar1 kuruyla; gelir ve giderler ile nakit akimlar ise islemlerin gerceklestigi
tarihin kuruyla (tarihsel kur) veya ilgili donemin ortalama kuruyla degerlenir. Bu ¢evrimden dogan g¢evrim
kari/zarar1, 6zsermayenin altinda olugan "Yabanci Para Cevrim Farklar1" hesabinda yer alir.

Enka Insaat’in yabanci iilkelerde faaliyet gdsteren bagh ortakliklarinin, miisterek ydnetime tabi ortakliklarinin ve
sube benzeri yabanci isletmelerinin konsolide finansal tablolarda gosteriminde izlenen yontemler asagidaki
gibidir :

Sube benzeri isletmelerin islemleri ana ortakligin islemleri gibi degerlemeye tabi tutulur. Bu gergevede ABD
Dolari olarak hazirlanan bu finansal tablolarda, parasal ve parasal olmayan kalemleri bilango tarihinde gegerli
olan T.C. Merkez Bankas1 doviz alig kurlari lizerinden Yeni Tiirk Lirasi’na ¢evrilmistir. Gelir ve gider kalemleri,
yil iginde diizenli olarak dagildig1 i¢in yillik ortalama kurlar {izerinden Yeni Tiirk Lirasi’na ¢evrilmistir. Cevrim
isleminden kaynaklanan kur farklari, konsolide bilangoda 6zsermaye hesap grubu altinda ““Yabanci Para Cevrim
Farklar1” hesabinda izlenmektedir.
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Enka insaat ve Sanayi Anonim Sirketi

31 Aralik 2007 Tarihi itibariyle

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiISKIN DIPNOTLAR (Devami)
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge bin Yeni Tirk Lirasi (“YTL”) olarak belirtilmigtir. YTL disindaki para birimleri,
aksi belirtiimedikge bin olarak belirtilmigtir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)

Bagimsiz yabanci isletme niteliginde olan bagli ortakliklarin ve miisterek yonetime tabi ortakliklarin parasal ve
parasal olmayan kalemleri bilango tarihinde gegerli olan T.C. Merkez Bankasi déviz alig kurlart tizerinden Yeni
Tiirk Lirasi’na ¢evrilmistir. Gelir ve gider kalemleri, yil iginde diizenli olarak dagildigi i¢in yillik ortalama kurlar
lizerinden Yeni Tirk Lirasi’na ¢evrilmigtir. Cevrim igleminden kaynaklanan kur farklari, konsolide bilangoda
Ozsermaye hesap grubu altinda “Yabanci Para Cevrim Farklar1” hesabinda izlenmektedir.

Ozsermaye kalemleri bilango tarihinde gegerli olan T.C. Merkez bankas1 déviz alis kurlar iizerinden Yeni Tiirk
Lirasi’na gevrilmistir.

Konsolidasyona dahil olan yabanci iilkelerde faaliyet gosteren sube benzeri isletmelerin ve bagimsiz yabanci
isletmelerin 6zsermayeleri ile ilgili ortaya ¢gikan ¢evrim farklari yine 6zsermaye hesap grubu altinda “Yabanci
Para Cevrim Farklar1” hesabinda takip edilmektedir.

31 Aralik 2007, 31 Aralik 2006 ve konsolide finansal tablolarin onaylandig tarihler itibariyle T.C. Merkez
Bankas1 doviz alis kurlari asagidaki gibidir :

27 Mart 2008 31 Arahk 2007 31 Aralik 2006

ABD Dolari 1,2589 1,164700 1,405600
Euro 1,9768 1,710200 1,851500
Rus Rublesi 0,053217 0,047449 0,053380

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler
Sirket muhasebe politikalarini asagidakiler haricinde bir 6nceki finansal yil ile tutarli olarak uygulamistir:

31 Aralik 2007 tarihi itibariyle Sirket, yenilenen ve degistirilen, Sirket’in faaliyetleriyle ilgili olan ve 1 Ocak
2007°den itibaren gegerli olan Uluslararast Finansal Raporlama Standartlari'ni ve Uluslararasi Muhasebe
Standartlar1 Birligi (UMSB) ve Uluslararasi Finansal Raporlama Yorumlama Komitesi (UFRYK) nin
yorumlarini incelemistir.

Yeni ve Revize Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlari’nin Uygulanmasi

UFRS 7, Finansal Araglar: Aciklamalar

UMS 1, Uygulanan tamamlayici degisiklik, Finansal Tablolarin Sunumu — Sermaye Aciklamalari
UFRYK 7, UMS 29’a gore Hiperenflasyon Donemlerinde Yeniden Degerleme Yaklasimimin Uygulanmasi
UFRYK 8, UFRS 2’nin Kapsami1

UFRYK 9, Gomiilii Tiirev Uriinlerinin Yeniden Degerlendirilmesi

UFRYK 10, Ara Dénem Finansal Raporlama ve Varliklarda Deger Diistikligii

Revize edilen standartlarin ve yorumlarin uygulanmasinin UFRS 7 haricinde Sirket’in finansal tablolar1 ve
dipnotlar1 iizerinde herhangi bir 6nemli etkisi bulunmamaktadir. 31 Aralik 2007 tarihi itibariyle 1 Ocak
2007°den itibaren yiiriirliige giren UFRS 7, 6nceki yilin dipnotlarinda da gerekli detaylar verilmek suretiyle ilk
kez uygulanmuistir.

31 Aralik 2007 Tarihi itibariyle Heniiz Yiiriirliiliikte Olmayan Standartlar ve Yorumlar

Finansal tablolarinin onaylandig: tarihte, Sirket’in etkisini inceledigi ve 31 Aralik 2007 tarihi itibariyle heniiz
yiiriirliilikte olmayan yeni standartlara iliskin yorumlar asagidaki gibidir:

UFRS 2, Hisse Bazli Odemeler (Revize edilmis) (1 Ocak 2009 tarihinden sonra baslayan hesap dénemleri icin
gecerlidir).

(10)



Enka insaat ve Sanayi Anonim Sirketi

31 Aralik 2007 Tarihi itibariyle

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiISKIN DIPNOTLAR (Devami)
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge bin Yeni Tirk Lirasi (“YTL”) olarak belirtilmigtir. YTL disindaki para birimleri,
aksi belirtiimedikge bin olarak belirtilmigtir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

UFRS 3 “Isletme Birlemeleri” ve UMS 27 “Konsolide ve Bireysel Mali Tablolar” ile ilgili Degisiklikler (1
Temmuz 2009 tarihinden sonra baglayan hesap donemleri i¢in gegerlidir).

UFRS 8, Faaliyet Boliimleri (1 Ocak 2009 tarihinden sonra baslayan hesap donemleri i¢in gecerlidir)

UMS 1, Finansal Tablolarin Sunulusu (Revize edilmis) (1 Ocak 2009 tarihinden sonra baslayan hesap dénemleri
icin gegerlidir).

UMS 23, Borglanma Maliyetleri (Revize edilmis) (1 Ocak 2009 tarihinden sonra baglayan hesap donemleri igin
gecerlidir)

UMS 32 ve UMS 1 Satilabilir Finansal Enstriimanlar (1 Ocak 2009 tarihinden sonra baslayan hesap dénemleri
i¢in gegerlidir).

UFRYK 11, UFRS 2 — Grup Hisse Senetleri ve Geri Alim Hisse Senetleri Sozlesmeleri (1 Mart 2007°den sonra
baslayan yillik donemler igin gecerlidir).

UFRYK 12, Hizmet imtiyaz Anlasmalar1 (1 Ocak 2008 tarihinden sonra baslayan hesap dénemleri igin
gecerlidir)

UFRYK 13, Miisteri Baglilik Uygulamalar1 (1 Temmuz 2008 tarihinden sonra baslayan hesap donemleri igin
gecerlidir)

UFRYK 14, UMS 19- Tanimlanmis Fayda Plan1 Varligindaki Limit, Asgari Kaynak Gereksinimleri ve Bunlarin
Karsilikli Etkilesimi (1 Ocak 2008 tarihinden sonra baslayan hesap donemleri i¢in gecerlidir).

Sirket, yukaridaki standartlar1 erken uygulama yoluna gitmemis ve ilgili standartlarin finansal tablolarina 6nemli
bir etkisi olmayacagini dngormiistiir.

Konsolidasyon Esaslar1

31 Aralik 2007 tarihi itibariyle konsolide finansal tablolar, Enka Insaat’in bagh ortakliklarinm, sube benzeri
yabanci isletmelerinin ve miisterek yonetime tabi ortakliklarinin hesaplarini igermektedir.

Ana ortakligim dogrudan veya dolayli olarak bir ortakliktaki oy haklarinin yaridan fazlasini kontrol etmesi ve
isletmenin finansal ve faaliyet politikalarini idare etme yetkisine haiz olmasi durumunda, kontroliin var oldugu
kabul edilir. Finansal tablolarin konsolidasyonunda sirketler arasi bakiye, islemler ve gerceklesmemis kar ve
zararlar dahil olmak {izere biitiin kar ve zararlar mahsup edilmektedir. Konsolide finansal tablolar benzer iglem
ve hesaplar i¢in tutarlt muhasebe politikalari uygulanarak hazirlanmaktadir. Bagli ortakliklarin, sube benzeri
yabanci igletmelerinin ve misterek yonetime tabi ortakliklarin finansal tablolar1 ana ortaklik ile ayni hesap
donemi i¢in hazirlanmustir.

Bagli ortakliklar, kontroliin Sirket’e gectigi tarihten itibaren konsolide edilmeye baslanmistir ve kontroliin
Sirket’ten ¢ikmasi ile konsolide edilme islemi son bulmaktadir. Miisterek yonetime tabi ortakliklar miisterek
yonetim anlagsmasmin imzalanmasiyla konsolide edilmeye baglanir ve anlagsmanin sona erdigi durumlarda
konsolide edilme islemi son bulur.

Sirket’in finansal varliklar igerisinde siniflandirdigi istirakleri 6zsermaye yontemine gore muhasebelestirilmistir.
Bu istirakler konsolide bilangoda, alis maliyetinin iizerine Sirket’in istirakin net varliklarindaki paymna alim
sonras1 degisikliklerin eklenmesi veya ¢ikarilmast ve varsa deger disiikligii karsiligmin distilmesiyle
gosterilmektedir. Konsolide gelir tablosu Sirket’in istiraklerinin faaliyetleri sonucundaki payini yansitmaktadir.
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Enka insaat ve Sanayi Anonim Sirketi

31 Aralik 2007 Tarihi itibariyle

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiISKIN DIPNOTLAR (Devami)
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge bin Yeni Tirk Lirasi (“YTL”) olarak belirtilmigtir. YTL disindaki para birimleri,
aksi belirtiimedikge bin olarak belirtilmigtir.)

2.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)

31 Aralik 2007 ve 31 Aralik 2006 tarihleri itibariyle konsolidasyona tabi tutulan direkt ve endirekt bagh
ortakliklar ile istirak oranlar1 asagidaki gibidir:

Dogrudan / Dolayli istirak Oran

Sirket Adi 31 Aralik 2007 31 Aralik 2006
Enka Holding B.V. %100,00 %100,00
Enka Holding Investment S.A. %100,00 %100,00
Edco Investment B.V. %100,00 %100,00
Enru Development B.V. %100,00 %100,00
City Center Investment B.V. %100,00 %100,00
Alen Construction B.V. %100,00 %100,00
Esta Construction B.V. %100,00 %100,00
Enka MW B.V. %100,00 %100,00
Enka Construction & Development B.V. %100,00 %100,00
Far East Development B.V. %100,00 %100,00
Capital City Investment B.V. %100,00 %100,00
Enka Construction B.V. %100,00 %100,00
Enmar %100,00 %100,00
Entrade %100,00 %100,00
Enka Adapazari Power Investment B.V %100,00 %100,00
Enka Gebze Power Investment B.V %100,00 %100,00
Enka izmir Power Investment B.V %100,00 %100,00
Enka Power Investment B.V %100,00 %100,00
[zmir Elektrik %100,00 %100,00
Adapazari Elektrik %100,00 %100,00
Gebze Elektrik %100,00 %100,00
Enka Limited Liability Company %100,00 %100,00
Rumos S.A. %100,00 %100,00
MCC Investment SA. %100,00 -
Enka TC (*#*#%) %100,00 %50,00
Retmos Inv. Ltd. %100,00 -
Amos BV %100,00 -
Bmos BV %100,00 -
Air Enka %99,97 %99,97
Enka Pazarlama %99,97 %99,97
Enmar Trading %99,97 %99,97
Metra Akdeniz Dig Ticaret Anonim Sirketi %99,96 %99,96
Entag %99,93 %99,93
Enka Enerji Uretim A.S. %99,47 %99,47
Susanbas Degirmencilik A.S. %99,35 %99,35
Kasktas %96,31 %96,31
Burkas Ltd. Sti %96,31 %96,31
Cimtag %95,26 %95,26
Cimtas Mechanical Contracting B.V. %95,26 %95,26
Cimtas (Ningbo) Steel Processing Company Ltd. %95,26 %95,26
Titas %91,91 %91,91
Burtrak Burdur Traktér ve Onyiikleyici Sanayi Ticaret Anonim Sirketi %90,02 990,02
Pimas %87,26 %87,26
Pimapen Joint Stock Company %87,26 %87,26
Pimapen Logistic Center SRL %387,25 %87,25
Envin Window Systems B.V. %87,25 %87,25
Mosenka (**) %80,00 %80,00
Enka Oil and Gas B.V. %75,50 %75,50
Enka Teknik %75,50 %75,50
Kasktas Arabia Ltd. %64,24 %64,24
000 R-Avtam %60,00 -
MKH (***) %52,00 %52,00
Cimtas Boru Imalatlari ve Ticaret Anonim Sirketi %750,00 %350,00
Altas (*) - %95,15
*) Sirket’in bagl ortakliklarindan Altag’in 18 Nisan 2005 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul Toplantisinda tasfiyeye girmesine karar verilmis ve bu

(")
(F%%)

(****)

karar Istanbul Ticaret Sicil Memurlugu’nca 2 Haziran 2005 tarihinde tescil edilmistir. Tasfiye halindeki sirketin 2005, 2006 yili ve tasfiye donemi
sonuna ait Genel Kurul Toplantis1 7 Mart 2007 tarihinde yapilarak, tasfiye donemlerine ait bilango ve kar/zarar hesaplarn incelenerek aynen kabul ve
tasfiye edilmesine oy birligiyle ile karar verilmistir. S6z konusu bagli ortakligin tasfiye edilmesinden dolay1 olusan zararin konsolide finansal tablolar
iizerinde 6nemli bir etkisi olmayip, ilgili tutar "Diger Faaliyet Giderler ve Zararlar" kaleminde gosterilmistir.

Ofis bina ve miistemilatinin ingasi ve bunlarin uzun siireli olarak kiralanmasi ile idaresi gibi servis hizmetleri sunmaktadir.

Rus Devleti ile bir yatirim anlagmasi imzalamis ve Moskova'nin merkezindeki bir arsay1 Rus Kiiltiir ve Is Merkezi (proje) insa etmek ve daha sonra
yonetimini gerceklestirmek tizere 49 yilligina kiralamustir.

Sirket, miisterek yonetime tabi ortakliklarindan Rusya’da perakendecilik ve aligveris merkez isletmeciligi hizmeti veren ve 31 Aralik 2006 tarihi
itibariyle oransal konsolidasyon yontemi kullanilarak finansal tablo kalemleri bazinda takip edilerek konsolide edilen Ramenka Limited
Sirketi(Ramenka)’nin %50 oranindaki hissesini 11 Eyliil 2007 tarihinde Migros Tiirk T.A.S. ile yapilan anlasma sonucunda satin almustir. Bu islem
sonucunda Sirket’in Ramenka’daki istirak oran1 %100’e ¢ikmus, satin alma sonucunda Ramenka’nin yasal tinvani Enka TC olarak degistirilmistir.

(12)



Enka insaat ve Sanayi Anonim Sirketi

31 Aralik 2007 Tarihi itibariyle

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiISKIN DIPNOTLAR (Devami)
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge bin Yeni Tirk Lirasi (“YTL”) olarak belirtilmigtir. YTL disindaki para birimleri,
aksi belirtiimedikge bin olarak belirtilmigtir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)

Sirket’in, yurt i¢i ve yurt disinda ingaat iglerini karsilikli yapilan sbézlesme kapsaminda taraflar arasinda
imzalanan miisterek yonetim anlagmasiyla yiirliten miisterek yonetime tabi ortakliklarma ait bilango ve gelir
tablosundaki paylari, Sirket’in bu ortakliklardaki pay yiizdeleri oraninda toplam olarak takip edilip, konsolide
finansal tablolara yansitilmigtir. 31 Aralik 2007 ve 2006 tarihleri itibariyle miisterek yonetime tabi operasyonlar
ve bunlara katilim ve kontrol paylar1 asagidaki gibidir :

31 Arahk 2007 31 Aralik 2006

Bechtel-Enka Joint Venture (Kazakistan) — Senimdy Kurylys %50 %50
Bechtel-Enka Joint Venture Bautino (Kazakistan) %50 %50
Caddell Construction Company Inc. (Caddell Asya) %50 %50
Caddell Construction Company Inc. (Caddell Afrika) %50 %50
Caddell Construction Company Inc. (Caddell Avrupa) %50 -

Bechtel-Enka Technostroyexport Joint Venture (Sakhalin Adasi/ Rusya) %50 %50
Bechtel-Enka Joint Venture (Romanya) %50 %50
Bechtel-Enka Joint Venture (Arnavutluk) %50 %50
AECO Development Limited Liability Company (Umman) %50 %350

Enka Insaat ve konsolide edilen bagl ortakliklarinin, miisterek yonetime tabi ortakliklarin ve sube benzeri
isletmelerinin birbirleriyle yaptig1 dnemli iglemler ve birbirleriyle olan alacak ve borg bakiyeleri karsilikli olarak
mahsup edilmistir. Konsolide edilen bagl ortakliklarin 6zsermayesi ve cari donem operasyonlari i¢indeki ana
ortaklik dis1 paylari, konsolide finansal tablolarda “Ana Ortaklik Dis1 Paylar” ve “Ana Ortaklik Dis1 Kar (Zarar)”
olarak ayr1 ayr1 gosterilmistir.

Netlestirme / Mahsup

Konsolide finansal tablolarda yer alan finansal varlik ve yiikiimliiliikleri netlestirmeye yonelik yasal bir hakka ve
yaptirim giicline sahip olunmasi ve s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net bazda tahsil etme/6deme veya es
zamanli sonuglandirma maliyetinin olmasi durumunda bilangoda netlestirilerek gosterilmektedir.

3. UYGULANAN DEGERLEME iLKELERI/MUHASEBE POLITIKALARI
Gelir ve Giderlerin Muhasebelestirilmesi

Gelirler, faaliyetler ile ilgili olarak Sirket’e ekonomik getiri saglanmasinin muhtemel ve getirinin giivenilir
olarak ol¢iilebilmesinin miimkiin oldugu zaman muhasebelestirilir. Gelirler verilen iskontolar ile katma deger
vergileri diigiilerek hesaplanir. Gelirin kaydedilebilmesi i¢in asagidaki belirli kriterlerin 6ncelikle ger¢eklesmesi
gerekir:

Insaat Sozlesmesi Faaliyetleri

Sozlesme gelir ve giderleri, insaat sdzlesmesinin getirisi dogru bir sekilde tahmin edilebildigi zaman, gelir ve
gider kalemi olarak kaydedilir. S6zlesme gelirleri, s6zlesmenin tamamlanma orant metoduna gore finansal
tablolara yansitilmaktadir. Donem itibariyle olusmus olan toplam sézlesme giderinin, s6zlesmenin tahmin edilen
toplam maliyetine orani sdzlesmenin tamamlanma oranmni gdstermekte ve bu oran soézlesme gelirinin cari
doneme isabet eden kisminin finansal tablolara kaydedilmesinde kullaniimaktadir.

Maliyet art1 kar tipi sozlesmelerden dogan gelir, olusan maliyet iizerinden hesaplanan kar marjiyla kayitlara
yansitilir.
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Enka insaat ve Sanayi Anonim Sirketi

31 Aralik 2007 Tarihi itibariyle

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiISKIN DIPNOTLAR (Devami)
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge bin Yeni Tirk Lirasi (“YTL”) olarak belirtilmigtir. YTL disindaki para birimleri,
aksi belirtiimedikge bin olarak belirtilmigtir.)

3. UYGULANAN DEGERLEME iLKELERiI/MUHASEBE POLITiKALARI (devami)

Ingaat s6zlesme maliyetleri tiim ilk madde - malzeme ve direkt iscilik giderleriyle, szlesme performanstyla ilgili
olan endirekt is¢ilik, malzemeler, tamiratlar ve amortisman giderleri gibi endirekt maliyetleri kapsar. Satis ve
genel yonetim giderleri olustugu anda giderlestirilir. Tamamlanmamis s6zlesmelerdeki tahmini zararlarin gider
karsiliklar1, bu zararlarin saptandigi donemlerde ayrilmaktadir. Is performansinda, is sartlarinda ve sozlesme
ceza karsiliklart ve nihai anlasma diizenlemeleri nedeniyle tahmini karlilikta olan degisiklikler maliyet ve gelir
revizyonuna sebep olabilir. Bu revizyonlar, saptandigi dénemde finansal tablolara yansitilir. Kar tesvikleri
gerceklesmeleri makul bir sekilde garanti edildiginde gelire dahil edilirler.

Devam eden ingaat sdzlesmelerinden alacaklar, finansal tablolara yansitilan gelirin kesilen fatura tutarinin ne
kadar tizerinde oldugunu; devam eden ingaat s6zlesmeleri hakedis bedelleri ise kesilen fatura tutarinin finansal
tablolara yansitilan gelirin ne kadar iistiinde oldugunu gdosterir.

Enerji Faaliyetleri

Uzun vadeli sozlesmeler kapsaminda elektrik satisindan elde edilen gelirler sozlesme siiresi boyunca kilovat-saat
bagina ortalama fiyattan muhasebelestirilmektedir. S6zlesme kapsamindaki yatirim ve enerji maliyet gelirleri
diizeltme islemine tabi tutulmaktadir. Uzun vadeli “Enerji Satis S6zlesmesi” ile satilan elektrigin, kilovat saat
basina sdzlesme boyunca olusacak olan ortalama satig fiyati ile faturalanan fiyat1 arasindaki fark ertelenmis gelir
olarak kayitlara yansitilmakta ve sdzlesme siiresi boyunca itfa edilmektedir.

Ticari Faaliyetler

Ticari faaliyetler sonucu satiglardan elde edilen kazanglar, malin miilkiyeti aliciya gectigi zaman gelir olarak
gergeklesir. Net satislar, faturalanan mallardan indirimler ve iadelerden arindirilmis degerini yansitmaktadir.

Kiralama Faaliyetleri

Faaliyet kiralamas1 kapsaminda kiracilardan alinan kira gelirleri, aylik olarak kazanildiginda finansal tablolara
yansitilir. Pesin alman kiralar, kazanilmamis (ertelenmis) gelir olarak kabul edilip, kiralama siiresince aylik
olarak itfa edilir.

Hizmet Gelirleri

Gelir tamamlanma orani dikkate alinarak muhasebelestirilmektedir.

Faiz Gelir ve Gideri

Faiz gelir ve giderleri etkin getiri metodu kullamlarak tahakkuk esasmna gore kayit edilmektedir. Isletme
tarafindan tahsis edilmis kredilerin tahsilat1 siipheli duruma diistiigii zaman ilgili faiz gelir tahakkuku kayitlara
yansitilmaz.

Temettii

Ortaklarin kar pay1 alma hakki dogdugu anda gelir kazanilmig kabul edilir.

Stoklar

Stoklarin degerlemesinde elde etme maliyeti ve net gergeklesebilir degerin diisiik olan1 esas alinmistir. Maliyetin
icine, her stok kaleminin bulundugu yere ve duruma getirilmesi sirasinda olugan biitiin harcamalar dahil

edilmistir. Ilk madde ve malzeme, yar1 mamiiller, mamiiller, emtia ve diger stoklar1 olusturan yedek parcalar
hareketli agirlikli ortalama maliyet yontemi ile degerlenmektedir.

(14)
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiISKIN DIPNOTLAR (Devami)
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge bin Yeni Tirk Lirasi (“YTL”) olarak belirtilmigtir. YTL disindaki para birimleri,
aksi belirtiimedikge bin olarak belirtilmigtir.)

3. UYGULANAN DEGERLEME iLKELERiI/MUHASEBE POLITiKALARI (devami)

Sirket, yedek parca ve emtia stoklarindan satilamayacagi / kullanilamayacag disiiniilen parcalar i¢in stok deger
diistikliigi karsiligr ayirmustir.

Net gerceklesebilir deger, tahmini satis fiyatindan satig esnasina kadar olusacak ek maliyetler diisiilerek bulunan
tahmini tutardir.

Maddi Varhklar

Binalar ve arsalar disindaki maddi varliklar maliyet bedelinden birikmis amortisman ve deger diistikliigi
kargiligimin disiilmesi suretiyle gosterilmektedir. Arsalar amortismana tabi degildir. Maddi varliklar satildigi
zaman bu varliga ait maliyet ve birikmis amortismanlar ilgili hesaplardan diistildiikten sonra olusan gelir ya da
gider, gelir tablosuna dahil edilmektedir.

Binalar, rayi¢ degerlerinden birikmig amortismanin diisiilmesi suretiyle gosterilmektedir. Maliyet degeri ile rayig
degeri arasindaki fark ertelenmis vergiden netlenmis sekilde 6z sermayenin altinda “Yeniden Degerleme Fonu”
hesabinda takip edilmektedir. Yeniden degerlenen varlik kullanildigi miiddetce yeniden degerlenmis tutari
iizerinden hesaplanan amortisman ile ilk maliyet bedeli iizerinden hesaplanan amortisman arasindaki fark
ertelenmis vergi etkisi diisiildiikten sonra yeniden degerleme fonundan diisiilerek birikmis karlar hesabina alacak
kaydedilir.

Maddi varligin maliyet degeri; alig fiyati, ithalat vergileri ve geri iadesi miimkiin olmayan vergiler, maddi varligt
kullanima hazir hale getirmek i¢in yapilan masraflardan olugsmaktadir. Maddi varligin kullanimina baglandiktan
sonra olusan tamir ve bakim gibi masraflar, olustuklar1 donemde gider kaydedilmektedir. Yapilan harcamalar
ilgili maddi varliga gelecekteki kullaniminda ekonomik bir deger artisi sagliyorsa bu harcamalar varligin
maliyetine eklenmektedir.

Maddi varliklar, kapasitelerinin tam olarak kullanilmaya hazir oldugu durumda aktiflestirilmekte ve
amortismana tabi tutulmaktadir. Amortismana tabi varliklar, tahmini ekonomik Omiirlerine dayanan oranlarla
dogrusal amortisman yontemine gore kist usulii amortismana tabi tutulmaktadir. Amortisman siireleri agagidaki
gibidir:

Siire
Yeralt1 ve yeriistii diizenlemeleri 5-50 y1l
Binalar 10-50 y1l
Enerji santrallar1 ekipmani 35yl
Boru hatlar1 16 y1il
Elektrik baglant: hatlar 16 y1il
Makine ve techizat 4-10 y1l
Tasitlar 3-10 yul
Doseme ve demirbaglar 5-10 yil
Barakalar, iskele ve kalip isleri S5yl
Hava tagitlar 15 yil
Diger 5-10 y1l

Enerji santrallarinin ekipmanlari olusan insaat maliyetiyle yansitilmaktadir. Santrallarin dmriinii artiran énemli
ilave ve iyilestirmeler, maliyetlerine eklenmektedir. Bakim onarim ve kiiciik yenileme harcamalari ise
olustuklar1 donemde gider kaydedilmektedir.

Ekonomik omiir ve amortisman metodu diizenli olarak gdzden gegirilmekte, buna bagli olarak metodun ve
amortisman siiresinin ilgili varliktan edinilecek ekonomik faydalari ile paralel olup olmadigina bakilmaktadir.
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3. UYGULANAN DEGERLEME iLKELERiI/MUHASEBE POLITiKALARI (devami)
Maddi Olmayan Varhklar

Yazilim haklarindan olugsan maddi olmayan varliklar elde etme maliyetleri tizerinden kayda almirlar. Yazilim
haklar1 diizeltilmis maliyet bedelleri lizerinden 2 ila 5 yil arasinda, dogrusal amortisman yontemi kullanilarak
kist usulii itfa edilmektedir.

Maddi olmayan varliklar tasidiklar1 degerler, kosullardaki degisikliklerin ve olaylarin taginan degerin
diisebilecegine dair belirti olusturmalar1 durumunda, gozden gegirilir ve gerekli karsilik ayrilir.

Varliklarda Deger Diisiikliigii

Varliklarin taginan degerlerinin gergeklesemeyecegine yonelik olay veya degisikliklerin meydana gelmesi
durumunda herhangi bir deger diisiikligiiniin olup olmadig: incelenmektedir. S6z konusu uyarilarin olmasi veya
taginan  degerlerin  gerceklesebilir degeri agsmast durumunda varliklar gergeklesebilir  degerlerine
indirgenmektedir. Varliklarin tasidiklar1 deger, gerceklesebilir degeri astiginda deger diigiikliigi karsilik gideri
gelir tablosunda yansitilir. Paraya gevrilebilecek tutar, varligm net satis fiyati ve kullanimdaki net defter
degerinden yiiksek olanidir. Paraya cevrilebilecek tutar, belirlenebiliyorsa her bir kiymet igin, belirlenemiyorsa
kiymetin dahil oldugu nakit akimi saglayan grup i¢in tahmin edilir. Ancak, deger diisiikligi karsiliginin ters
cevrilmesi sonucu varligin tagman degerinde meydana gelen artis, bu varliga gecmis yillarda hi¢c deger
disiikligii ayrilmamis olmasi halinde belirlenecek degerini asmamasi kosuluyla kayda alinmaktadir.

Maddi varliklarin gergeklesebilir degeri net satis fiyat1 veya kullanimdaki degerinden biiyiik olanidir. Kullanim
degeri bulunurken, gelecekteki nakit akislari, cari piyasa kosullarindaki paranin zaman degeri ve bu varliga 6zel
riskleri yansitan vergi oncesi iskonto orani kullanilarak iskonto edilmektedir. Bagimsiz olarak biiyiik bir nakit
girigi saglamayan bir varligin geceklesebilir degeri varligin ait oldugu nakit girisi saglayan birim tarafindan
belirlenmektedir. Maddi varliklarin yeniden degerlemesinden kaynaklanan taginan bedelindeki deger diisiikligii
ilk olarak 6zsermayedeki yeniden degerleme fonundan netlenerek bor¢ olarak kaydedilir, daha sonra toplam
deger diisiikliigiinden kalan bir tutar varsa gelir tablosuna gider olarak kaydedilir.

Borclanma Maliyetleri

Sirket yil iginde Rusya’da insaasi gergeklestirilen alisveris merkezinin maliyeti ile agik ilgisi kurulan faiz
giderlerini ilgili varlik kullanilabilir hale gelene kadar varligin maliyetine ilave etmistir. Varliklarin edinilmesi
amactyla katlanilan diger finansman giderleri gergeklestikleri donemlerde konsolide gelir tablosu ile
iligkilendirilmektedir.

Finansal Araclar

Finansal araglar, bir isletmenin finansal varliklarini ve bir baska isletmenin finansal yiikiimliiliklerini veya
sermaye araglarini arttiran anlagmalardir.

Finansal varliklar:

. nakit,

. baska bir isletmeden nakit veya bir baska finansal varlik almay1 6ngoren sdzlesmeye dayali hak,

. isletmenin bir bagka isletmeyle finansal araglarini, isletmenin lehinde olacak sekilde, karsilikli olarak
degistirmesini 6ngoren sdzlesmeye dayali hak ya da,

. bir baska isletmenin sermaye araglaridir.
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3. UYGULANAN DEGERLEME iLKELERiI/MUHASEBE POLITiKALARI (devami)

Sozlesmeye dayali finansal yiikiimliiliikler:

. baska bir isletmeye nakit veya bir baska finansal varlik vermeyi dngdren, veya

. isletmenin bir baska isletmeyle finansal araclarini, isletmenin aleyhinde olacak sekilde karsilikli olarak
degistirmesini ongoren soézlesmeye dayali yiikiimliiliiklerdir.

Bir finansal varlik veya finansal yiikiimliiliik ilk olarak, verilen (finansal varlik igin) ve ele gegen (finansal
yiikiimliiliik igin) rayi¢ deger olan islem maliyetleri {izerinden (finansal yiikiimliiliik i¢in diistilerek) hesaplanir.

[lk kayd1 miiteakip, krediler ve alacaklar; vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar ve rayi¢ degeri belirlenemeyen
sermaye araci niteligindeki finansal varliklar, hari¢ olmak {izere, finansal varliklar, varlik olan finansal tiirevler
dahil olmak iizere, rayi¢ degerinden satig durumunda ortaya ¢ikacak islem maliyetleri diisiilmeksizin degerlenir.
Krediler ve alacaklar ile vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar efektif faiz yontemi kullanilarak hesaplanan
iskonto edilmis maliyetleri ile rayi¢ degeri dl¢iilemeyen sermaye araci niteligindeki finansal varliklar ise maliyet
degerleri ile takip edilir.

. Vadesine kadar elde tutulan yatirimlar, ve
. herhangi bir pazarda belirlenmemis ve pazar fiyati olmayan ve rayi¢ degeri Olgiilemeyen finansal
varliklar.

Islem ve Teslim Tarihindeki Muhasebelestirme

Tim finansal varlik alig ve satiglar1 iglem tarihinde, bir baska deyisle Sirket'in alimi veya satimi
gercgeklestirecegini taahhiit ettigi tarihte muhasebelestirilir. Olagan alig ve satiglar, varligin teslim siiresinin
genelde bir mevzuat veya piyasalardaki diizenlemelere gore belirlendigi alis ve satiglardir.

Menkul Kiymetler

Satilmaya hazir menkul kiymetlerin ilk kayda alimdan sonra miiteakip degerlemesi, rayi¢c degeri ilizerinden
yapilmaktadir. Satilmaya hazir menkul degerlerin rayi¢ degerdeki degisikliklerden kaynaklanan kar ya da zarar,
ilgili varliklar satilana, nakde doniisene veya bagka bir sekilde elden ¢ikarilana veya deger diisiikliigliine maruz
kalana kadar 6zsermaye i¢inde ayr1 bir kalemde gosterilir, bu tarihten sonra ise birikmis rayi¢ deger farklari gelir
ve gider hesaplart ile iliskilendirilir. Satilmaya hazir menkul degerler iizerinden etkin faiz metodu kullanilarak
hesaplanan faiz tutari, faiz geliri olarak muhasebelestirilir. Alinan temettiiler ise alindig tarihte temettii gelirleri
igerisinde gosterilir.

Aktif piyasalarda islem goren satilmaya hazir menkul degerlerin rayi¢ degerleri bilango tarihi itibariyle cari
piyasada veya Menkul Kiymetler Borsasi'nda yayinlanan fiyatlar veya cari piyasa alis fiyatlariyla belirlenir.

Cari piyasa fiyat1 bulunmayan veya cari piyasa fiyatinin belirleyici olmadig1 menkul kiymetler i¢in rayi¢ deger,
benzer yatirim araglarinin cari piyasa degerlerine veya yakin zamanda piyasada olusmus fiyatlara dayanilarak,
iskonto edilmis nakit akim analizi, opsiyon fiyatlandirma modelleri ve sik¢a kullanilan diger degerleme
yontemleri kullanilarak belirlenir. Rayi¢ degerleri giivenilir olarak belirlenemeyen finansal varliklar, maliyet
bedelinden, varsa deger diigiikliigii karsiligi indirilerek yansitilirlar.
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3. UYGULANAN DEGERLEME iLKELERiI/MUHASEBE POLITiKALARI (devami)
Ticari Alacaklar

Ticari alacaklar, fatura degeri ile kayda alinmakta, stipheli ticari alacak karsilig1 diisiildiikten sonra indirgenmis
net degerleri ile yansitilmaktadir. Ticari alacaklarin finansman maliyeti, ilgili alacagin vadesine uygun etkin faiz
orant dikkate alinarak hesaplanir ve bulunan tutarlar satig gelirlerine gider olarak muhasebelestirilir. Vadesi
gelmis alacaklarin tahsil edilemeyecegine dair somut bir gosterge varsa siipheli alacak karsiligi ayrilir. Tahsili
tamamen miimkiin olmayan alacaklar tespit edildikleri durumlarda tamamen silinirler.

Vadeli ¢ek ve senet rakamlarinin igerdigi finansman maliyeti ilgili s6zlesmelerde belirlenen bir faiz orani
bulunmasi halinde bu oran kullanilarak, olmamas: halinde ise %27 ile %24 oranlar1 kullanilarak, bilango
giiniindeki net degerine getirilerek yansitilmistir.

Yabanci para bazindaki senetsiz ticari alacaklar, ilgili sézlesmelerde belirlenen faiz oranlart kullanilarak eger bu
oranlar bilinmiyorsa ilgili olduklari Libor ve Euribor oranlari kullanilarak reeskont islemine tabi tutulmustur.

Ticari Borglar

Ticari borglar fatura degeri ile kayitlara yansitilmakta ve ilerleyen donemlerde indirgenmis net degerleri ile
taginmaktadir. Yabanci para bazindaki senetsiz ticari borglar, ilgili sdzlesmelerde belirlenen faiz oranlar
kullanilarak eger bu oranlar bilinmiyorsa ilgili olduklar1 Libor ve Euribor oranlar1 kullanilarak reeskont iglemine
tabi tutulmustur.

Finansal Araclarin Kayitlardan Cikarilmasi

Sirket bir finansal aktifi veya pasifi sadece o arag ile alakali kontrata dayal yiikiimliiliikleri ile ilgili taraf oldugu
durumda bilangosuna yansitmakta, ilgili finansal aktifi veya pasifi, aktif {izerindeki kontrolii, veya pasif ile ilgili
kontrata dayali yiikiimliiliigii ortadan kalktiginda ise kayitlarindan ¢ikarmaktadir.

Tiirev Finansal Araclar ve Riskten Korunma Islemleri

Tiirev finansal araglar ilk olarak makul degerleri ile kayda alinmakta, izleyen donemlerde de makul degerleri ile
degerlenmektedir. Sirket’in tiirev finansal araglarmi agirlikli olarak vadeli doviz alim-satim sézlesmeleri ile
yabanci para swap ve faiz oranmi sinirlama islemleri olusturmaktadir. Vadeli doviz alim-satim ve yabanci para
swap soOzlesmeleri ekonomik olarak Sirket igin risklere karsi etkin bir koruma saglamakla birlikte, risk
muhasebesi yoniinden UMS 39 - “Finansal Araglar : Muhasebelestirme ve Olgme” standardina ait gerekli
kosullar1 tagimamasi nedeniyle konsolide mali tablolarda riskten korunma amagli tiirev finansal araglar olarak
muhasebelestirilmemektedir.

Makul degeriyle olgiilen ve gelir tablosuyla iligkilendirilen vadeli doviz alim satim sdzlesmelerinin makul
degeri, orijinal vadeli kurun, ilgili para birimi i¢in sdzlesmenin geri kalan kisminda gecerli olan piyasa faiz
oranlar1 referans alinarak hesaplanip, donem sonlari itibariyle gegerli olan ileri vadeli kurla karsilastirilmast
yoluyla belirlenmektedir. Tiirev araglar makul degerin pozitif veya negatif olmasina gore, bilangoda sirasiyla
varlik veya yilikiimliliik olarak kaydedilmektedirler. Yapilan degerleme sonucu makul degeriyle 6l¢iilen ve gelir
tablosuyla iliskilendirilen finansal varlik olarak siniflandirilan tiirev araglarin makul degerinde meydana gelen
farklar konsolide gelir tablosuna yansitilmaktadir.

Sirket, elde ettigi bazi degisken faizli kredilerin yaratabilecegi nakit akis riskinden korunma amaciyla girmis
oldugu faiz orani sinirlama islemlerini “Diger Duran Varliklar” hesap kaleminde siniflandirmistir.

Etkin bir nakit akim korunma isleminde, korunma amagli aracin rayi¢ degerinde olan degisiklerin etkin olan
kism1 dogrudan 6zsermayedeki “Finansal Varliklar Deger Artis Fonu” hesabinda tanimlanmaktadir.

S6z konusu faiz orani simirlama islemlerinin makul degeri 805 YTL olarak tespit edilmektedir.
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3. UYGULANAN DEGERLEME iLKELERiI/MUHASEBE POLITiKALARI (devami)

Etkin olmayan kisim ise, donem karinda kar veya zarar olarak tanimlanir. Eger nakit akim korunma islemi bir
varlik veya yikimliligin dogmasiyla sonuglanirsa, ge¢miste olusmus ve Ozsermaye igerisinde
muhasebelestirilmis tiim kazang ve kayiplar ilgili varlik veya yilikiimliiliigiin maliyetine dahil edilir. Aksi
takdirde, diger tiim nakit akim korunma islemleri i¢in baglangigta dzsermaye igerisinde muhasebelestirilmis
kazan¢ ve kayiplar, korunan yikiimliligin ifa edildigi veya beklenen iglemin gelir tablosunu etkiledigi
donemlerde ilgili kar/zarar hesaplart ile iligkilendirilir.

Korunmanin, korunma muhasebesi uygulanmasi igin gerekli kosullar1 saglayamaz hale gelmesi durumunda
korunma amagl araca iliskin olarak etkin bir korunma varken 6zsermaye igerisinde finansal tablolara alinan
birikmis kazang ve kayiplar, tahmini islem gerceklesene kadar dzsermaye igerisinde tutulur. Tahmini iglemin
gerceklesmesinin beklenmemesi durumunda, 6zsermaye icerisinde muhasebelestirilen birikmis kazang veya
kayiplar doneminin kar veya zarari olarak finansal tablolara alinir.

Satilmaya Hazir Duran Varhklar

Satilmaya hazir duran varliklar defter degeri ile satis maliyeti diisiilmiis gercege uygun degerinden diisiik olani
ile dlgtliir. Satilmaya hazir duran varliklar amortismana tabi tutulmaz.

Bir duran varligin defter degerinin siirdiiriilmekte olan kullanimdan ziyade satis iglemi vasitasi ile geri
kazanilacak olmasi durumunda isletme, s6z konusu duran varlig1 (veya elden c¢ikarilacak varlik grubunu) satis
amacli olarak smiflandirir. Bu durumun gegerli olabilmesi igin; ilgili varligin (veya elden ¢ikarilacak varlik
grubunun) bu tiir varliklarin (veya elden ¢ikarilacak varlik grubunun) satisinda sikca rastlanan ve alisilmis
kosullar ¢ergevesinde derhal satilabilecek durumda olmasi ve satis olasiliginin yiiksek olmasi gerekir.

Satis olasiliginin yiiksek olmasi igin; uygun bir yonetim kademesi tarafindan, varligin (veya elden ¢ikarilacak
varlik grubunun) satisina iliskin bir plan yapilmig ve alicilarin tespiti ile planin tamamlanmasina yonelik aktif bir
program baslatilmis olmalidir. Ayrica, varlik (veya elden ¢ikarilacak varlik grubu) cari gergege uygun degeriyle
uyumlu bir fiyat ile aktif olarak pazarlaniyor olmalidir. Ayrica satisin, siniflandirilma tarihinden itibaren bir yil
igerisinde tamamlanmig bir satig olarak muhasebelestirilmesinin beklenmesi ve plani tamamlamak i¢in gerekli
islemlerin, planda onemli degisiklikler yapilmasi veya planin iptal edilmesi ihtimalinin diisiik oldugunu
gostermesi gerekir.

Isletme Birlesmeleri

Sirket, Not 17 ve 32’de detaylariyla agiklandigi lizere, miisterek yonetime tabi ortakliklarindan eski adiyla
Ramenka (yeni adiyla Enka TC)’nin %50 oranindaki hissesini Migros Tiirk T.A.S. (Migros)’den 11 Eyliil 2007
tarihinde yapilan anlagma ile satin almigtir. Sirket, sdozkonusu satin alma dahilinde elde etmis oldugu
belirlenebilen varlik ve yiikiimliiliikleri, UFRS 3 “Isletme Birlesmeleri” uyarinca, anlasmanm yiiriirliiliik tarihi
olan 31 Ekim 2007 tarihindeki rayi¢ bedelleri ile kayitlarina almis ve satin alma maliyeti ile belirlenebilen varlik
ve yiikiimliiliiklerin rayi¢ bedelleri arasinda kalan degeri, ertelenmis vergi etkisi diisiildiikten sonra, provizyonel
olarak serefiye olarak kayitlarina yansitmistir.

Kur Degisiminin Etkileri

Sirket, yabanci para cinsinden yapilan islemleri ve bakiyeleri islevsel para birimine gevirirken islem tarihinde
gecerli olan ilgili kurlar1 esas almaktadir. Yabanci para cinsinden olan iglemlerin islevsel para birimine
cevrilmesinden veya parasal kalemlerin ifade edilmesinden dogan kur farki gider ya da gelirleri ilgili donemde
gelir tablosuna yansitilmaktadir. Parasal olan tiim aktif ve pasifler donem sonu kuruyla gevrilip ilgili kur farklar
gelir tablosuna yansitilmustir.
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3. UYGULANAN DEGERLEME iLKELERiI/MUHASEBE POLITiKALARI (devami)
Hisse Basina Kazancg

Konsolide gelir tablosunda belirtilen hisse basina kazang, net karm, raporlama boyunca piyasada bulunan hisse
senetlerinin agirlikli ortalama adedine boéliinmesiyle bulunmaktadir.

Tiirkiye’de sirketler sermayelerini hali hazirda bulunan hissedarlarina, ge¢mis yi1l kazanglarindan dagittiklar
“bedelsiz hisse” yolu ile artirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse basina kazang
hesaplamalarinda, ihra¢ edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli
ortalama hisse sayisi, s6z konusu hisse senedi dagitimlarinin gegmise doniik etkileri de dikkate alinarak bulunur.

Bilanco Tarihinden Sonra Ortaya Cikan Olaylar

Sirket’in bilango tarihindeki durumu hakkinda ilave bilgi veren bilango tarihinden sonraki olaylar (diizeltme
gerektiren olaylar) ilisikteki konsolide finansal tablolarda yansitilmaktadir. Diizeltme gerektirmeyen olaylar belli
bir 6nem arz ettikleri takdirde dipnotlarda agiklanmaktadir.

Karsiliklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagh Varhklar
Karsilhiklar

Karsiliklar ancak ve ancak Sirket’in gegmisten gelen ve halen devam etmekte olan bir yiikiimliiliigli varsa, bu
yiikiimliiliik sebebiyle isletmeye ekonomik c¢ikar saglayan kaynaklarin elden ¢ikarilma olasiligi mevcutsa ve
yiikiimliiliigiin tutar1 giivenilir bir sekilde belirlenebiliyorsa kayitlara alinir.

Paranin zaman i¢indeki deger kayb1 6nem kazandiginda, karsiliklar ileride olusmasi muhtemel giderlerin bilango
tarihindeki indirgenmis degeriyle yansitilir. Karsiliklar her bilango tarihinde gdzden gegirilmekte ve ydnetimin
en iyi tahminlerini yansitacak sekilde gerekli diizenlemeler yapilmaktadir.

Sarta Baglh Yiikiimliiliikler ve Varliklar

Sarta bagl yiikiimliiliikler, kaynak aktarimini gerektiren durum yiiksek bir olasilik tagimiyor ise finansal
tablolarda yansitilmayip dipnotlarda agiklanmaktadir. Sarta bagli varliklar ise finansal tablolara yansitilmayip
ekonomik getiri yaratma ihtimali yiiksek oldugu takdirde dipnotlarda agiklanir.

Tahminlerin Kullanilmasi

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda Sirket yonetiminin, raporlanan varlik ve yiikiimliiliik tutarlarin
etkileyecek vukuu muhtemel yiikiimliilik ve taahhiitlerin ve raporlama dénemi itibariyle gesitli gelir ve giderin
tutarlarimi belirleyebilmek amaciyla varsayimlar ve tahminler yapmasi gerekmektedir. Gergeklesmis sonuglar
tahminlerden farkli olabilmektedir. Tahminler diizenli olarak gdzden gecirilmekte, gerekli diizeltmeler
yapilmakta ve gergeklestikleri donem konsolide gelir tablosunda yansitilmaktadirlar.

Baslicalar1 UMS 11 “Insaat Sézlesmeleri”, maddi ve maddi olmayan varhiklarin ekonomik &mriiniin tespit
edilmesi ve kidem tazminati karsiliklart ile ilgili olan ve konsolide finansal tablolara yansitilan tutarlar iizerinde
6nemli derecede etkisi olabilecek yorumlar ve tahminler Not 2'de ilgili basliklarda anlatilmustir.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiISKIN DIPNOTLAR (Devami)
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge bin Yeni Tirk Lirasi (“YTL”) olarak belirtilmigtir. YTL disindaki para birimleri,
aksi belirtiimedikge bin olarak belirtilmigtir.)

3. UYGULANAN DEGERLEME iLKELERiI/MUHASEBE POLITiKALARI (devami)
Kiralama islemleri - Kirac1 Olarak
Finansal Kiralama Islemleri

Sirket, finansal kiralama yoluyla edinmis oldugu sabit kiymetleri, konsolide bilancoda kira baslangi¢ tarihindeki
rayic degeri ya da, daha diisiikkse minimum kira 6demelerinin bilango tarihindeki degeri {izerinden
yansitmaktadir (konsolide finansal tablolarda ilgili maddi varlik kalemlerine dahil edilmistir). Minimum kira
6demelerinin bugiinkii degeri hesaplanirken, finansal kiralama isleminde gegerli olan oran pratik olarak tespit
edilebiliyorsa o deger, aksi takdirde, bor¢lanma faiz orani iskonto faktorii olarak kullanilmaktadir. Finansal
kiralama iglemine konu olan sabit kiymetin ilk edinilme asamasinda katlanilan masraflar maliyete dahil edilir.
Finansal kiralama isleminden kaynaklanan yiikiimliilik, ddenecek faiz ve anapara borcu olarak ayristirilmistir.
Faiz giderleri, sabit faiz orani {izerinden hesaplanarak ilgili donemin gelir tablosu hesaplarma dahil edilmistir.
Konsolide finansal tablolara yansitilmig kiralanan sabit kiymetler ekonomik dmiir ile kira siiresinden hangisi kisa
ise ona gore amortismana tabi tutulurlar.

Operasyonel Kiralama Islemleri

Bir kiymetin kiralama isleminde, biitiin riskler ve faydalar kiraya verende kaliyor ise bu tip islemler operasyonel
kiralama olarak smiflandirilir. Operasyonel kiralama olarak yapilan 6demeler, kira donemi boyunca dogrusal
yontem ile gelir tablosuna gider olarak kaydedilir.

Kiralama islemleri — Kiralayan Olarak
Operasyonel Kiralama Islemleri

Operasyonel kiralamalarda kira tahsilatlari, kiralama dénemi boyunca dogrusal yontemle gelir olarak kaydedilir.
Pesin alinan kiralar, kazanilmamis (ertelenmis) gelir olarak kabul edilip, kiralama siiresince aylik bazda itfa
edilir. Bir operasyonel kiralama isleminin yapilmas: sirasinda ilk katlanilan direkt giderler varligin tagman
degerine eklenir ve kira siiresi boyunca, kira gelirleriyle ayni sekilde giderlestirilirler.

iliskili Taraflar
Asagidaki kriterlerden birinin varliginda, taraf Sirket ile iliskili sayilir:

(@)  So6z konusu tarafin, dogrudan ya da dolayli olarak bir veya birden fazla arac1 yoluyla:

@) Isletmeyi kontrol etmesi, isletme tarafindan kontrol edilmesi ya da isletme ile ortak kontrol altinda
bulunmasi (ana ortakliklar, bagli ortakliklar ve ayni is dalindaki bagl ortakliklar dahil olmak
iizere);

(ii))  Sirket lizerinde 6nemli etkisinin olmasini saglayacak paymin olmasi; veya

(iii)  Sirket lizerinde ortak kontrole sahip olmast;

(b)  Tarafin, Sirket’in bir istiraki olmast;

(c¢)  Tarafin, Sirket’in ortak girisimci oldugu bir is ortakligi olmasi;

(d)  Tarafin, Sirket’in veya ana ortakliginin kilit yonetici personelinin bir {iyesi olmast;

(e)  Tarafin, (a) ya da (d) de bahsedilen herhangi bir bireyin yakin bir aile iiyesi olmast;

® Tarafin; kontrol edilen, ortak kontrol edilen ya da 6nemli etki altinda veya (d) ya da (e)’de bahsedilen
herhangi bir bireyin dogrudan ya da dolayli olarak 6nemli oy hakkina sahip oldugu bir igletme olmasi;
veya

(g)  Tarafin, isletmenin ya da isletme ile iligkili taraf olan bir igletmenin ¢alisanlarina igten ayrilma sonrasinda
saglanan fayda planlar1 olmasi, gerekir.

[liskili taraflarla yapilan islem, iliskili taraflar arasmnda kaynaklarinmn, hizmetlerin ya da yiikiimliiliiklerin bir
bedel karsilig1 olup olmadigina bakilmaksizin transferidir.
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3. UYGULANAN DEGERLEME iLKELERiI/MUHASEBE POLITiKALARI (devami)
Finansal Bilgilerin Béliimlere Goére Raporlamasi

Raporlanabilir boliim, boliim bilgileri agiklanmasi zorunlu olan bir endiistriyel bolim veya cografi boliimdiir.
Endiistriyel boliimler, belirli bir mal veya hizmeti ya da birbirleriyle iliskili mal veya hizmet grubunu saglama
veya risk ve fayda agisindan Sirket'in diger boliimlerinden farkli 6zelliklere sahip boliimlerdir. Cografi boliimler,
Sirket’in belirli bir ekonomik ¢evrede mal veya hizmet temin eden ve risk ve fayda agisindan bagka bir
ekonomik ¢evre igerisinde faaliyet gosteren diger boliimlerden farkli 6zelliklere sahip bélimlerdir.

Bir endiistriyel boliimiin veya cografi boliimiin raporlanabilir boliim olarak belirlenebilmesi igin gereklilik,
boliim hasilatinin biiyiikk bir ¢ogunlugunun grup disi miisterilere yapilan satiglardan kazanilmast ve grup disi
miisterilere yapilan satislardan ve diger boliimler ile gergeklestirilen iglemlerden elde edilen boliim hasilatinin,
tiim boliimlere iligkin i¢ ve dis toplam hasilatin en az %10’unu olusturmasi veya kar veya zararla sonuglanan
boliim sonucunun kar elde edilen bdliimlerin toplam sonuglari ve zarar eden boliimlerin toplam sonuglarinin
mutlak anlamda biiyiik olaninin en az %10’una isabet etmesi veya boliim varliklarinin, tim béliimlerin toplam
varliklarmin en az %10’unu olusturmasidir.

Sirket'in risk ve fayda oranlarmin oOzellikle faaliyet gosterdigi endiistriyel boliimlerdeki farkliliklardan
etkilenmesi sebebiyle, boliim bilgilerinin raporlanmasina yonelik birinci format olarak endiistriyel bdliimler
belirlenmistir (Dipnot 33).

Yatirim Amac¢h Gayrimenkuller

Mal ve hizmetlerin iiretiminde kullanilmak veya idari maksatlarla veya islerin normal seyri esnasinda satilmak
yerine, kira elde etmek veya deger kazanmasi amaciyla veya her ikisi i¢in elde tutulan araziler ve binalar
“yatirnm amagli gayrimenkuller” olarak siniflandirilir ve rayi¢ degerleri ile yansitimaktadir. Yatirnm amacgh
gayrimenkullerin rayi¢ degerlerindeki degisimlerden kaynaklanan kar veya zarar konsolide gelir tablosuna ilgili
donemde yansitilmaktadir.

Yatirim amagli gayrimenkullerin kayitlardan ¢ikarilmasi, elden ¢ikarilmalariyla, ya da bir yatirim amagh
gayrimenkulun kullanimdan ¢ekilmesiyle ve bunun elden ¢ikarilmasindan ileriye doniik higbir ekonomik fayda
beklenmiyorsa gerceklesir. Yatirrm amagli gayrimenkullerin elden ¢ikarilmasi sonucu olusan kar veya zarari
elden ¢ikarma isleminin gergeklestigi donemde ilgili gelir ve gider hesaplarina yansitilir.

Yatirim amagli gayrimenkullere yapilan transferler, kullanim amacindaki degisikligin, sadece miilkiyet hakkinin
sonlanmasi, diger tarafla yapilan kiranin baglangici ya da yatirim ¢aligmalarinin sonlanmasi halinde gergeklesir.
Yatiim amagli gayrimenkullerden yapilan transferler ise, kullanim amacindaki degisikligin sadece miilkiyet
hakkinin ya da satisa yonelik yatirim ¢alismalarinin baslamasi halinde gerceklesir.

Yatiim amagli gayrimenkuller, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren giincellenmis olan UMS 40 “Yatirim Amagh
Gayrimenkuller” ve UMS 17 “Finansal Kiralama Islemleri” standartlarina uygun olarak finansal kiralama gibi
muhasebelestirilmis operasyonel kiralama altinda tutulan uzun vadeli kiralanmis arazileri de igermektedir.

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Vergi gideri veya geliri, donem igerisinde ortaya ¢ikan kazang veya zararlar ile alakali olarak hesaplanan yasal
ve ertelenmis verginin toplamidir.

Ertelenmis vergi, bilango yiikiimliiligii metoduna gore hesaplanmistir. Ertelenmis vergi, aktif ve pasiflerin

finansal tablolarda yansitilan degerleri ile yasal vergi matrahlari arasindaki gecici farklarin vergi etkisi olup,
finansal raporlama amaciyla dikkate alinarak yansitilmaktadir.
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3. UYGULANAN DEGERLEME iLKELERiI/MUHASEBE POLITiKALARI (devami)

Ertelenmis vergi aktifi ileride bu zamanlama farkliliklarinin kullanilabilecegi bir mali kar olusabilecegi dl¢iide;
tiim indirilebilir gegici farklar, kullanilmayan tesvik tutarlari ile ge¢mis donemlere iliskin taginan mali zararlar
icin kayda alinir. Ertelenmis vergi aktifi her bilango doneminde gézden gegirilmekte ve ertelenmis vergi aktifinin
ileride kullanilmasi i¢in yeterli mali karin olusmasinin miimkiin olmadig1 durumlarda, bilangoda tasinan degeri
azaltilmaktadir.

Ertelenmis vergi aktifi ve pasifinin hesaplanmasinda, Sirket’in bu ge¢ici farklar1 kullanabilecegini diisindiigii
tarihlerde gecerli olacak vergi oranlari -bilanco tarihi itibariyle yiiriirliige girmis veya girmesi kesinlesmis olan
oranlar baz alinarak- kullanilmaktadir.

Calisanlara Saglanan Faydalar

Tanmimlanmis Fayda Plani

Sirket, Tiirkiye’deki mevcut is kanunu geregince, en az bir yil hizmet verdikten sonra emeklilik nedeni ile isten
ayrilan veya istifa ve kotii davranis digindaki nedenlerle isine son verilen personele belirli miktarda kidem
tazminati1 6demekle yiikiimliidiir.

Sirket, ilisikteki konsolide finansal tablolarda yer alan kidem tazminati karsiligin1 “Projeksiyon Metodu”nu
kullanarak ve Sirket’in personel hizmet siiresini tamamlama ve kidem tazminatina hak kazanma konularinda
geemis yillarda kazandig1 deneyimlerini baz alarak hesaplamis ve bilanco tarihinde devlet tahvilleri kazang orant

ile iskonto etmistir. Hesaplanan tiim aktiieryal kazanclar ve kayiplar konsolide gelir tablosuna yansitilmistir.

Yabanci lilkelerde faaliyet gdsteren sube benzeri isletmelerin ve miisterek yonetime tabi ortakliklarin ¢alisan
personeli, ilgili {ilkelerinde mevzuati geregi, kidem tazminati yiikiimliiliigii dogurmamaktadir.

Tanimlanmuis Katk: Plani

Sirket, Tiirkiye’de Sosyal Sigortalar Kurumu’na zorunlu olarak sosyal sigortalar primi 6demektedir. Sirket’in, bu
primleri 6dedigi siirece baska yilikiimliiliigii kalmamaktadir. Bu primler tahakkuk ettikleri donemde personel
giderlerine yansitilmaktadir.

Yurtdisinda faaliyet gdsteren yabanci bagl ortakliklar ve miisterek yonetime tabi ortakliklar emeklilik planlarina
uygun olarak elemanlar1 adina, sosyal sigorta, saglik sigortasi ve issizlik fonlarina 6deme yapmaktadirlar. Bu
O6demeler cari briit iicretlerin belirli bir yiizdesi oraninda hesaplanmakta ve gergeklestiginde masraf olarak
kaydedilmektedir.

Nakit Akim Tablosu Raporlamasi

Konsolide nakit akim tablosunda yer alan nakit ve nakit benzeri degerler, kasa ve bankalarda bulunan nakit ve
orijinal vadesi 3 ay veya daha kisa olan menkul kiymetleri icermektedir.

Hazir Degerler
Hazir degerler, kasa ve bankalardaki nakit paray1 ve nakit benzeri degerleri igermektedir. Nakit benzeri degerler
kolayca nakde doniistiiriilebilir ve deger kaybetme riski bulunmayan kisa vadeli yiiksek likiditeye sahip

yatirimlardir.

Hazir degerler elde etme maliyetleri ve tahakkuk etmis faizlerinin toplami ile gdsterilmistir.
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3. UYGULANAN DEGERLEME iLKELERiI/MUHASEBE POLITiKALARI (devami)
Serefiye

Bir bagl ortaklik veya istirakin tanimlanabilir net varliklarmin rayi¢ degerlerini asan bir maliyet ile elde edilmesi
durumunda, elde etme tarihinde olugan aradaki bu fark serefiye olarak tanimlanir. Yurtdisindaki isletmelerin
satin alinmasinda ortaya cikan serefiye ve yine bu satin alma sirasinda aktif ve pasiflerin defter degerlerine
yapilan rayi¢ deger diizeltmeleri, yurtdisindaki isletmenin aktif ve pasifleri olarak dikkate alinir. Bundan dolayi,
yurtdisindaki isletmenin gegerli para birimi cinsinden ifade edilir ve kapanis kurundan gevrilirler.

Serefiye’nin taginan degerinde herhangi bir deger diistikliigiiniin olup olmadigi ise, en az yilda bir kez olmak
lizere incelenmekte ve varsa gerekli deger disikliigii karsiligr ayrilmaktadir.

Ana Ortaklik Dis1 Paylar

Ana ortaklik dis1 paylar, bagh ortakliklarin edinilmesinde, ilgili ortakligin tespit edilebilir aktif ve pasiflerinin
rayi¢ degerleri iizerinden oransal olarak hesaplanir. Konsolide edilen bagli ortakliklarin 6zsermaye toplamu tutari
eksi (negatif) degere diismiis ise, azinlig1 baglayici bir yiikiimliiliigiin oldugu ve azinligin bu yiikiimliligin
icerdigi zarar1 6deyebilecegi durumlar disinda, s6z konusu zararlardan 6zsermaye igerisindeki azinliga iliskin
paylar konsolide eden ortakliga ait olmakta ve ana ortaklik dis1 paylardan alacaklar olarak yansitilmamaktadir.
flgili bagh ortakliklar daha sonraki dénemde “kar” raporlar ise s6z konusu karlardan, daha énce ortakliga
yansitilan zararlar karsilanana kadar ana ortaklik dis1 paylar hesaplanmamaktadir.

4. HAZIR DEGERLER

31 Arahk 2007 31 Aralik 2006

Kasa 4.805 3.986
Banka-Vadesiz Mevduat 362.012 276.580
Banka-Vadeli Mevduat 851.356 818.534
Diger Hazir Degerler 15.142 3.494
Ara Toplam 1.233.315 1.102.594
Eksi : Vadesi U¢ Ay Uzerindeki Vadeli Mevduatlar (303.326) (136.828)
Nakit akim tablosuna gore hazir degerler 929.989 965.766
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Enka insaat ve Sanayi Anonim Sirketi

31 Aralik 2007 Tarihi itibariyle

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR (Devami)

(Tutarlar, aksi belirtiimedikge bin Yeni Tirk Lirasi (“YTL”) olarak belirtilmigtir. YTL disindaki para birimleri,

aksi belirtiimedikge bin olarak belirtilmigtir.)

4. HAZIR DEGERLER (devami)

Banka mevduatlarinin faiz oranlari asagidaki gibidir :

31 Aralik 2007 31 Aralik 2006
Vadesi U¢ Aydan Kisa Olan Vadeli Mevduatlar
Degisken Faiz Orani
ABD Dolar1 Libor+%3,55 %3,00-%7,00
Sabit Faiz Oranm
ABD Dolari %2,25-%5,40 %3,00
Rus Rublesi %0,75-%6,25 %3,50-%7,00
Euro %3,50-%5,40 %1,50-%5,45
Ingiliz Sterlini %6,35 %35,00
Isvigre Frang1 %2,15-%2,55 %1,86
Yeni Tiirk Lirasi %12,00-%17,50 %15,00-%20,00
Japon Yeni %0,30-%0,45 %1,00
Vadesi U¢ Aydan Uzun Olan Vadeli Mevduatlar
ABD Dolar1 — Degisken faiz orani Libor+%2,25-Libor+%3,55 Libort+ %4,25-%5,55
Rus Rublesi - Sabit faiz orani %3,50-%4,25 -
Euro - Sabit faiz orani %5,05-%5,10 -

31 Aralik 2007 tarihi itibariyle, vadesi ii¢ aydan fazla olan vadeli mevduatlarin 288.679 YTL ile vadesi 3 aydan
az olan vadeli mevduatlardan 6.655 YTL (31 Aralik 4.016 YTL) bagh ortakligin banka kredisi kapsaminda
maddi teminat olarak verilmis bloke tutarlardir. Bu mevduatlarin en uzun vadeli olanin vadesi 31 Temmuz

2012°dir (31 Aralik 2006 — 30 Eyliil 2010).

S. MENKUL KIYMETLER (NET)

31 Aralik 2007 ve 2006 tarihleri itibariyle Sirket’in satilmaya hazir finansal varliklar olarak siniflandirdig

menkul krymetlerinin detay1 asagidaki gibidir:

31 Arahik 2007

31 Aralik 2006

Efektif Faiz Oram Tutar Efektif Faiz Orani Tutar

Ozel sektor tahvilleri (uluslararasi piyasalar) %2,75-%6,02 75.410 %1,99-%5,66 100.717
Yabanci devlet tahvilleri (uluslararasi piyasalar) %?3,88-%4,53 19.927 %3,08-%5,42 59.501
Hisse senetleri

(uluslararas: piyasalar) - 49.482 - 35.130

(yerli piyasa) - 9.753 - 4.676
Tiirkiye Cumhuriyeti Devlet tahvilleri

(yerli piyasa) %15,89-%17,36 76.578 %10,26-%23,42 44.589
Yatirim fonlar

(uluslararas: piyasalar) - 60.752 - 68.424

(yerli piyasa) - 231 - -
Toplam 292.133 313.037
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Enka insaat ve Sanayi Anonim Sirketi

31 Aralik 2007 Tarihi itibariyle

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiISKIN DIPNOTLAR (Devami)
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge bin Yeni Tirk Lirasi (“YTL”) olarak belirtilmigtir. YTL disindaki para birimleri,
aksi belirtiimedikge bin olarak belirtilmigtir.)

5. MENKUL KIYMETLER (NET) (devami)

Menkul kiymetlerin en ileri vade tarihleri asagidaki gibidir:

31 Arahik 2007 31 Aralik 2006

Ozel sektor tahvilleri (uluslararasi piyasalar) 10 Mart 2015 10 Mart 2015
Yabanci devlet tahvilleri (uluslararasi piyasalar) 25 Nisan 2019 15 Subat 2031
Tiirkiye Cumbhuriyeti devlet tahvilleri:

- (yerli piyasa) 28 Subat 2010 28 Subat 2010

31 Aralik 2007 tarihi itibariyle, Sirket'in elinde tuttugu Satilmaya Hazir Finansal Varliklar'in cari dénemde
ortaya ¢ikan 12.266 YTL rayi¢ deger farki 6zkaynaklar i¢inde gosterilmistir. Ayrica, bu varliklarin bir kismimin
satilmasi sonucu olusan 10.832 YTL tutarindaki kismi ise, "Finansman Gelirleri" kalemine siniflanmustir.

6. FINANSAL BORCLAR (NET)

31 Arahik 2007

Faiz Orani Déviz Tutar1 YTL Karsih@
Kisa vadeli
Kisa vadeli banka kredileri %4,90-%5,15  Euro 6.784 11.602
%1,30-%8,30 ABD Dolan 11.346 13.215
%15,00-%16,60 YTL 31.561 31.561
Toplam kisa vadeli finansal borglar 56.378
Uzun vadeli
Eximbank kredileri Libor+%.0,10-%4,26  ABD Dolar1 423.490 493.239
OPIC kredisi %17,54-%7,90  ABD Dolar1 171.151 199.340
OND kredisi Libor +%0,70  ABD Dolan 45.608 53.120
Hermes kredisi Libor+%.0,625 ABD Dolari 56.744 66.090
IFC kredisi Libor+%:2,10 - %5,83  ABD Dolar1 75.802 88.287
ABN Amro kredisi Libor+%2,50 -% 3,80 ABD Dolan 260.153 303.000
Hermes kredisi %4,56-%35,99  Euro 51.730 88.469
Diger uzun vadeli banka kredileri Libor+%1,15-%5,58  ABD Dolar1 164.132 191.165
Euribor+%1,20-%5,99  Euro 59.526 101.801
%2,00-%5,58 JPY 8.229.178 84.586
Irak baglantil1 Eximbank kredileri ABD Dolan 80.699 93.990
Euro 2.241 3.833
1.766.920
Eksi: Uzun vadeli finansal borglarin kisa
vadeli kisimlari (443.647)
Eksi: Irak baglantilt Eximbank kredisi — Birlesmis
Milletler Yardim Komisyonu tarafindan alinan (Not 7) (37.111)
Toplam uzun vadeli finansal borg¢lar 1.286.162
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Enka insaat ve Sanayi Anonim Sirketi

31 Aralik 2007 Tarihi itibariyle

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiISKIN DIPNOTLAR (Devami)
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge bin Yeni Tirk Lirasi (“YTL”) olarak belirtilmigtir. YTL disindaki para birimleri,
aksi belirtiimedikge bin olarak belirtilmigtir.)

6. FINANSAL BORCLAR (NET) (devami)

31 Aralik 2006

Faiz Orani Doviz Tutart YTL Karsilig
Kisa vadeli
Kisa vadeli banka kredileri %4,05 - %6,48 Euro 19.080 35.327
%6,10 - %8,25 ABD Dolar1 28.659 40.283
%16,50 - %19,75 YTL 4.762 4.762
%11,00 DA (%) 306.892 5.392
%6,70 RMB (**) 3.500 632
Toplam kisa vadeli finansal bor¢lar 86.396
Uzun vadeli
Eximbank kredileri Libor + %0,10-%4,26 ABD Dolari 508.430 714.649
OPIC kredisi %7,54 - %7,90 ABD Dolari 197.909 278.181
OND kredisi Libor + %0,70 ABD Dolar1 55.040 77.364
Hermes kredisi Libor + %0,625 ABD Dolart 70.007 98.402
IFC kredisi Libor + (%2,10 - %5,83) ABD Dolar1 48.252 67.823
ABN Amro kredisi Libor + (%4,50 - %5,80) ABD Dolari 103.902 146.045
Ticari kredi Libor +%4,00 ABD Dolart 15.490 21.773
Hermes kredisi %3,78 - %4,67 Euro 47.364 87.694
Diger uzun vadeli banka kredileri Libor +%3,25-%5,85 ABD Dolart 57.041 80.177
Euribor +%2,25-%3,82 Euro 49.777 92.162
%2,10 - %3,90 JPY 6.865.968 81.115
Irak baglantili Eximbank kredileri ABD Dolar1 80.699 113.431
Euro 2.241 4.149
1.862.965
Eksi: Uzun vadeli finansal borglarin kisa
vadeli kisimlari (375.196)
Eksi: Irak baglantili Eximbank kredisi — Birlesmis
Milletler Yardim Komisyonu tarafindan alinan
(Not 7) (44.787)
Toplam uzun vadeli finansal borglar 1.442.982

*) Cezayir Dinar1
(**) Cin Yuani

Irak ile iligkili Eximbank kredileri hari¢, uzun vadeli kredilerin geri 6deme plan1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2007 31 Aralik 2006

1 yildan az 443.647 375.196
1-5 y1il 1.087.923 1.119.907
5 yildan fazla 137.527 250.282
Eksi: Uzun vadeli finansal borglarin kisa vadeli kisimlari (443.647) (375.196)
Toplam uzun vadeli finansal borglar 1.225.450 1.370.189
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Enka insaat ve Sanayi Anonim Sirketi

31 Aralik 2007 Tarihi itibariyle

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiISKIN DIPNOTLAR (Devami)
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge bin Yeni Tirk Lirasi (“YTL”) olarak belirtilmigtir. YTL disindaki para birimleri,
aksi belirtiimedikge bin olarak belirtilmigtir.)

6. FINANSAL BORCLAR (NET) (devami)
IFC Kredisi

Sirket’in bagli ortakliklarindan Enka TC, IFC ile Moskova’da bulunan hipermarket ve siipermarketlerin insa
edilmesi ve gelistirilmesinde kullanilmak {iizere alti adet kredi sdzlesmesi imzalamistir. S6z konusu kredi
sozlesmeleri nakit akimlarin yeterliligi, likidite ve tamamlayic1 oranlarla ilgili sartlar1 icermektedir. Enka TC,
2007 yilinda kredi sozlesmesinde yer alan bir takim sartlara uygunluk gdsterememis olmasia ragmen ilgili
kurumdan bu sartlara uyulmamasi sonucu olusabilecek yiikiimliilik ve erken Odeme talebinde
bulunulmayacagina dair “onay beyan1” almistir. Sirket, 31 Aralik 2006 tarihi itibariyle kredi s6zlesmelerindeki
tiim sartlara uygunluk gostermistir. Kredi sdzlesmeleri uyarinca, krediler, Enka TC aktiflerinin tamami1 degerinde
teminat altina alinmistir. Ayrica, Sirket’in Enka TC’deki hisseleri, IFC kredi anlasmasina eklenen ek madde
geregince rehin alinmistir. Tiim IFC kredileri alt1 ayda bir, esit taksitlerde geri 6denecek olup, libor orani her alt1
ayda bir sabitlenmektedir.

Irak Baglantili Eximbank Kredileri

Irak baglantili krediler Eximbank tarafindan teminat altina alinmustir. Irak is sahalarinda birakilan 55.230 ABD
Dolar tutarindaki hakedis faturalari, 1.611 ABD Dolar1 tutarindaki hazine bonolar1 ve 101.587 ABD Dolar1
tutarindaki makine ve techizat Eximbank’a devredilmistir. 7 no’lu dipnotta daha detayli anlatildigi iizere,
Birlesmis Milletler Yardim Komisyonu (UNCC)’den alinan paranin 31.863 ABD Dolar1 (31 Aralik 2006 —
31.863 ABD Dolar) tutarindaki kismi, saglanan krediler karsiliginda Eximbank tarafindan tutulmaktadir. Bu
tutarlar, yukarida belirtilen kredi tutarlarindan diisiilmektedir. Kalan tutarlar igin, Sirket ve Eximbank arasinda
yapilmig olan herhangi bir geri 6deme plant bulunmamakta olup, ayrica Sirket bu krediler i¢in herhangi bir faiz
tahakkuku ayirmamaktadir. Sirket yonetiminin beklentisi s6z konusu faizin Sirket’ten tahsil edilmeyecegi ve bu
konunun nihai olarak, Eximbank ve Tiirkiye Cumhuriyeti Bagbakanlik Hazine Miistesarlig1 arasinda ¢oziilecegi
yoniindedir.

Hermes Kredileri
Konsolide edilen bagl ortaklik Enka Pazarlama’ya ait olan Hermes Kredisi (Euro cinsinden)’dir.
Enerji Sirketleri Banka Kredileri

Enerji Sirketlerinin Uzun Vadeli Banka Kredileri proje finansmam kapsaminda alinmistir. Enka Ingaat, bu
sirketlerin uzun vadeli banka kredilerinin geri ddeme rezervini desteklemek i¢in en fazla alti aylik kredi geri
O0demesi tutar1 kadar teminat mektubu vermistir. Teminat mektuplari ancak, kredi geri 6demeleri, Enerji
Sirketleri’nin isletme faaliyetleri nakit akisindan karsilanamayacak duruma geldigi zaman, sadece geri
O6denemeyen alt1 aylik kismi1 karsilamak tizere kullanilabilir.

Eximbank Kredileri

Ticari bankalar “Eximbank Facility Lenders” adi altinda sendikasyon kredisiyle fonlamay1 saglamaktadir. Faiz
odemeleri alt1 ayda bir yapilmaktadir ve Gebze Elektrik ile Izmir Elektrik igin gegerli alti aylik faiz orani
Libor+%0,10 olarak belirlenmistir. Adapazart Elektrik i¢in gegerli olan kredinin faiz orani ise kredinin tim
vadesi boyunca yillik %4,26 olarak sabitlenmis olup, faiz 6demeleri alt1 ayda bir yapilmaktadir.

OPIC Kredileri

ABD para piyasasinda iglem goren devlet garantili sertifikalar ile fonlanan OPIC kredilerinin anapara 6demeleri
12 y1l vadeli olup, demeler, Adapazari Elektrik ve Gebze Elektrik igin 15 May1s 2003 tarihinde, izmir Elektrik
i¢in 15 Ekim 2003 tarihinden itibaren baslamis ve alt1 aylik taksitlerde 24 esit taksitte yapilmaktadir. Aralik 2002
tarihinde, degisken faiz orani (3 ay vadeli ABD hazine tahvilleri orani iizerine en yiiksek %4,25 ve en diisiik
%3,80 oranlar1 ile) Izmir Elektrik, Gebze Elektrik ve Adapazar1 Elektrik igin sirastyla %7,54, %7,85 ve %7,90
olarak sabitlenmistir.
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Enka insaat ve Sanayi Anonim Sirketi

31 Aralik 2007 Tarihi itibariyle

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiISKIN DIPNOTLAR (Devami)
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge bin Yeni Tirk Lirasi (“YTL”) olarak belirtilmigtir. YTL disindaki para birimleri,
aksi belirtiimedikge bin olarak belirtilmigtir.)

6. FINANSAL BORCLAR (NET) (devami)
Hermes Kredileri

Odemeleri, Adapazari Elektrik ve Gebze Elektrik i¢in 15 Mayis 2003’te, Izmir Elektrik icin 15 Ekim 2003’te
baslayan, 12 yil vadeli, alt1 aylik taksitlerde 24 esit taksitte anapara geri 6demesi olan Hermes Kredileri Alman
Hiikiimeti’nin Thracat Kredi Acenteleri’nin garantisi altindadir. Faiz 6demeleri alt1 ayda bir yapilmakta olup, faiz
orant yillik Libor + %0,625dir.

OND Kredileri

Odemeleri, Adapazari Elektrik ve Gebze Elektrik igin 15 Mayis 2003’te, Izmir Elektrik icin 15 Ekim 2003’te
baslayan, 12 yil vadeli, alt1 aylik taksitlerde 24 esit taksitte anapara geri 6demesi olan OND Kredileri Belgika
Hiikiimeti’nin Ihracat Kredi Acenteleri’nin garantisi altindadir. Fonlama, ticari bankalarin olusturdugu bir
sendikasyon tarafindan gergeklestirilmektedir. Faiz 6demeleri alt1 ayda bir yapilmakta olup, faiz orani ise yillik
Libor + %0,70dir.

Ticari Krediler

Ticari bankalarin olusturdugu bir sendikasyon tarafindan saglanan ticari kredilerin anapara 6demeleri, Adapazari
Elektrik ve Gebze Elektrik i¢in 15 May1s 2003’te, izmir Elektrik igin 15 Ekim 2003’te 6 ayda bir 10 esit taksitte
ve 5 yilda yapilacaktir. Faiz orani ise yillik Libor + %4,00 seklindedir.

Diger Uzun Vadeli Banka Kredileri

31 Aralik 2007 itibariyle ABN Amro banka kredileri, 253.571 ABD Dolar1 (295.334 YTL) (31 Aralik 2006 —
100.000 ABD Dolar1 (140.560 YTL)) tutarinda banka mevduati ile teminat altina alinmuistir.

Konsolidasyona tabi bagli ortakliklardan MKH, 5 Kasim 2003 tarihinde otel ingaati finansmani i¢in, son
O6demesi 5 Aralik 2011 tarihli ve 31 Aralik 2007 tarihi itibariyle kalan tutar1 22.255 ABD Dolar1 (31 Aralik 2006
— 47.933 ABD Dolar1) tutarinda kredi kullanmistir. 31 Aralik 2007 itibariyle, bu uzun vadeli krediler, kira
gelirleri ve 50.000 ABD Dolar1 (31 Aralik 2006 — 76.483 ABD Dolar1) tutarinda olan yatirrm amacgh
gayrimenkullerin rehin edilmesi ile teminat altina alinmistir. Faiz ve anapara 6demeleri ii¢ ayda bir
yapilmaktadir.
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Enka insaat ve Sanayi Anonim Sirketi

31 Aralik 2007 Tarihi itibariyle o ]
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR (Devami)

(Tutarlar, aksi belirtiimedikge bin Yeni Tirk Lirasi (“YTL”) olarak belirtilmigtir. YTL disindaki para birimleri,

aksi belirtiimedikge bin olarak belirtilmigtir.)

7. TiCARI ALACAKLAR VE BORCLAR (NET)
a) Ticari Alacaklar

Kisa vadeli alacaklarin detay1 asagidaki gibidir :

31 Arahk 2007

31 Aralik 2006

Ticari alacaklar 465.059 488.282
Insaat islerinden alacaklar 264.816 191.616
Vadeli ¢ekler ve alacak senetleri 118.487 113.813
Isveren idare pay1 alacaklart (*) 29.318 11.922

877.680 805.633
Eksi : Siipheli alacak kargiligt (28.792) (27.108)

848.888 778.525

(*)  Insaat sozlesmelerinde tanimli isin tamamlanmasma kadar veya bazi durumlarda daha uzun siireler
zarfinda miisteriler tarafindan tutulan ve 6denmeyen ticari alacaklar “igveren idare pay1 alacaklari” olarak
nitelendirilmektedir.

Insaat islerinden alacaklari tahsilat siiresi kontratin sartlarma gore degismekte olup, genellikle 30 giindiir.

Stipheli alacaklar karsiliginin yil icindeki hareketi asagidaki gibidir :

31 Arahik 2007 31 Aralik 2006
1 Ocak 27.108 32.295
Y1l i¢inde ayrilan karsilik 11.378 1.378
Konsolidasyon kapsamindaki degisiklikler (***) 1.757 (**) (4.801)
Yabanci para ¢evrim farklari (3.949) 590
Siipheli alacaklardan tahsilatlar (148) (744)
Tahsili miimkiin olmayan siipheli alacaklar (*) (7.354) (1.610)
31 Aralik 28.792 27.108

(*)  Onceki donemlerde karsilik ayrilan ancak tahsili miimkiin olmadig1 anlasilan tutarlar 31 Aralik 2007 ve
2006 tarihleri itibariyle bilango kalemlerinden ¢ikartilmistir.

(**) 2006 yili icerisinde, Kelebek Mobilya hisselerinin satilmasindan dolay1 olusan degisiklik.

(***) 2007 yili icerisinde Enka TC’nin %50 hissesinin alinmasindan dolay1 olusan degisiklik.

31 Aralik 2007 ve 2006 tarihleri itibariyle, alacaklarin vadelerine gore detay1 ana hatlartyla soyledir :

Vadesi ge¢mis ama siipheli alacak karsilig1 ayrilmayan alacaklar

Vadesi gelmemis

alacak 1 aya kadar 1-2 ay 2-3 ay 3-4ay 4 ayiizeri Toplam
2007 775.313 32.334 9.968 3.742 5.222 22.309 848.888
2006 740.604 17.392 2.298 1.151 3.534 13.546 778.525
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Enka insaat ve Sanayi Anonim Sirketi

31 Aralik 2007 Tarihi itibariyle

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiISKIN DIPNOTLAR (Devami)
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge bin Yeni Tirk Lirasi (“YTL”) olarak belirtilmigtir. YTL disindaki para birimleri,
aksi belirtiimedikge bin olarak belirtilmigtir.)

7.  TICARi ALACAKLAR VE BORCLAR (NET) (devami)

Uzun vadeli alacaklarin detay: agagidaki gibidir :

31 Arahk 2007 31 Aralik 2006

Irak alacaklari 134.076 161.807
Vadeli ¢ekler ve alacak senetleri 32.054 41.690
Ticari alacaklar 2.130 2.597
Irak alacaklarinin Eximbank’in UNCC’den tahsil ettigi kism1 — 1 (¥) (35.127) (42.392)
Irak alacaklarinin Eximbank’in UNCC’den tahsil ettigi kism1 — 2 (¥*) (37.111) (44.787)
Irak alacaklar karsilig1 (61.838) (74.628)

34.184 44287

(*)  Sirket'in aldig1 banka kredilerinin geri 6demesi i¢in kullanilmistir.
(**)  Eximbank'm kullandirilan krediler karsilig1 tuttugu kismi igerir.

Uzun vadeli ticari alacaklar 2011 yilina varan gesitli vadelere sahiptir.

31 Aralik 2007 tarihi itibariyle, uzun ve kisa vadeli alacaklar i¢in alinmis olan teminat ve garanti toplami 23.210
YTL (31 Aralik 2006 — 18.586 YTL) dir. Sirket, ayrica alicilardan 14.712 YTL tutarinda (31 Aralik 2006 —
12.921 YTL) ipotek temin etmistir.

Irak alacaklar: karsilig

6 Agustos 1990 tarihinde Irak giiclerinin Kuveyt’i ilhaki sebebiyle, Sirket’in bu iilkedeki faaliyetleri sona
ermistir. Tirkiye Cumhuriyeti Hiikiimeti, 15 Kasim 1990 tarih ve 90/1103 no’lu Bakanlar Kurulu karari ve 6
Aralik 1990 tarih ve 90/1 no’lu teblig ile Irak’m Kuveyt’i ilhaki sebebiyle zarar goren sirketlere Tiirk Eximbank
(Eximbank) araciligiyla uzun vadeli kredi vermeye karar vermistir. Bu karar c¢ercevesinde, 24 Aralik 1990
tarihinde Eximbank ile yapilan anlagma ile g¢esitli bankalara olan 80.699 ABD Dolar1 (93.990 YTL) ve 4.382
Alman Marki (2.241 Euro — 3.833 YTL) tutarindaki bor¢ Eximbank’a transfer edilmis ve ek olarak, Eximbank
30.160 ABD Dolar1 (35.127 YTL) (31 Aralik 2006 — 42.392 YTL) tutarindaki diger gesitli bankalarca saglanan
borg i¢in de ilgili bankalara ayni tutarda teminat mektubu vermistir.

Sirket 1992 yilinda, Birlesmis Milletler Yardim Komisyonu’na (UNCC) Kuveyt’in isgali sebebiyle yasanan,
kaybedilmis karlarin da i¢inde bulundugu zararlarin karsilanmasi i¢in talepte bulunmustur. UNCC, 17 Aralik
1998’de 264.301 ABD Dolar1 (307.831 YTL) tutarindaki bu talebi gdzden gecirmis ve bu tutarin 62.023 ABD
Dolari (72.238 YTL) tutarindaki kisminin telafi edilmesini uygun gérmiistiir. 2001, 2002 ve 2003 yillar1 i¢inde
UNCC tarafindan kabul edilen tazminat tutarinin tamami Eximbank’a gonderilmistir. Eximbank gelen paranin
30.160 ABD Dolar (35.127 YTL)’Iik kismin1 Sirket’in yurtigi bankalardan aldig1 ve kendisinin teminat mektubu
vererek garanti altina aldigi kredilerin geri 6demesi i¢in kullanmig, bakiyenin kalan kismini ise kullandirdigi
krediler karsilig1 elinde tutmustur. UNCC’den gelen paralarla, kalan kredilerin ne sekilde kapanacagina dair
Eximbank’dan bilgi beklenmektedir.
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Enka insaat ve Sanayi Anonim Sirketi

31 Aralik 2007 Tarihi itibariyle

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiISKIN DIPNOTLAR (Devami)
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge bin Yeni Tirk Lirasi (“YTL”) olarak belirtilmigtir. YTL disindaki para birimleri,
aksi belirtiimedikge bin olarak belirtilmigtir.)

7.  TICARi ALACAKLAR VE BORCLAR (NET) (devami)

31 Aralik 2007 tarihi itibari ile UNCC tarafindan Eximbank’a ddenen 31.863 ABD Dolar (37.111 YTL) (31
Aralik 2006 — 44.787 YTL)’lik tutar ticari alacaklarindan ve konsolide bilangodaki uzun vadeli finansal
bor¢lardan netlenmistir. Ayrica, Sirket UNCC tarafindan karsilanmayan 53.093 ABD Dolar (61.838 YTL) (31

Aralik 2006 — 74.628 YTL)’lik kismin tamamina karsilik ayirmstir.

b) Ticari Borg¢lar

Kisa vadeli ticari bor¢larin detay1 agagidaki gibidir:

31 Arahk 2007

31 Aralik 2006

Ticari borglar 800.742 562.417
Borg senetleri 5.801 27.115
Diger borglar 311 868
806.854 590.400
Uzun vadeli ticari borglarin detay1 asagidaki gibidir:
31 Arahik 2007 31 Aralik 2006
Ticari borglar 2.171 672
2171 672
8. FINANSAL KIRALAMA ALACAKLARI VE BORCLARI (NET)
Finansal kiralama iglemlerinden borglarin detay1 asagidaki gibidir:
31 Aralik 2007
Faiz oram Déviz tutar: YTL karsihg
Kisa vadeli Libor + %1,90 ABD Dolan 399 465
%3,00  Ruble 43.651 2.071
%4,00-%4,50 Euro 1.168 1.997
4.533
Uzun vadeli Libor + %1,90 ABD Dolar1 1.994 2.322
%3,00  Ruble 1.533.515 72.764
%4,00-%4,50 Euro 80 137
75.223
Finansal kiralama bor¢lari toplam 79.756
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Enka insaat ve Sanayi Anonim Sirketi

31 Aralik 2007 Tarihi itibariyle

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiISKIN DIPNOTLAR (Devami)
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge bin Yeni Tirk Lirasi (“YTL”) olarak belirtilmigtir. YTL disindaki para birimleri,
aksi belirtiimedikge bin olarak belirtilmigtir.)

8.  FINANSAL KIRALAMA ALACAKLARI VE BORCLARI (NET) (devami)

31 Aralik 2006

Faiz orani Déviz tutar YTL karsilig1
Kisa vadeli Libor +%1,90  ABD Dolari 512 720
%3,00 Ruble 17.322 925
1.645
Uzun vadeli Libor +%1,90  ABD Dolari 4211 5.919
%3,00  Ruble 279.898 14.941
20.860
Finansal kiralama borglari toplam 22.505

9. ILISKiLi TARAFLARDAN ALACAKLAR VE BORCLAR (NET)
iliskili Taraflar

Bir sirketin iligkili sirket olarak tanimlanmasi, sirketlerden birinin digeri iizerinde kontrol giiciine sahip olmasi
veya ilgili sirketin finansal ve idari kararlarini olusturmasinda 6nemli bir etkisi olmasina bagli olarak
belirlenmektedir. Sirket Tara Holding (%47,85) (31 Aralik 2006 - %47,44) ve Tara ve Giilgelik aileleri (%28,88)
(31 Aralik 2006 - %29,36) tarafindan kontrol edilmektedir. ilisikteki konsolide finansal tablolar i¢in hissedar
sirketleri, hissedarlar, konsolide edilmeyen istirakler ve finansal duran varliklar ve onlarin istirakleri ve bagl
ortakliklar1 ile diger Enka Grubu sirketlerinin bakiyeleri ayr1 kalemler olarak gdsterilmis ve bu sirketler iligkili
sirketler olarak adlandirilmstir.

Sirket, faaliyetleri esnasinda iliskili taraflarla gesitli islemler yapmaktadir. 31 Aralik 2007 ve 2006 tarihlerinde
sona eren yillar itibariyle, iliskili sirketler ile dnemli bakiyelerin detay1 asagidaki gibidir:

(a) Kisa vadeli iligkili taraflardan alacaklar/borglar:

31 Arahk 2007 31 Aralik 2006
Alacaklar Borglar Alacaklar Borglar
Ortaklar
Ortaklar — sahis - 889 - 712
istirakler
Azen Oil BV 5.781 (*) 9.903 (*) -
Gretsch Unitas - 3 - 23
Diger lliskili Kuruluslar
Derince Uluslararasi Konteyner
Terminal Igletmeciligi A.S. 971 (*) - 1.089 (*) -
6.752 892 10.992 735

(*)  Tlgili bakiyeler, Enka Insaat’in finansman amaciyla verdigi ABD Dolari tutarlar1 igermekte olup, faiz
oranlar1 Libor+%0,5’dir.
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Enka insaat ve Sanayi Anonim Sirketi

31 Aralik 2007 Tarihi itibariyle

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiISKIN DIPNOTLAR (Devami)
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge bin Yeni Tirk Lirasi (“YTL”) olarak belirtilmigtir. YTL disindaki para birimleri,
aksi belirtiimedikge bin olarak belirtilmigtir.)

9. ILISKiLi TARAFLARDAN ALACAKLAR VE BORCLAR (NET) (devami)
(b)  Uzun vadeli iligkili taraflardan alacaklar/borclar:
Yoktur. (31 Aralik 2006 — Y oktur)

31 Aralik 2007 ve 2006 tarihleri itibariyle sona eren yillarda iliskili kuruluslarla yapilmig 6nemli islemler
asagidaki gibidir:

(©) Y1l icindeki islemler:

31 Aralik 2007 31 Aralik 2006

Iliskili Taraflarla Yapilan Satiglar ve Verilen Hizmetler

Kira geliri 334 315
Satiglar 40 86

iliskili Taraflardan Alimlar

Alimlar 21 114.141
Sirket, 2007 y1l1 iginde, 1.671 YTL (31 Aralik 2006 — 306 YTL) tutarinda temettii geliri elde etmistir.

Ust Yonetime Saglanan Fayda

31 Aralik 2007 tarihi itibariyle iist yonetime saglanan fayda ve menfaatlerin toplami 23.514 YTL dir (31 Aralik
2006 — 23.504 YTL). Sosyal Sigortalar Kurumlari’na 6denen primler toplam 510 YTL (31 Aralik 2006 — 530
YTL) ve 31 Aralik 2007 tarihi itibariyle tahakkuk etmis yasal kidem tazminat:1 tutar1 1.401 YTL’dir (31 Aralik
2006 — 1.170 YTL).

10. DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR (NET)

a) Kisa Vadeli Diger Yiikiimliiliikler

Kisa vadeli diger yiikiimliiliiklerin detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2007 31 Aralik 2006

Ertelenmis gelir 61.293 52.779
Odenecek maaslar 36.154 20.489
Odenecek vergi ve fonlar 27.716 13.598
Odenecek KDV 17.131 41.736
Almnan depozitolar 14.873 3.725
Odenecek personel gelir vergisi 186 1.179
Diger 1.713 1.411

159.066 134.917

b) Diger Finansal Yiikiimliiliikler

Yoktur (31 Aralik 2006 — Y oktur).
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Enka insaat ve Sanayi Anonim Sirketi

31 Aralik 2007 Tarihi itibariyle

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiISKIN DIPNOTLAR (Devami)
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge bin Yeni Tirk Lirasi (“YTL”) olarak belirtilmigtir. YTL disindaki para birimleri,
aksi belirtiimedikge bin olarak belirtilmigtir.)

11. CANLI VARLIKLAR (NET)

Sirket’in canli varliklari bulunmamaktadir.

12. STOKLAR (NET)

31 Arahk 2007 31 Aralik 2006

Hammadde ve yedek parga 92.637 65.196
Yar1 mamiil stoklar1 10.464 16.169
Mamul stoklar1 25.501 19.886
Ticari mallar (makine ve digerleri) 143.608 120.250
Ingaat malzemeleri 10.751 2.480
Yoldaki mallar ve verilen avanslar 40.306 49.925

323.267 273.906
Eksi : Stok deger diisiikligi karsilig: (*) (5.126) (2.418)

318.141 271.488

(*) 31 Aralik 2007 ve 2006 tarihleri itibariyle mamul stoklari ve ticari mallar i¢in ayrilan deger diistikligi
karsilig1 satislarin maliyeti hesabinda gosterilmistir.

31 Aralik 2007 tarihi itibariyle, IFC kredilerine teminat olarak 52.952 YTL (31 Aralik 2006 — 32.749 YTL)
tutarindaki stoklar rehin edilmistir.

13. DEVAM EDEN INSAAT SOZLESMELERiI ALACAKLARI VE HAKEDIiS BEDELLERI (NET)

31 Arahk 2007 31 Aralik 2006

Devam eden insaat s6zlesmeleriyle ilgili maliyetler 1.663.766 708.933
Tahmini kazanglar 251.892 140.724
1.915.658 849.657

Eksi : Dénem sonu itibariyle toplam faturalanan hakedis bedeli (1.709.927) (776.537)
205.731 73.120

Yukaridaki net bakiye ilisikteki konsolide bilangolarda asagidaki sekilde siniflandirilmistir:

31 Aralik 2007 31 Aralik 2006

Devam eden insaat s6zlesmelerinden alacaklar (net) 290.563 124.110
Devam eden ingaat sozlesmeleri hakedis bedelleri (net) (84.832) (50.990)
205.731 73.120

Sirket’in, bagli ortakliklarinin ve miisterek yonetime tabi ortakliklarinin 31 Aralik 2007 tarihi itibariyle devam
eden ingaat sdzlesmeleri ile ilgili olarak almig oldugu kisa ve uzun vadeli avanslarin toplam tutar1 971.615 YTL
(31 Aralik 2006 — 535.473 YTL)’dir.
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Enka insaat ve Sanayi Anonim Sirketi

31 Aralik 2007 Tarihi itibariyle

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiISKIN DIPNOTLAR (Devami)
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge bin Yeni Tirk Lirasi (“YTL”) olarak belirtilmigtir. YTL disindaki para birimleri,
aksi belirtiimedikge bin olarak belirtilmigtir.)

14. ERTELENEN VERGIi VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI

31 Aralik 2007 ve 2006 tarihleri itibariyle, ertelenmis vergiye konu olan gegici farklar ve etkin vergi oranlar
kullanilarak hesaplanan ertelenmis vergi yiikiimliiliigiiniin dagilimi agsagida 6zetlenmistir:

Konsolide Gelir Tablosu, Yeniden
Degerleme Fonu ve Yabanci Para
Konsolide Bilango Cevrim Farklar1
31 Aralik 2007 31 Aralik 2006 31 Arahik 2007 31 Aralik 2006

Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin ve yatirim amaglh

varliklarin yeniden 6l¢iimii ve rayi¢ deger diizeltmesi (490.974) (326.275) (246.308) (118.923)
Projelerde tamamlanma yiizdesi metodu uygulamasindan

dolay1 yapilan diizeltmeler (64) (9.292) 8.525 9.078
Enerji gelirlerinde yapilan ortalama satis fiyati diizeltmeleri (7.346) (8.652) 197) (1.762)
Ertelenmis finansal giderler 21 (1.371) 1.245 (1.044)
“PSA” kapsamindaki GE stogu (*) (3.799) (14.676) 9.336 (2.484)
Diger - (3.384) 3.129 (3.072)
Briit ertelenmis vergi yiikiimliiliigii (502.204) (363.650) (224.270) (118.207)
Enerji gelirlerinde yapilan ortalama satis fiyat1 diizeltmeleri 168.511 167.839 32.865 34.243
Tasian vergi zarari 104.957 85.938 37.677 15.774
Kidem tazminati karsilig 2.625 2.551 570 (761)
Stipheli alacak karsilig1 542 1.368 (661) 951
Stok deger diistikliigi karsiligi 3.158 523 3.043 (158)
Finansal tiirev araglar rayi¢ deger diizeltme etkisi 1.410 2.265 (522) 615
Diger 5.175 1.155 4.709 (2.512)
Briit ertelenmis vergi varhklar: 286.378 261.639 77.681 48.152
Net ertelenmis vergi yiikiimliiliigii (215.826) (102.011) (146.589) (70.055)
*) Sirket’in yedek parca tedarikgisi General Electric (GE) ile yapilan “Parts and Services Agreement” (PSA) kapsaminda yapilan diizeltme ile

ilgili gegici farklar iizerinden hesaplanan ertelenmis vergi yiikiimliiligiinii ifade etmektedir.

Ertelenmis vergi, finansal tablolarda agagidaki gibi yansitilmustir:

31 Aralik 2007 31 Aralik 2006

Ertelenen vergi varliklar 155.497 154.898
Ertelenen vergi yiikiimliligi (371.323) (256.909)
Net Vergi Yiikiimliiliikleri (215.826) (102.011)
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Enka insaat ve Sanayi Anonim Sirketi

31 Aralik 2007 Tarihi itibariyle

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiISKIN DIPNOTLAR (Devami)
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge bin Yeni Tirk Lirasi (“YTL”) olarak belirtilmigtir. YTL disindaki para birimleri,
aksi belirtiimedikge bin olarak belirtilmigtir.)

14.  ERTELENEN VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI (devami)

31 Aralik 2007 ve 2006 tarihleri itibariyle sona eren hesap donemi i¢in net ertelenmis vergi yikimliligi
hareketi asagidaki gibidir:

31 Arahk 2007 31 Aralik 2006

1 Ocak bakiyesi, Enka Insaat ve istirakler 53.276 (3.476)
1 Ocak bakiyesi, finansal tablo kalemleri bazinda takip edilen miisterek

yonetime tabi ortakliklar 48.735 35.107
1 Ocak bakiyesi 102.011 31.631
1 Ocak bakiyesi, Ayri bir kalemde toplu takip edilen miisterek yonetime

tabi ortakliklar (657) (728)
1 Ocak bakiyesi 101.354 30.903
Konsolidasyon esaslarindaki degisiklikler 94.871 (**) (3.527) (*)
Gelir tablosunda yansitilan ertelenmis vergi gideri (avantajlari) (29.876) 63.827
Ozsermayede yansitilan vergi oran1 degisimi - (6.062)
Ozsermayede yansitilan ertelenmis vergi gideri (avantajlari) 58.401 (1.040)
Yabanci para ¢evrim farklar (11.735) 17.253
31 Aralik bakiyesi, Enka Insaat ve istirakleri 215.826 53.276
31 Aralik bakiyesi, finansal tablo kalemleri bazinda takip edilen miisterek

yonetime tabi ortakliklari - 48.735
31 Aralik bakiyesi, 215.826 102.011
31 Aralik bakiyesi, Ayri bir kalemde toplu takip edilen miisterek

yonetime tabi ortakliklar (2.811) (657)

213.015 101.354

(*) 2006 yil1 igerisinde, Kelebek Mobilya hisselerinin satilmasindan dolay1 olusan degisiklik.
(**) 2007 yili igerisinde Enka TC’nin %50 hissesinin alinmasindan dolay1 olusan degisiklik.
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Enka insaat ve Sanayi Anonim Sirketi

31 Aralik 2007 Tarihi itibariyle

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiISKIN DIPNOTLAR (Devami)
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge bin Yeni Tirk Lirasi (“YTL”) olarak belirtilmigtir. YTL disindaki para birimleri,
aksi belirtiimedikge bin olarak belirtilmigtir.)

15. DIGER CARI/CARi OLMAYAN VARLIKLAR
a) Diger donen varliklarin detay1 asagidaki gibidir:
31 Arahk 2007 31 Aralik 2006
KDV alacaklar 102.079 112.676
Verilen avanslar 81.204 37.634
Satilmaya hazir duran varliklar (*) 57.183 -
Pesin 6denen vergi ve fonlar 16.671 22.194
Devreden KDV 12.890 8.935
Pesin ddenen giderler 11.070 13.015
Is avanslari 4.056 3.283
Finansal tiirev araglar (**) 3.828 128
Verilen depozito ve teminatlar 2.251 148
Personelden alacaklar 1.271 548
Diger gelir tahakkuklar1 498 4.846
Diger 2.823 3.088
295.824 206.495
*) Enka TC’nin satmay1 planladig: ticari mallar, makine, techizat ve bina tutarlarini igermektedir. Sirket’in
bagli ortakligi Enka Holding BV, Sirket’in 14 Eylil 2007 tarihinde yapmis oldugu agiklama
dogrultusunda, 1 diikkan, 13 adet hipermarketin makina ve ekipmanlar ile isletme hakkina sahip olan
Sirket’in bir diger bagl ortakligi, AMOS BV sirketini 181 milyon Euro bedelle Auchan Grubuna ait
Meelakker BV adli sirkete satma konusunda 15 Aralik 2007 tarihinde anlasma imzalamistir. Sirket
yOnetiminin goriisii, hisse devrinin en geg 15 Temmuz 2008 tarihine kadar gerceklesecegi yoniindedir.
(**) 31 Aralik 2007 tarihi itibariyle Sirket’in vadeli doviz alim-satim sdzlesmelerinden olugmus finansal tiirev

varliklart 3.828 YTL (31 Aralik 2006 — 128 YTL) tutarinda olup “Diger Ddonen Varlklar” iginde
siiflanmustir. Ayrica “Miisterek Yonetime Tabi Ortakliklarmin Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler i¢indeki
Payr” iginde 13.000 YTL (31 Aralik 2006 - 11.128 YTL) tutarinda vadeli doviz alim-satim
sozlesmelerinden olugmus finansal tlirev yiikiimlilikleri vardir. Ayrica, Sirket’in diger cari
ylkiimliliiklerinde 31 Aralik 2006 tarihi itibariyle 1.680 YTL tutarinda vadeli doviz alim-satim
sozlesmelerinden olugmus finansal tiirev yiikiimliilikleri vardir. Bu islemler, asagidaki sekilde Sirket
kayitlaria yansitilmustir.

Finansal Tiirev Araglar/ Vadeli Doviz Alim — Satim Sozlesmeleri

Sirket, faaliyet konusu geregi finansal enstriimanlar iceren gesitli islemler ger¢eklestirmektedir. Tiirev finansal
araglar iki taraf arasinda yapilan finansal bir s6zlesme olup, 6demelerin finansal arag ile ilgili faiz oraninda, mal
bedelinde, doviz kurunda, oran endeksinde veya benzer bir degiskende meydana gelen degisiklige bagiml
oldugu bir finansal arac1 ifade eder.

Asagidaki tablo tiirev finansal araglardan kaynaklanan varlik ve yilikiimliiliikleri ve nominal tutarlarin vade
analizini gostermektedir. Nominal tutar tiirev finansal aracin bagl oldugu varligin faiz oranini, déviz kurunu
veya endeksini ve tiirev finansal araglarin degerindeki degisimin 6l¢iilmesine baz olan tutar1 ifade eder. Nominal
deger yilsonunda agik olan islem toplamini gdsterir, piyasa ve kredi riskinin gostergesi degildir.
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Enka insaat ve Sanayi Anonim Sirketi

31 Aralik 2007 Tarihi itibariyle

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiISKIN DIPNOTLAR (Devami)
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge bin Yeni Tirk Lirasi (“YTL”) olarak belirtilmigtir. YTL disindaki para birimleri,
aksi belirtiimedikge bin olarak belirtilmigtir.)

15. DiIGER CARIi/CARi OLMAYAN VARLIKLAR (devami)

31 Aralik 2007 ve 2006 tarihleri itibariyle, finansal araclarin rayi¢ degerleri bilango tarihinde olugan vadeli doviz
kurlarinin kullanilmasiyla hesaplanir. Kurlarin dalgalandig1 bir pazarda kur oranlari tahminlerinin gilivenilir
olmadig1 durumlarda pazardaki gecerli oranin vadeli doviz islem oranmin simdiki degerini en iyi sekilde
yansittig1 diistiniilmektedir.

31 Aralik 2007
Ger¢eklesmemis 1-12 ay 2-3yl 4-5yl
Gider Arasi Arasi Arasi
Tiirev araclar 9.172)
Vadeli islemler satis s6zlesmesi - 106.281 59.395 -
Vadeli islemler alim s6zlesmesi - 111.558 70.667 -
31 Aralik 2006
Gergeklesmemis 2-3yl 4-5yil
Gider 1-12 ay Arasi Arasi Arasi
Tiirev araglar (12.680)
Vadeli islemler satig s6zlesmesi - 132.711 184.201 45.860
Vadeli islemler alim s6zlesmesi - 129.670 179.003 42.590

b) Diger duran varliklarin detay1 agagidaki gibidir:

31 Aralik 2007 31 Aralik 2006

Pesin 6denen arsa kira bedeli 37.596 28.570
Pesin 6denen giderler 14.039 9.431
Bloke para (*) 12.893 10.753
Finansal tiirev araclar (**) 805 1.182
Verilen depozito ve teminatlar 61 74
Verilen avanslar - 2.247
Diger 3.744 4313

69.138 56.570

*) Sirket’in bagl ortakligi olan Enerji Sirketleri’nin buhar tribiinlerinin bakimlari i¢in bankalarda bloke depozito
olarak tuttugu tutaridir.

(**)  Sirket, kullandig1 baz1 degisken faizli kredilerin yaratabilecegi nakit akis riskinden korunma amaciyla Temmuz
2002'de Libor faiz orani siirlama islemlerine girmistir. Bu islemler 805 YTL (31 Aralik 2006 - 1.182 YTL)
olan rayi¢ degeri ile gosterilmektedir. Donem iginde, korunma amagl olan bu tiirev aracin rayi¢ degerinde olan
ertelenmis vergi sonrasi net degisikligin 1.202 YTL (31 Aralik 2006 — 1.501 YTL)'lik etkisi dogrudan
0zsermaye hesabinda "Finansal Varliklar Deger Artig Fonu" kaleminde yansitilmigtir. Bu bakiyenin ertelenmis
vergi oncesi degeri 1.503 YTL (31 Aralik 2006 — 1.876 YTL)’dir. Yukarida so6zii edilen tiirev araglarin vadeleri
31 Aralik 2012 ve 30 Nisan 2013 tiir.
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Enka insaat ve Sanayi Anonim Sirketi

31 Aralik 2007 Tarihi itibariyle

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiISKIN DIPNOTLAR (Devami)
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge bin Yeni Tirk Lirasi (“YTL”) olarak belirtilmigtir. YTL disindaki para birimleri,
aksi belirtiimedikge bin olarak belirtilmigtir.)

16. FINANSAL VARLIKLAR (NET)

a) Cari olmayan satilmaya hazir finansal varhklarin detay: asagidaki gibidir:
31 Aralik 2007 31 Aralik 2006

istirak Oram Tutar Istirak Orani Tutar
Yapi1 ve Kredi Bankas1 A.S. (YKB) %1°den az 1.200 %1°den az 711
Tiirk Smai Kalkinma Bankas1 (TSKB) %1°den az 242 %]1°den az 466
Bursa Serbest Bolge Kurucu ve Isleticisi A.S. %1,00 175 %1,00 211
Sinai Mali Yatirim Holding %1°den az 95 %]1°den az 114
Diger - 117 - 153
Toplam 1.829 1.655

Piyasa degerleri giivenilir bir sekilde tespit edilebilen satilmaya hazir finansal varliklar konsolide finansal
tablolarda piyasa degeri ile gosterilmis olup, gerceklesmemis kar veya zararlari konsolide bilangoda 6zsermaye
altinda “Finansal Varlik Deger Artis Fonu” hesabinda takip edilmektedir. Piyasa degerleri tespit edilemeyen
finansal varliklar ise maliyet degerleri ile tasinmaktadir.

b) Istiraklerin detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2007 31 Aralik 2006

Istirak Oram Tutar Istirak Oram Tutar
Azen Oil %37,75 7.862 %37,75 3.025
Gedore-Altag %38,59 2.142 %38,59 1.665
Gretsch- Unitas %36,00 1.709 %36,00 2.496
Toplam 11.713 7.186
Finansal Varliklar Toplam 13.542 8.841

AZEN OIL GRETSCH-UNITAS GEDORE-ALTAS

31.12.2007  31.12.2006  31.12.2007  31.12.2006  31.12.2007 31.12.2006

Toplam varliklar 33.535 20.940 45.190 40.018 36.391 30.858
Toplam yikiimliliikler 17.810 14.750 40.443 33.085 30.841 26.543
Satis gelirleri 40.250 21.800 78.421 68.850 45.365 39.651
Net donem kari/(zarar1) 12.470 741 (2.042) (1.094) 1.233 162
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Enka insaat ve Sanayi Anonim Sirketi

31 Aralik 2007 Tarihi itibariyle

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN DIPNOTLAR (Devami)
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge bin Yeni Tirk Lirasi (“YTL”) olarak belirtilmigtir. YTL disindaki para birimleri,

aksi belirtiimedikge bin olarak belirtilmigtir.)

16. FINANSAL VARLIKLAR (NET) (devami)

c) Sirket’in miisterek yonetime tabi ortakhiklarindaki paylari:

Sirket’in oransal konsolidasyon metodu kullanilarak hesaplanmis miisterek yonetime tabi ortakliklarinin aktif ve

pasifleri i¢indeki pay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2007

31 Aralik 2006

Mali tablo
kalemleri bazinda

Mali tablo

Ayr1 bir kalemde takip edilen Ayr bir kalemde  kalemleri bazinda
toplu takip edilen miisterek toplu takip edilen takip edilen
miisterek yonetime  yonetime tabi miisterek yonetime miigterek yonetime

Bilanco tabi ortakhklar ortakhiklar (*) Toplam tabi ortakliklar tabi ortakliklar Toplam
Nakit ve nakit benzeri degerler 158.822 - 158.822 183.196 17.247 200.443
Ticari alacaklar 190.625 - 190.625 76.317 8.842 85.159
Stoklar - - - - 32.749 32.749
Diger donen varliklar 19.511 - 19.511 25.650 45.371 71.021
Devam eden insaat s6zlesmelerinden alacaklar 16.120 - 16.120 24.319 - 24.319
Sirket’in Miisterek Yonetime Tabi Ortakhiklarinin

Dénen Varhiklar I¢indeki Pay: 385.078 - 385.078 309.482 104.209 413.691
Yatirim amagli gayrimenkuller - - - - 230.466 230.466
Diger duran varliklar - - - - 18.824 18.824
Sirket’in Miisterek.Yﬁnetime Tabi Ortakhiklarimmn

Duran Varlklar I¢indeki Pay: - - - - 249.290 249.290
Maliyet 187.029 - 187.029 134.482 338.942 473.424
Birikmis amortisman (76.060) - (76.060) (65.342) (47.057) (112.399)
Sirket’in Miisterek Yﬁnetime Tabi Ortakhiklarimin

Maddi Duran Varhklar Icindeki Pay: 110.969 - 110.969 69.140 291.885 361.025
Kisa vadeli finansal borglar - - - - 7.028 7.028
Uzun vadeli finansal borglarm kisa vadeye diigen kismi - - - - 38.234 38.234
Ticari borglar 50.532 - 50.532 21.103 84.179 105.282
Diger kisa vadeli yiikiimliliikler ve gider tahakkuklart 195.955 - 195.955 40.703 20.113 60.816
Devam eden insaat sozlesmeleri hakedis bedelleri 99.720 - 99.720 50.687 - 50.687
Sirket’in Miisterek Yonetime Tabi Ortakhklarimin

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler I¢cindeki Pay: 346.207 - 346.207 112.493 149.554 262.047
Uzun vadeli finansal borglar - - - - 184.384 184.384
Alman avanslar 70.848 - 70.848 146.581 - 146.581
Ertelenen vergi ytukiimliiliigii (2.811) - (2.811) (657) 48.735 48.078
Sirket’in Miisterek Yonetime Tﬁ:lbi Ortakhklarimmn

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler I¢indeki Pay1 68.037 - 68.037 145.924 233.119 379.043

*) Ilgili béliim gegmis yilda Enka TC (Ramenka)’ye ait tutarlardan olugmakta olup cari yil icinde Enka TC hisselerinin tamamina sahip

olunmasindan dolayi ilgili boliimde bakiye bulunmamaktadir.

Sirket’in oransal konsolidasyon yontemi kullanilarak hesaplanmis miisterek yoOnetime tabi ortakliklarinin

kar/zarar kalemleri i¢indeki pay1 agagidaki gibidir:

31 Arahik 2007 31 Aralik 2006
Satis gelirleri 694.131 870.704
Satiglarin maliyeti (545.163) (622.611)
Faaliyet giderleri (170) (109.685)
Diger faaliyetlerden gelirler/karlar ve giderler/zararlar (654) 27.625
Finansman gelirleri ve giderleri (5.160) (7.588)
Vergiler (53.562) (34.611)
Net kar 89.422 123.834
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Enka insaat ve Sanayi Anonim Sirketi

31 Aralik 2007 Tarihi itibariyle

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiISKIN DIPNOTLAR (Devami)
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge bin Yeni Tirk Lirasi (“YTL”) olarak belirtilmigtir. YTL disindaki para birimleri,
aksi belirtiimedikge bin olarak belirtilmigtir.)

17. SEREFIYE (NET)

Sirket, 2003 ve 2004 yillar1 icerisinde %40 oraninda sahip oldugu, Adapazar Elektrik, Gebze Elektrik ve izmir
Elektrik hisselerinin sirasiyla %9 ve %41'ini satin almis olup, %9 oraninda satin aldig1 payla ilgili olarak 31
Aralik 2003 finansal tablosunda, 22.791 YTL (16.328 ABD Dolari) tutarinda istirakler negatif serefiyesi olarak
”Serefiye” hesabi altinda net olarak simiflandirmistir, 1 Ocak 2005 tarihi itibariyle muhasebe standartlarindaki
degisiklik nedeniyle tiim negatif serefiye bakiyesi ge¢mis yil karlarina kaydedilmistir. Sirket, 2004 yilinda almis
oldugu %41 hisse oranini, 24 Haziran 2004 ve 28 Aralik 2004 tarihleri itibariyle sirasiyla %25 ve %16 oraninda
hisselerini alarak 74.018 YTL (55.151 ABD Dolar1) tutarinda pozitif serefiyeyi kayitlarina yansitmigtir. Bu
bakiye, ¢cevrim farklarmin etkisiyle, 1 Ocak 2006 tarihi itibariyle 74.002 YTL olmustur. Sirket 1 Aralik 2005
tarihinde Adapazar1 Elektrik, Gebze Elektrik ve Izmir Elektrik hisselerinin geri kalan %10 unu da satin almis
olup, satin almis oldugu pay ile ilgili olarak 31 Aralik 2005 konsolide finansal tablosunda 18.490 YTL tutarinda
istirakler negatif serefiye geliri olarak kayit etmistir. Bunun sonucunda 31 Aralik 2005 tarihi itibariyle toplam
istirak oran1 %100’e ulagmustir.

Ayrica, Sirket 2 Kasim 2006 tarihinde, %55 oraninda hisseye sahip oldugu bagl ortakliklardan Mosenka’nin
%25 oraninda hissesini daha satin alip, satin almig oldugu pay ile ilgili olarak 31 Aralik 2006 tarihli konsolide
finansal tablosunda 12.822 YTL tutarinda negatif serefiye tutarini gelir tablosunda yansitmistir. Bunun
sonucunda 31 Aralik 2006 tarihi itibariyle toplam istirak oran1 %80’e ulagsmustir.

Sirket, miisterek yonetime tabi ortakliklarindan Enka TC (eski ad1 ile Ramenka)’nin %50 oranindaki hissesini 11
Eyliil 2007 tarihinde yapilan anlagma ile satin almistir. Bu islem sonucunda olusan 201.996 YTL (173.432 ABD
Dolari) tutarindaki pozitif serefiye 31 Aralik 2007 tarihi itibariyle konsolide finansal tablolarda yansitilmistir.

Serefiye’nin 31 Aralik 2007 ve 2006 itibariyle hareketi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2007 31 Aralik 2006

1 Ocak 77.521 74.002
Ilaveler (Dipnot 32) 201.996 -
Yabanci para gevrim farklari (13.287) 3.519
31 Aralik 266.230 77.521

18.  YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER (NET)

31 Aralik 2007

31 Aralik 2006

1 Ocak 1.171.663 931.006
Yabanci para ¢evrim farklar (159.926) 101.402
Konsolidasyon kapsaminda degisiklik (*) 218.761 -
UMS 40 no’lu standardin uygulamast - operasyonel kiralama yapilan

arsalarin rayi¢ degerleri 42.989 16.811
Transferler 285.971 41.547
Cikislar (5.348) 51
Piyasa tlizerinden degisimler, net (Not 38) 69.844 80.948
31 Aralik 1.623.954 1.171.663

(*) 2007 yili igerisinde Enka TC’nin %50 hissesinin alinmasindan dolay1 olusan degisiklik.

(42)



Enka insaat ve Sanayi Anonim Sirketi

31 Aralik 2007 Tarihi itibariyle

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiISKIN DIPNOTLAR (Devami)
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge bin Yeni Tirk Lirasi (“YTL”) olarak belirtilmigtir. YTL disindaki para birimleri,
aksi belirtiimedikge bin olarak belirtilmigtir.)

18.  YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER (NET) (devami)

31 Aralik 2007 ve 2006 tarihleri itibariyle yatirim amagli gayrimenkuller Rusya’da bulunan ve iizerinden kira
geliri elde edilen gayrimenkuller ile Tiirkiye’deki 12.832 ABD Dolar1 — 14.945 YTL (31 Aralik 2006 — 4.538
ABD Dolar1 - 6.378 YTL) tutarindaki yatirim amagli tutulan arsa ve binalardan olusmaktadir.

Sirket'in yabanci bagl ortakliklarindan Mosenka, MKH ile Enka TC’nin, Moskova'da bulunan ve iizerinden kira
geliri elde edilen gayrimenkulleri, makul degerden degerlenmistir. Bu degerler her yil bagimsiz gayrimenkul
degerleme firmalarinca yeniden gézden gecirilmektedir. 31 Aralik 2007 tarihi itibariyle, s6z konusu sirketlerden
MKH’1n gayrimenkullerinin makul degeri 7,9 milyar Ruble — 375.684 YTL (31 Aralik 2006 — 6,9 milyar Ruble)
olarak, Mosenka’in gayrimenkullerinin makul degeri 3,6 milyar Ruble — 170.658 YTL (31 Aralik 2006 — 3,1
milyar Ruble %50°’lik Enka pay1) olarak ve Enka TC’nin gayrimenkullerinin makul degeri 10 milyar Ruble —
474.493 YTL (31 Aralik 2006 — 4,3 milyar Ruble - %50’lik Enka Pay1) olarak belirlenmistir.

Sirket’in yatirim amagli gayrimenkulleri iizerinde, alinan banka kredileri karsilig1 teminat olarak verilen, 50.000
ABD Dolar1 (31 Aralik 2006 - 76.483 ABD Dolar1) tutarinda ipotek bulunmaktadir.

Sirket’in Moskova’da bulunan bagl ortakliklarinin gayrimenkul degerleme g¢alismasina {izerine gayrimenkul
insa edilen arsalar da dahil edilmistir.

Enka TC’nin IFC ile imzalanmis olan kredi anlagsmasi kosullari uyarinca, Enka TC’nin yatirim amach
gayrimenkulleri bu krediye teminat olarak rehin edilmistir.

Rusya-Moskova’da, Sirket’in 49 yilligina kullanma hakki bulunan arsalar iizerinde insa edilen gayrimenkullerin
makul degeri 505.000 ABD Dolar1 — 588.174 YTL (31 Aralik 2006 — 282.000 ABD Dolar1 — 396.379 YTL)
tutarindadir. S6z konusu gayrimenkuller, is merkezleri ve konut amagli binalardan olugmaktadir. Sirket’in bu ve
geriye kalan yatirim amagl gayrimenkulleri Enka Insaat’a ait olup makul degerleri Sirket tarafindan bagimsiz
gayrimenkul firmalarindan alinan degerleme raporlari ile periyodik olarak gézden gegirilmektedir.
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Enka insaat ve Sanayi Anonim Sirketi
31 Aralik 2007 Tarihi itibariyle

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR (Devami)
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge bin Yeni Tiirk Lirasi (“YTL”) olarak belirtilmistir. YTL disindaki para birimleri, aksi belirtiimedikc¢e bin olarak belirtilmistir.)

19. MADDI VARLIKLAR (NET)

Arsa, Yeralt1 ve Hava Yapilmakta
Yeriistii Binalar ve Makine ve Déseme ve iskele ve Kalip Tasitlar1 Olan
Diizenleri Barakalar Techizat Tasitlar Demirbaslar isleri (*) Diger Yatirnmlar Toplam
MALIYET
1 Ocak 2007 79.344 576.001 2.661.442 18.525 83.713 15.290 6.213 12.561 220.063 3.673.152
Yabanci para gevrim farklart (12.966) (65.528) (439.193) (2.544) (10.679) (2.620) (1.065) (1.996) (35.205) (571.796)
Konsolidasyon kapsaminda degigiklik (***) 1.704 462.880 42.834 - 25321 - - - 48.755 581.494
Yeniden degerleme diizeltmesi (**) 42.605 237.553 - - - - - - - 280.158
Girisler 13.976 49.743 69.478 12.264 5.807 20.274 - 6.324 167.538 345.404
Cikuslar (62) (1.385) (22.668) (2.534) (6.197) (538) - (139) (20.924) (54.447)
Netleme - (68.302) - - - - - - - (68.302)
Diger transferler - (34.192) - - - - - - (266.442) (****)(300.634)
Yapilmakta olan yatirimlardan transferler 4.287 65.611 5.641 (285) 2.682 - - (3.196) (74.740) -
Satilmaya hazir duran varliklar (*¥%+¥) - (21.916) (31.808) - - - - - - (53.724)
31 Aralik 2007 128.888 1.200.465 2.285.726 25.426 100.647 32.406 5.148 13.554 39.045 3.831.305
BIRIKMIiS AMORTISMAN
01 Ocak 2007 14.826 51.943 474.696 10.198 47.868 5.137 2.071 8.335 - 615.074
Yabanci para gevrim farklart (2.462) (7.290) (67.893) (1.289) (6.203) (880) (355) (525) - (86.897)
Konsolidasyon kapsamindaki degisiklik (***) - 17.782 22.607 - 13.251 0 - - - 53.640
Cari y1l amortismani 2.477 15.613 92.117 4.011 10.287 6.020 343 2.519 - 133.387
Cikislar - (175) (8.278) (797) (2.394) (29) - (29) - (11.702)
Diger transferler - 1232 (1.304) (55) 2.564 - - (2.437) - -
Netleme - (68.302) - N N N N - N (68.302)
Satilmaya hazir duran varliklar (*¥**¥%) - - (17.648) - - - - - - (17.648)
31 Aralik 2007 14.841 10.803 494.297 12.068 65.373 10.248 2.059 7.863 - 617.552
1 Ocak 2007 tarihindeki net defter degeri 64.518 524.058 2.186.746 8.327 35.845 10.153 4.142 4.226 220.063 3.058.078
31 Aralik 2007 tarihindeki net defter degeri 114.047 1.189.662 1.791.429 13.358 35.274 22.158 3.089 5.691 39.045 3.213.753
(*) Sirket’in bagl ortakliklarindan Air Enka’nin operasyonlart i¢in kullandig1 ugaklardan olusmaktadir.

(**) Sirket’in bagli ortakliklarindan Enka Pazarlama, Pimas ve Cimtas’in arsa ve binalari, MKH’m otel binasi, Enka TC’nin gesitli gayrimenkulleri ve Enka ingaat’mn binalar1 31 Aralik 2007 tarihi itibar1 ile bagimsiz gayrimenkul degerleme sirketleri
tarafindan degerlenmis olup, degerleme farklar ertelenmis vergi tutarlarini netlestirilerek 6zsermaye iginde yer alan yeniden degerleme fonunda gosterilmistir. Enka Pazarlama’ya ait arsa ve binalar Turyap Gayrimenkul Degerleme AS, Pimas, Cimtag
ve Enka Ingaat’in arsa ve binalar1 Art1 Gayrimenkul Degerleme A.S., MKH otel binas1 Dtz Holdings PLC Rusya subesi, Enka TC’nin gesitli gayrimenkulleri ve Pimag’in Rusya’da bulunan fabrikas1 “K.O.M.LT. Invest” tarafindan degerlenmistir.
Degerlemeler “emsal deger” yontemiyle gerceklestirilmistir.

2007 y1li igerisinde Enka TC’nin %50 hissesinin alinmasindan dolay1 olusan degisiklik.

(****)  Bu tutarin 285.971 YTL’lik kismu1 yatirim amaglh gayrimenkullere olan transferleri, 14.663 YTL’lik kismu ise diger duran varliklara yapilan transferleri ifade etmektedir.

(*¥****)  Enka TC’nin satmayi planladig1 makine, teghizat ve bina tutarlarini igermektedir.

()
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Enka insaat ve Sanayi Anonim Sirketi
31 Aralik 2007 Tarihi itibariyle

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR (Devami)
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge bin Yeni Tiirk Lirasi (“YTL”) olarak belirtilmistir. YTL disindaki para birimleri, aksi belirtiimedikc¢e bin olarak belirtilmistir.)

19. MADDIi VARLIKLAR (NET) (devami)

Arsa, Yeralti ve Hava Yapilmakta
Yeriistii Binalar ve Makine ve Doseme ve iskele ve Tasitlart Olan

Diizenleri Barakalar Teghizat Tasitlar Demirbaglar Kalip isleri (FFF) Diger Yatirimlar Toplam
MALIYET
1 Ocak 2006 73.431 457.140 2.512.530 15.466 77.215 8.585 5.931 11.086 72.869 3.234.253
Yabanci para ¢evrim farklar 3.287 50.976 118.945 590 6.005 409 282 425 6.961 187.880
Konsolidasyon kapsaminda degisiklik (**+*) (1.029) (14.889) (37.710) (350) (3.687) - - (598) (50) (58.313)
Yeniden degerleme diizeltmesi (*) - 6.097 - - - - - - - 6.097
Girisler 3.765 9.521 75.017 7.264 6.692 7.941 - 2.199 269.376 381.775
Cikislar (1.387) - (28.084) (4.445) (881) (1.645) - (551) - (36.993)
Diger transferler - - 9.763 - (9.763) - - - - -
Yatirim amagh gayrimenkullere transferler - - - - - - - - (41.547)  (**) (41.547)
Yapilmakta olan yatirimlardan transferler 1.277 67.156 10.981 - 8.132 - - - (87.546) -
31 Aralik 2006 79.344 576.001 2.661.442 18.525 83.713 15.290 6.213 12.561 220.063 3.673.152
BIiRIKMi$ AMORTISMAN
01 Ocak 2006 12.088 37.193 399.032 10.608 44.162 2433 1.590 7.148 - 514.254
Yabanci para ¢evrim farklari 461 1.848 15.922 384 2455 116 67 266 - 21.519
Konsolidasyon kapsamindaki degisiklik (****) (828) (179) (36.868) (350) (3.320) - - (426) - (41.971)
Cari y1l amortismani 3.117 13.081 96.979 1.992 9.563 2.943 414 1.413 - 129.502
Cikislar (12) - (4.720) (2.436) (641) (355) - (66) - (8.230)
Diger transferler - - 4.351 - (4.351) - - - - -
31 Aralik 2006 14.826 51.943 474.696 10.198 47.368 5.137 2.071 3.335 - 615.074
1 Ocak 2006 tarihindeki net defter degeri 61.343 419.947 2.113.498 4.858 33.053 6.152 4.341 3.938 72.869 2.719.999
31 Aralik 2006 tarihindeki net defter degeri 64.518 524.058 2.186.746 8.327 35.845 10.153 4.142 4.226 220.063 3.058.078
*) Sirket’in konsolide olan bagli ortakliklarindan MKH otel binasiin giincellenen bagimsiz degerleme raporuna gore rayig degeri yaklasik 4,1 milyar Ruble (217.330 YTL) olarak tespit edilmistir. ilgili binalarin defter degerleri yeniden degerlenen

tutarlara getirilmis, degerleme farki da ertelenmis vergi tutari netlestirilerek 6zsermaye iginde yer alan yeniden degerleme fonunda gosterilmistir.

(**) Bu tutar yapilmakta olan yatirimlardan, yatirim amagli gayrimenkullere olan transferleri ifade etmektedir (Not 18).
(**%) Sirket’in bagli ortakliklarindan Air Enka’nin operasyonlari i¢in kullandig1 ugaklardan olugmaktadir.
(¥**%) 2006 y1l1 igerisinde, Kelebek Mobilya hisselerinin satilmasindan dolay1 olusan degisiklik.
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Enka ingaat ve Sanayi Anonim Sirketi

31 Aralik 2007 Tarihi itibariyle

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiISKiN DIiPNOTLAR (Devami)
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge bin Yeni Tirk Lirasi (“YTL”) olarak belirtiimistir. YTL disindaki para
birimleri, aksi belirtiimedikge bin olarak belirtilmistir.)

19. MADDI VARLIKLAR (NET) (devami)

31 Aralik 2007 tarihi itibariyle finansal kiralama yoluyla alinan maddi varliklarin toplam maliyet tutar1 10.570
YTL (31 Aralik 2006 — 13.569 YTL) toplam birikmis amortisman tutart 6.532 YTL (31 Aralik 2006 - 7.890
YTL)'dir.

Sirket’in 31 Aralik 2007 ve 2006 tarihleri itibariyle maddi varliklar izerinde 4.116.242 YTL ve 3.245.941 YTL
tutarinda ipotek bulunmaktadir.

Sirket’in yeniden degerlenmis binalarinin finansal tablolara tarihsel maliyetinden birikmis amortisman diisiilerek
yansitilmasi durumunda, 31 Aralik 2007 ve 2006 tarihleri itibariyle binalarin taginan degerleri asagidaki sekilde
gergeklesirdi:

31 Arahk 2007 31 Aralik 2006

Maliyet 851.889 512.877
Birikmis amortisman (208.234) (190.054)
Net defter degeri 643.655 322.823

31 Aralik 2007 ve 2006 tarihleri itibari ile bu binalar {izerindeki yeniden degerleme fonunun hareketi asagidaki
gibidir:

31 Arahk 2007 31 Aralik 2006

1 Ocak 107.365 105.908
Cevrim farki (17.508) 5.351
Cari donem yeniden degerleme tutari 288.499 3.170
Cari donem yeniden degerleme tutarinin ertelenmis vergi etkisi (60.120) (760)
Vergi oranindaki degisimin etkisi - 6.062

Yeniden degerleme fonundan birikmis karlara aktarilan yeniden
degerlenmis tutarlar tizerinden hesaplanan amortisman farki

(ertelenmis vergi netlenmis) (2.207) (3.744)
Konsolidasyon etkisi (*) - (8.622)
31 Arahk 316.029 107.365

(*) 2006 yili icerisinde, Kelebek Mobilya hisselerinin satilmasindan dolay1 olusan degisiklik.
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Enka ingaat ve Sanayi Anonim Sirketi

31 Aralik 2007 Tarihi itibariyle

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiISKiN DIiPNOTLAR (Devami)
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge bin Yeni Tirk Lirasi (“YTL”) olarak belirtiimistir. YTL disindaki para
birimleri, aksi belirtiimedikge bin olarak belirtilmistir.)

20. MADDIi OLMAYAN VARLIKLAR (NET)

Arazi Kiralama Hakk1 Diger Toplam

1 Ocak 2007 net defter degeri 21.156 3.760 24.916
Cevrim farklar (3.598) (298) (3.896)
Alimlar - 920 920
Diger transfer (*) (17.558) 171 (17.387)
Amortisman gideri - (1.081) (1.081)
31 Aralik 2007 net defter degeri - 3.472 3.472
31 Aralik 2007

Maliyet - 7.644 7.644
Birikmis amortisman - (4.172) (4.172)
Net defter degeri - 3.472 3.472
31 Aralik 2006

Maliyet 27.616 6.474 34.090
Birikmis amortisman (6.460) (2.714) (9.174)
Net defter degeri 21.156 3.760 24.916

(*)  Yatirrm amagh gayrimenkullere transfer edilen tutari ifade etmektedir.

Arazi Kiralama Hakki Diger Toplam

1 Ocak 2006 net defter degeri 20.678 3.944 24.622
Cevrim farklar 1.052 265 1.317
Konsolidasyon kapsamindaki degisiklik (*) - (685) (685)
Alimlar 20 1.040 1.060
Amortisman gideri (594) (804) (1.398)
31 Aralik 2006 net defter degeri 21.156 3.760 24916
31 Aralik 2006

Maliyet 27.616 6.474 34.090
Birikmis amortisman (6.460) (2.714) (9.174)
Net defter degeri 21.156 3.760 24916
31 Aralik 2005

Maliyet 26.271 6.790 33.061
Birikmis amortisman (5.593) (2.846) (8.439)
Net defter degeri 20.678 3.944 24.622

(*) 2006 yili igerisinde, Kelebek Mobilya hisselerinin satilmasindan dolay1 olusan degisiklik.
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Enka ingaat ve Sanayi Anonim Sirketi

31 Aralik 2007 Tarihi itibariyle

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiISKiN DIiPNOTLAR (Devami)
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge bin Yeni Tirk Lirasi (“YTL”) olarak belirtiimistir. YTL disindaki para
birimleri, aksi belirtiimedikge bin olarak belirtilmistir.)

20. MADDIi OLMAYAN VARLIKLAR (NET) (devamu)

Sirket’in 592 YTL (31 Aralik 2006 - 206 YTL) tutarindaki maddi olmayan varliklar1 IFC kredisine karsilik
olarak rehin edilmistir.

21. ALINAN AVANSLAR

Alinan avanslar, Sirket’in bes ana cografi bolgede yiiriittiigii ¢esitli projeler ve faaliyetler kapsaminda aldigi
avanslardan olugmaktadir.

22. EMEKLILIK PLANLARI

Sirket’in ¢aliganlari igin kurmusg oldugu emeklilik plan1 bulunmamaktadir.

23.  BORC KARSILIKLARI

a) Kisa vadeli bor¢ karsiliklarinin detay1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2007 31 Aralik 2006

Odenecek kurumlar vergisi karsihig 32.136 12.603
Performans prim gideri tahakkuku 20.626 5.693
Maliyet tahakkuklart (*) 10.131 895
Gider tahakkuklart 4.451 4.445
Kullanilmamis izin haklari 3.811 -
Dava karsiliklari 1.770 1.317
Diger borg karsiliklari 257 1.137

73.182 26.090

(*)  Bu tahakkukun biiyiik bir boliimii; 2007 yilinda islem hacmi artan Kazakistan projelerine ait faturasi
gelmemis ingaat maliyetleri ile ilgilidir.

b) Uzun vadeli bor¢ karsihiklarinin detayr asagidaki gibidir:

31 Arahk 2007 31 Aralik 2006

Ertelenmig gelir (*) 787.032 804.007
Kidem tazminat1 karsilig1 15.224 13.743
Alinan depozitolar 4.133 2.354
806.389 820.104
(*)  "Enerji Satig Sozlesmesi" boyunca olusacak olan ortalama satig fiyat1 ile faturalanan fiyat arasindaki

farktan olusmaktadir.

Sirket, mevcut is kanunu geregince, emeklilik nedeni ile isten ayrilma veya istifa ve kotii davranig digindaki
nedenlerle isine son verilen, askerlik nedeniyle isten ayrilmak zorunda kalan ve en az bir yil hizmet vermis
personele belirli miktarda kidem tazminati demekle yiikiimliidiir. Odenecek tazminat her hizmet yil igin bir
aylik maas tutar1 kadardir ve bu miktar 31 Aralik 2007 tarihi itibariyle, 2,030 YTL (31 Aralik 2006 — 1,857
YTL) ile sinirlandirtlmistir.
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Enka ingaat ve Sanayi Anonim Sirketi

31 Aralik 2007 Tarihi itibariyle

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiISKiN DIiPNOTLAR (Devami)
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge bin Yeni Tirk Lirasi (“YTL”) olarak belirtiimistir. YTL disindaki para
birimleri, aksi belirtiimedikge bin olarak belirtilmistir.)

23.  BORC KARSILIKLARI (devami)

1 Ocak 2008 tarihinden gecerli olmak iizere, kidem tazminati 6demelerinin tavani 2,088 YTL tutarina
yiikseltilmistir.

Kidem tazminat1 yiikiimliiliigii i¢in boyle bir gereklilik olmadigi i¢in fon ayrilmamaktadir.

Sirket, ge¢cmis deneyimlerden edinilen bilgilere dayanarak, kidem tazminati almaya hak kazanan ¢alisanlarin hak
kazandiklar1 menfaatleri, bilanco tarihinde gecerli olan devlet tahvili oranlarin1 kullanarak iskonto islemine tabi
tutmus ve indirgenmis net degerleri {lizerinden konsolide finansal tablolarna yansitmistir. Kidem tazminati
karsilig1, caliganlarin emekliligi halinde 6denmesi gerekecek muhtemel yiikiimliligiin bugiinkii degeri
hesaplanarak ayrilir. Buna bagl olarak, 31 Aralik 2007 ve 2006 tarihleri itibariyle yiikiimliiliigli hesaplamak i¢in
kullanilan aktiier varsayimlar1 agagidaki gibidir:

31 Aralik 2007 31 Aralik 2006

Iskonto oran1 %11 %11
Tahmin edilen limit/iicret artigi %S %5

Kidem tazminati karsiliginin hareketi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2007 31 Aralik 2006

1 Ocak 13.743 13.793
Konsolidasyon kapsamindaki degisiklikler (*) - (2.063)
Faiz gideri 1.512 1.655
Doénem iginde ayrilan karsilik 2.712 1.651
Odenen (788) (1.504)
Yabanci para gevrim farklar ve parasal (kayip) / kazang (1.955) 211
31 Arahik 15.224 13.743

(*) 2006 yili icerisinde, Kelebek Mobilya hisselerinin satilmasindan dolay1 olusan degisiklik.

24. ANA ORTAKLIK DISI PAYLAR / ANA ORTAKLIK DISI KAR/ZARAR

31 Aralik 2007 ve 2006 tarihleri itibariyle azinlik paylarnin hareketi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2007 31 Aralik 2006

1 Ocak 282.495 242.715
Konsolidasyon etkisi (*) - (32.987)
Yabanci para ¢evrim farklar (42.353) 30.433
Odenen temettiiler (7.160) (7.168)
Ana ortaklik dis1 kar/zarar 56.686 47.278
Yeniden degerleme fonu 1.792 2.224
31 Arahik 291.460 282.495

(*) 2006 yili icerisinde, Kelebek Mobilya hisselerinin satilmasindan dolay1 olusan degisiklik.
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Enka ingaat ve Sanayi Anonim Sirketi

31 Aralik 2007 Tarihi itibariyle

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiISKiN DIiPNOTLAR (Devami)
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge bin Yeni Tirk Lirasi (“YTL”) olarak belirtiimistir. YTL disindaki para
birimleri, aksi belirtiimedikge bin olarak belirtilmistir.)

25. SERMAYE

31 Aralik 2007 31 Aralik 2006

Hisse Oram Tutar Hisse Oran1 Tutar

Tara Holding A.S. %47,85 327.602 %47,44 241.099
Tara ve Giilgelik Aileleri %28,88 197.725 %29,36 149.207
Halka arz %12,82 87.771 %12,70 64.524
Enka Spor Egitim ve Sosyal Yardim Vakfi %6,08 41.626 %6,13 31.187
Alternatif Aksesuar Sanayi ve Ticaret Ltd. Sti. %4,37 29.920 %4,37 22.202
%100,00 684.644 %100,00 508.219

Sermayedarlarin hisse oranlari, hisselerin nominal degerleri iizerinden hesaplanmaktadir.

Sirket sermayesini 600.000 YTL’den 900.000 YTL’ye ¢ikarmistir. Sermaye artiginin 131.000 YTL’lik kismi
2006 yili kar dagitimindan sonra kalan fevkalade ihtiyatlardan, 9.763 YTL’lik kismi 2005 yilindan devreden
fevkalade ihtiyatlardan, 11.908 YTL’lik kism1 ge¢mis yillar karindan, 2.329 YTL’lik kism1 arsa satis karindan ve
145.000 YTL’lik kismi ise 20 Nisan 2007 tarihli Genel kurul karari geregince dagitilmasina karar verilen 1.
temettiiniin sermayeye ilave edilecek kismindan karsilanmasina karar verilmistir.

31 Aralik 2007 tarihi itibariyle Enka Insaat’mn tarihsel sermayesi nominal degeri 1 Yeni Kurus olarak toplam
90.000.000.000 adet hisseye boliinmiistiir.

Yukarida belirtilen hisselerden, Enka Ingaat’in ve Enka Holding’in pay sahiplerinden 1.000’er adet kurucu intifa
senedi sahiplerinin net kardan yedek akce ve birinci temettiiniin diisiilmesinden sonra kalan tutarin sirastyla %5'i
ve %2,5°1 oraninda kar pay1 alma hakki bulunmaktadir.

26. SERMAYE YEDEKLERI

Yeniden degerleme fonu, rayi¢ deger ile yansitilan binalarin ertelenmis vergi etkisi disiildiikten sonra maliyet
esasina gore net defter degeri ile rayi¢ degeri arasindaki farki yansitmaktadir.

Finansal varliklar deger artis fonu, satilmaya hazir menkul degerlerin rayi¢ degerdeki degisikliklerden
kaynaklanan kar ya da zarar ve etkin olan nakit akim korunma isleminde, korunma amagl aracin rayi¢ degerinde
olan degisikliklerden olugmaktadir.

27-28. KAR YEDEKLERI /GECMIS$ YIL KARLARI

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye ayrilir.
Tiirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler Sirket’in 6denmis sermayesinin (SPK’nin yayimladig
tebliglere ve duyurulara gore enflasyona gore diizeltilmis sermaye) %20’sine ulagincaya kadar, kanuni net karin
(SPK’ya gore enflasyona gore diizeltilmis kar) %5’i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise 6denmis
sermayenin (SPK’ya gore enflasyona gore diizeltilmis sermaye) %5’ini agan dagitilan karmn %10’ udur. Tiirk
Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler ddenmis sermayenin %50’sini ge¢medigi siirece sadece zararlar
netlestirmek i¢in kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmasi miimkiin degildir.

Halka acik sirketler (sadece Enka Insaat ve Pimas icin gegerlidir), temettii dagitimlarim SPK’nin 6ngordiigii
sekilde agagidaki gibi yaparlar:
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Enka ingaat ve Sanayi Anonim Sirketi

31 Aralik 2007 Tarihi itibariyle

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiISKiN DIiPNOTLAR (Devami)
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge bin Yeni Tirk Lirasi (“YTL”) olarak belirtiimistir. YTL disindaki para
birimleri, aksi belirtiimedikge bin olarak belirtilmistir.)

27-28. KAR YEDEKLERI /GECMIS YIL KARLARI (devami)

25 Subat 2005 tarih 7/242 sayili SPK karar1 uyarinca; SPK diizenlemelerine gore bulunan net dagitilabilir kar
izerinden SPK’nin asgari kar dagitim oranma iliskin diizenlemeleri uyarinca hesaplanan kar dagitim tutarinin,
tamaminin yasal kayitlarda yer alan dagitilabilir kardan karsilanabilmesi durumunda, bu tutarin tamaminin,
karsilanmamas: durumunda ise yasal kayitlarda yer alan net dagitilabilir karin tamami dagitilabilecektir. SPK
diizenlemelerine gore hazirlanan mali tablolarda veya yasal kayitlarin herhangi birinde donem zarari olmasi
durumunda ise kar dagitimi yapilmayacaktir.

Seri: XI, No: 25 sayili Teblig Kisim 15 Madde 399 uyarinca enflasyona gore diizeltilen ilk mali tablo
denklestirme isleminde ortaya ¢ikan ve “ge¢mis yillar zarari”’nda izlenen tutarin, SPK’nin kar dagitimina iligkin
diizenlemeleri ¢ergevesinde, enflasyona gore diizeltilmis mali tablolara gore dagitilabilecek kar rakamu
bulunurken indirim kalemi olarak dikkate alinmasi esastir. Bununla birlikte, “ge¢mis yillar zarari”nda izlenen
s0z konusu tutar, varsa donem kar1 ve dagitilmamis ge¢mis yil karlari, kalan zarar miktarinin ise sirasiyla
olaganiisti yedek akgeler, yasal yedek akgeler, Ozsermaye kalemlerinin enflasyon muhasebesine gore
diizeltilmesinden kaynaklanan sermaye yedeklerinden mahsup edilmesi miimkiin bulunmaktadir. Ayrica, i¢
kaynaklardan yapilacak sermaye artirnmlarinda SPK muhasebe uygulamalari sonucunda bulunan tutarlar ile Tiirk
Ticaret Kanunu hiikiimlerine gore kayitlardaki tutardan diisiik olan1 esas alinacaktir.

SPK’nin Seri: IV, No: 27 “Sermaye Piyasas1 Kanunu’na tabi olan halka acgik anonim ortakliklarin temettii ve
temettlii avansi dagitiminda uyacaklar1 esaslar hakkinda teblig”ine gore halka acgik anonim sirketlerin birinci
temettii tutari, hesap donemi karindan kanunlara gore ayrilmasi gereken yedek akgeler ile vergi, fon ve mali
Odemeler ve varsa gecmis y1l zararlan diisiildiikten sonra kalan dagitilabilir karin %20’sinden az olamaz. Genel
kurullarinin alacagi karara bagl olarak halka agik sirketler temettiiyli tamamen nakden dagitma, tamamen hisse
senedi olarak dagitma, belli oranda nakit belli oranda hisse senedi olarak dagitarak kalanini ortaklik biinyesinde
birakma, veya nakit ya da hisse senedi olarak dagitmadan ortaklik biinyesinde birakma, konusunda serbesttir.
Sirket genel kurullarinim birinci temettiiniin dagitilmamasina karar vermeleri durumunda, bu tutar hesaplanip

ayrildiktan sonra olaganiistii yedek akgelere eklenir.

Net dagitilabilir karin hesaplanmasinda konsolide mali tablolarda yer alan kar i¢inde goriinen; bagl ortaklik,
miisterek yonetime tabi ortakliklar ve istiraklerden ana ortakligin konsolide mali tablolarina intikal eden, ancak
genel kurullarinca kar dagitim karart alinmamis olanlarin kar tutarlart dikkate alinmaz.

Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklari ile olaganiistii yedeklerin kayith degerleri bedelsiz sermaye artirimi;
nakit kar dagitimi ya da zarar mahsubunda kullanilabilecektir. Ancak 6zsermaye enflasyon diizeltme farklari,
nakit kar dagitiminda kullanilmasi durumunda kurumlar vergisine tabi olacaktir.

31 Aralik 2007 ve 31 Aralik 2006 tarihleri itibariyle konsolidasyon kapsaminda ana sirket durumunda olan Enka
Ingaat’in yasal ve SPK finansal tablolarinda yer alan 6zsermaye kalemleri asagidaki gibidir :

31 Aralik 2007 31 Arahk 2007 31 Aralik 2006 31 Aralik 2006

(yasal) (SPK) (yasal) (SPK)
Sermaye 921.689 684.644 621.689 508.219
Yasal yedekler 98.939 69.883 79.049 63.251
Olaganiistii yedek ve gecmis yil karlar 17.096 16.046 40.221 164.051
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Enka ingaat ve Sanayi Anonim Sirketi

31 Aralik 2007 Tarihi itibariyle

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiISKiN DIiPNOTLAR (Devami)
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge bin Yeni Tirk Lirasi (“YTL”) olarak belirtiimistir. YTL disindaki para
birimleri, aksi belirtiimedikge bin olarak belirtilmistir.)

27-28. KAR YEDEKLERI /GECMIS YIL KARLARI (devami)

31 Aralik 2007 ve 2006 tarihleri itibariyle Sirket’in sermayesine karsilik ¢ikarilmis hisse senedi adetleri ve
nominal degerleri hareket tablosu asagidaki gibidir:

31 Aralik 2007 31Aralik 2006
Hisse Adetleri YTL Hisse Adetleri YTL

1 Ocak 60.000.000.000 600.000 30.000.000.000 300.000
Olaganiistli yedeklerden transfer bedelsiz 976.346.100 9.763 2.686.996.700 26.870
Birikmis karlardan/Geg¢mis y1l karlarindan

transfer edilen bedelsiz 29.023.653.900 290.237 27.313.003.300 273.130
31 Arahk 90.000.000.000 900.000 60.000.000.000 600.000
Kar paylan

Sirket, 2007 yili icinde 2006 yili net donem karindan Birinci Tertip Yedek Akge diisiildiikten sonra kalan
tutardan 190.000 YTL Birinci Temettii ayirmistir. Bu tutari 45.000 YTL’si nakit olarak dagitilmis olup, kalan
145.000 YTL’si ise sermayeye ilave edilmistir.

Sirket karindan Kanuni Yedek Akge ve Birinci Temettii ayrildiktan sonra kalanin %35°1 oraninda miktari, Enka
Insaat kurucu intifa senedi sahiplerine (toplam 1000 adet intifa senedi), %2,5’i oraninda, Enka Holding Yatirim
A.S. intifa senedi sahiplerine (toplam 1000 adet intifa senedi) paylari oraninda 6denmis, kalanin da %]l
oranindaki tutar1 Yonetim Kurulu Uyeleri’ne esit paylarda dagitilmistir.

Kalandan 2.368 YTL ikinci Tertip Kanuni Yedek Akce ve 131.860 YTL Fevkalade Yedek Akge ayrilmistir.

Sirket'in 2007 yilinda dagitmis oldugu temettiiniin detay1 asagidaki gibidir :

Adi hisse senedi sahiplerine yapilan 6deme 45.000
Intifa senedi sahiplerine yapilan ddeme 7.733
Cevrim farki (6.512)

46.221
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Enka insaat ve Sanayi Anonim Sirketi

31 Aralik 2007 Tarihi itibariyle

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR (Devami)

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge bin Yeni Tiirk Lirasi (“YTL”) olarak belirtilmistir. YTL digindaki para birimleri, aksi belirtiimedikge bin olarak belirtilmistir.)

27-28. KAR YEDEKLERI /GECMIS YIL KARLARI (devami)

Ozsermaye degisim tablosu

Odenmis Yeniden Finansal Varliklar Yabanci Para Yasal Olaganiistii Net Dénem Gegmis Yil Toplam
Sermaye Degerleme Fonu Deger Artis Fonu (¥) Cevrim Farklar Yedekler Yedekler Kart Karlar Ozsermaye

1 Ocak 2006 bakiyeleri 253.842 105.908 (2.069) 28.927 56.153 126.326 409.498 1.323.948 2.302.533
Yabanci para ¢evrim farklart 12.070 5.351 (98) 46.456 2.670 6.007 - 82.839 155.295
Gegmis yil karlarina transfer - - - - - - (409.498) 409.498 -
Sermaye artirimi 242.307 - - - - - - (242.307) -
Yeniden degerleme fonundan birikmis karlara aktarilan

yeniden degerlenmis tutarlar iizerinden hesaplanan

amortisman farki (ertelenmis vergi netlenmis) (Not 19) - (3.744) - - - - - 3.744 -
Cari dénem binalar yeniden degerleme diizeltmesi ( Not 19) - 2.410 - - - - - - 2.410
Vergi oranindaki degisimin yeniden degerleme fonuna etkisi

(Not 19) - 6.062 - - - - - - 6.062
Konsolidasyon etkisi - (8.622) - - - - - - (8.622)
Finansal varliklar deger artis fonu - - 1.081 - - - - - 1.081
Nakit akim korunmas ile ilgili olusan rayi¢ deger degisimi - - 1.501 - - - - - 1.501
Temettii dagitimi - - - - - - - (32.676) (32.676)
Yasal yedeklere transferler - - - - 22.327 - - (22.327) -
Olaganiistii yedeklere transferler - - - - - (30.229) - 30.229 -
Net doénem kari - - - - - - 587.775 - 587.775
31 Aralik 2006 bakiyeleri 508.219 107.365 415 75.383 81.150 102.104 587.775 1.552.948 3.015.359
Yabanci para gevrim farklari (87.102) (17.508) (70) 20.936 (13.908) (17.499) - (375.087) (490.238)
Gegmis yil karlarina transfer - - - - - - (587.775) 587.775 -
Sermaye artirimi (Not 25) 263.527 - - - - - - (263.527) -
Yeniden degerleme fonundan birikmis karlara aktarilan

yeniden degerlenmis tutarlar iizerinden hesaplanan

amortisman farki (ertelenmis vergi netlenmis) (Not 19) - (2.207) - - - - - 2.207 -
Cari dénem binalar yeniden degerleme diizeltmesi ( Not 19) - 228.379 - - - - - - 228.379
Finansal varliklar deger artig fonu

(ertelenmis vergi netlenmis) - - 1.434 - - - - - 1.434
Nakit akim korunmast ile ilgili olusan rayi¢ deger degisimi

(ertelenmis vergi netlenmis) - - 1.202 - - - - - 1.202
Temettii dagitim - - - - - - - (46.221) (46.221)
Yasal yedeklere transferler - - - - 22.059 - - (22.059) -
Olaganiistii yedeklere transferler - - - - - 25.935 - (25.935) -
Net dénem kari - - - - - - 747.088 - 747.088
31 Aralik 2007 bakiyeleri 684.644 316.029 2.981 96.319 89.301 110.540 747.088 1.410.101 3.457.003

*) Nakit akim korunmasiyla ilgili birikmis karlar1 da igermektedir.
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Enka insaat ve Sanayi Anonim Sirketi

31 Aralik 2007 Tarihi itibariyle

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR (Devami)
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge bin Yeni Tiirk Lirasi (“YTL”) olarak belirtilmistir. YTL disindaki para
birimleri, aksi belirtiimedik¢e bin olarak belirtilmistir.)

29. YABANCI PARA POZISYONU

Sirket’in 31 Aralik 2007 ve 2006 tarihleri itibari ile yabanci para pozisyonu asagidaki gibidir:

31 Aralik 2007

YTL YTL DIGER Toplam
ABD Dolan Karsih Euro Karsihg YTL(*) YTL YTL Karsihig

Hazir degerler 205.301 239.114 107.115 183.188 168.617 113.895 704.814
Menkul kiymetler - - 35.666 60.996 8.673 86.134 155.803
Ticari alacaklar 16.790 19.555 68.161 116.569 45.759 36.197 218.080
Diger / Cari donen varliklar 8.194 9.544 4.337 7.417 62.383 29.313 108.657
Miisterek yonetime tabi ortakliklarinin dénen varliklar

i¢indeki pay1 459 535 105 180 40.245 - 40.960
Ticari alacaklar (uzun vadeli) 93 108 16.623 28.429 4.240 - 32.777
Diger cari olmayan / duran varliklar - - 4.267 7.297 2.065 2.580 11.942
Yabanci para varliklarin toplam YTL karsihg 230.837 268.856 236.274 404.076 331.982 268.119 1.273.033
Kisa vadeli finansal borglar ve finansal kiralama borglart 155.542 181.160 60.983 104.293 25.307 305 311.065
Ticari borglar 135.184 157.449 21.522 36.807 25.372 50.466 270.094
Kisa vadeli alinan avanslar 482 561 20.535 35.119 14.470 - 50.150
Borg karsihig: / diger yiikiimliiliikler (113) (132) 794 1.358 73.200 19.151 93.577
Miisterek yonetime tabi ortakliklarinin kisa vadeli

yiikiimliliikler i¢indeki pay1 96.476 112.366 502 859 66.456 - 179.681
Ticari borglar (uzun vadeli) - - 1.270 2.171 - - 2.171
Uzun vadeli finansal borglar ve finansal kiralama borglar1 377.570 439.755 68.600 117.320 83.786 - 640.861
Uzun vadeli alan avanslar - - 3.374 5.770 132 - 5.902
Miisterek yonetime tabi ortakliklarinin uzun vadeli

yiikiimliliikler i¢indeki pay1 - - - - - - -
Yabanc para yiikiimliiliiklerin toplam YTL karsihg 765.141 891.159 177.580 303.697 288.723 69.922 1.553.501
Net yabanc para pozisyonu (534.304) (622.303) 58.694 100.379 43.259 198.197 (280.468)
Vadeli islem Net Yabanci Para Pozisyonu 16.352 19.045 (52.002) (88.934) 57.584 - (12.305)
*) ABD Dolari ve Euro para birimi digindaki yabanci para birimlerinin YTL karsiliklarin ifade etmektedir.

31 Aralik 2006
YTL YTL Karsiligt DIGER Toplam
ABD Dolart Karsiligt Euro YTL(*) YTL YTL Karsiligt

Hazir degerler 149.805 210.566 151.141 279.838 135.191 15.703 641.298
Menkul kiymetler - - 55.394 102.562 12.202 48.592 163.356
Ticari alacaklar 7.727 10.861 56.337 104.308 44.869 21.484 181.522
Diger / Cari donen varliklar 5 7 3.638 6.736 40.879 34.510 82.132
Miisterek yonetime tabi ortakliklarinin dénen varliklar

i¢indeki pay1 - - 59.844 110.801 7.435 - 118.236
Ticari alacaklar (uzun vadeli) 26 37 19.470 36.049 7.890 - 43.976
Diger cari olmayan / duran varliklar - - 4.578 8.476 727 48 9.251
Miisterek yonetime tabi ortakliklarinin duran varhiklar

icindeki payt - - - - - - -
Yabanci para varhklarin toplam YTL karsihg 157.563 221.471 350.402 648.770 249.193 120.337 1.239.771
Kisa vadeli finansal borglar ve finansal kiralama borglart 50.850 71.475 54.544 100.988 41.339 - 213.802
Ticari borglar 15.606 21.936 31.407 58.150 32.139 32.029 144.254
Kisa vadeli alan avanslar 582 818 18.979 35.140 3.040 1.228 40.226
Borg karsihig / diger yiikiimliiliikler 1.640 2.305 1.001 1.853 66.100 24.819 95.077
Miisterek yonetime tabi ortakliklarinin kisa vadeli

yiikiimliiliikler i¢indeki pay1 - - 1.988 3.681 11.562 - 15.243
Ticari borglar (uzun vadeli) - - 115 213 - - 213
Uzun vadeli finansal borglar ve finansal kiralama borglart 163.955 230.455 63.921 118.350 45.907 - 394.712
Uzun vadeli alinan avanslar - - - - 152 - 152
Miisterek yonetime tabi ortakliklarmnin uzun vadeli

yiikiimliliikler i¢indeki pay1 - - 18.075 33.466 - - 33.466
Yabanci para yiikiimliiliiklerin toplam YTL karsihg 232.633 326.989 190.030 351.841 200.239 58.076 937.145
Net yabanci para pozisyonu (75.070) (105.518) 160.372 296.929 48.954 62.261 302.626
Vadeli islem Net Yabanci Para Pozisyonu (23.791) (33.440) (63.887) (118.287) 140.215 - (11.512)
*) ABD Dolart ve Euro para birimi disindaki yabanci para birimlerinin YTL karsiliklarini ifade etmektedir.
Ayrica, Sirket’in yabanci para pozisyonunu yonetmek amaciyla girmis oldugu vadeli doviz alim/satim

sozlesmelerinin detaylar1 15 numarali dipnotta gosterilmistir.
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Enka insaat ve Sanayi Anonim Sirketi

31 Aralik 2007 Tarihi itibariyle

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR (Devami)
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge bin Yeni Tiirk Lirasi (“YTL”) olarak belirtilmistir. YTL disindaki para
birimleri, aksi belirtiimedik¢e bin olarak belirtilmistir.)

30. DEVLET TESVIiK VE YARDIMLARI

31 Aralik 2007 tarihi itibariyle Sirket’in kullanabilecegi yatirim indirimi bulunmamaktadir. (31 Aralik 2006 —
Yoktur)

31. KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Operasyonel Kiralama Taahhiitleri

31 Aralik 2007 tarihi itibariyle, Sirket’in bagl ortakliklarindan Enka TC’nin (31 Aralik 2006 tarihi itibariyle
%250 ile oransal konsolidasyon uygulanan miisterek yonetime tabi) finansal tablolarinda yer almayip, bir yildan
daha uzun vadeli iptal edilemez arsa kiralamalartyla ilgili yillik 6deme planlar1 ve yiikiimliiliikleri asagidaki
gibidir:

31 Arahk 2007 31 Aralik 2006

1 y1l iginde ddenecek 31.696 12.417
1 ile 5 y1l iginde ddenecek 98.607 35.280
5 yildan sonra 6denecek 77.414 41.638

207.717 89.335

Finansal Kiralama Taahbhiitleri

31 Aralik 2007 ve 2006 tarihleri itibariyle, finansal kiralama ile ilgili borglarin geri 6deme planlar1 ve
yiikiimliiliikleri asagidaki gibidir:

31 Arahik 2007 31 Aralik 2006

1 yildan az 4.631 1.783
1-5 yil 12.041 9.523
5 yildan fazla 63.395 11.713
Toplam finansal kiralama iglemlerinden borglar 80.067 23.019
Faiz 311 (514)
Toplam finansal kiralama iglemlerinden olugan borcun bugiinkii degeri 79.756 22.505
Davalar

- Konsolidasyon kapsamindaki bagh ortakliklardan Enka Pazarlama’nin, Pamukbank T.A.S.’nin iran GTC
firmasina verdigi garantinin devre komisyonlarinin édenmesi hususunda ¢ikan uyusmazlikla ilgili olarak
2004 y1l1 icinde dava agilmustir. Sirket Yonetimi bu davanin Sirket'in lehinde sonuglanacag goriisiindedir.

- Konsolidasyon kapsamindaki bagli ortakliklardan Enka TC aleyhine ac¢ilmig ve agilmasi muhtemel
davalar bulunmaktadir. Bu davalar agirlikli olarak katma deger vergisi ve kurumlar vergisi hesaplamalari
ile ilgilidir. Sirket yonetimi sdzkonusu davalarin Sirket lehine sonuglanacagini beklemekte olup rapor
tarihi itibariyle davalardaki belirsizlik devam ettiginden dolayi, Sirket tarafindan konsolide finansal
tablolarinda 3.666 YTL bir karsilik ayrilmistir.
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Enka insaat ve Sanayi Anonim Sirketi

31 Aralik 2007 Tarihi itibariyle

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR (Devami)
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge bin Yeni Tiirk Lirasi (“YTL”) olarak belirtilmistir. YTL disindaki para
birimleri, aksi belirtiimedik¢e bin olarak belirtilmistir.)

31. KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YOKUMLULUKLER (devami)
Diger

- Rusya’da faaliyet gosteren sirketlerin faaliyetleri ve finansal durumlari Rusya Federasyonu’nda
uygulanacak olan ekonomik, mali ve parasal politikalarla etkilenebilecektir. 31 Aralik 2007 ve 2006
tarihleri itibariyle, Sirket yonetimi, ekteki konsolide finansal tablolar1 etkileyebilecek dnemli ekonomik
veya politik hususlarin olmadigina inanmaktadir.

- Sirket, bagl ortakliklarindan Adapazari Elektrik, Gebze Elektrik ve Izmir Elektrik’in aldig1 kredilerle
ilgili olarak Westdeutsche Landesbank Girozentrale ile 27 Ekim 2000 tarihinde imzaladigi "Rehin ve
Temlik" anlagsmasi ¢ercevesinde, sozii gecen bagl ortakliklardaki hisselerini sdzlesme kapsamindaki
finansal kurumlara rehin olarak vermis olup, ayrica s6zii edilen bagli ortakliklarin tiim tasinmaz sabit
kiymetleri tizerinde ipotek ve tiim taginabilir sabit kiymetler iizerinde de rehin bulunmaktadir.

- 31 Aralik 2007 tarihi itibariyle Sirket'in 2.081.008 YTL (31 Aralik 2006 - 1.625.172 YTL) tutarinda
kefalet senetleri ve ¢esitli bankalardan almis oldugu teminat mektuplari bulunmaktadir. Sirket, bu kefalet
senetlerini ve teminat mektuplarini, ¢esitli yerel ve yabanct bankalara, giimriik kuruluslarina, yerel ve
yabanci devlet kuruluslarina, sdzlesme avansi veya is bitirme garantisi olarak vermistir. Bu tutarin
413.789 YTL’si (31 Aralik 2006 - 403.599 YTL) miisterek yonetime tabi ortakliklar tarafindan
isverenlere verilmistir.

- Konsolide edilen bagli ortakliklardan Pimas’in gesitli yerel bankalardan alinan ihracat taahhiitlii doviz
kredilerine istinaden 3.362 ABD Dolar1 (31 Aralik 2006 - 4.250 ABD Dolar1), 10.875 YTL (31 Aralik
2006 - 2.250 YTL) ve 2.500 Euro (31 Aralik 2006 - 4.900 Euro) tutarinda ihracat taahhiitleri
bulunmaktadir.

32. ISLETME BiRLESMELERIi

Sirket, miisterek yonetime tabi ortakliklarindan eski adiyla Ramenka (yeni adiyla Enka TC)’nin %50 oranindaki
hissesinin Migros’dan satin alinmasi ile ilgili anlasmay1 11 Eyliil 2007 tarihinde imzalamistir. Hisse alimina
iliskin olarak sirket degeri, muhtelif deger tespit yontemleri kullanilarak ulasilan degerler {izerinden pazarlik
usulu ile, 1.365.000 ABD Dolar1 olarak belirlenmis olup, bu tutardan 280.000 ABD Dolar1 tutarindaki
Ramenka'nin finansal net borcu diisiildiikten sonra %50 oraninda hisse igin bedel 542.500 ABD Dolar1 olarak
belirlenmistir. S6zkonusu bedelin, 25.000 ABD Dolar1 imza tarihi olan 11 Eyliil 2007'de pesin, 362.250 ABD
Dolar1 kapanig giiniinde 6denmis, kalan 155.250 ABD Dolar’lik bakiyenin ise 11 Haziran 2008'te 6denmesi
kararlastirilmistir. Ancak bu bedelin, Enka TC (eski adiyla Ramenka)’nin 31 Ekim 2007 tarihi itibariyle
hazirlanan finansal tablolar1 lizerinden hesaplanan finansal net borgluluk ve net isletme sermayesi seviyesindeki
degisikliklere gore ayarlamaya tabi tutulacagi da anlasmada belirtilmistir. Buna bagli olarak, Enka TC’nin 31
Aralik 2007 tarihi itibariyle s6zkonusu sozlesme kapsamindaki %50 oranindaki hisse degeri Sirket tarafindan
514.647 ABD Dolar1 olarak belirlenmis; serefiye hesaplamasi bu tutar iizerinden yapilmis ve sézkonusu
bakiyenin 127.397 ABD Dolarlik kismu ise ticari borglar kalemi igerisinde yansitilmig olup, sdzlesme ile ilgili
nihai goriismeler taraflar arasinda devam etmektedir. Sirket, bakiye kalan tutar icin Migros’a 130.000 ABD
Dolar1 tutarinda, 30 Haziran 2008 vadeli gayrikabili riicu niteliginde teminat mektubu vermistir.

Sirket 3 ve 17 numarali mali tablo dipnotlarinda ayrica belirtildigi {izere, Ramenka’nin %50 oranindaki
hissesinin ilk kayda almsmmi UFRS 3 “Isletme Birlesmeleri” kapsaminda provizyonel esasa gore
gergeklestirmigtir.  Satin  alim tarihinden itibaren bir yil iginde, satin alim kapsamindaki varlik ve
yiikiimliliiklerin rayi¢ deger belirlenmesine ait tiim islemler sonuglandigi asamada, UFRS 3 provizyonel esas
kapsaminda gerekli goriildiigii takdirde, Sirket tarafindan ilgili hesaplara diizeltme kaydi yapilacaktir.
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31 Aralik 2007 Tarihi itibariyle

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR (Devami)
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge bin Yeni Tiirk Lirasi (“YTL”) olarak belirtilmistir. YTL disindaki para
birimleri, aksi belirtiimedik¢e bin olarak belirtilmistir.)

32. ISLETME BiRLESMELERI (devami)

Satin alinan tanimlanabilir varliklarin ve devralinan yiikiimliiliikklerin rayi¢ degerleri ve satin alma tarihindeki
bedeli asagidaki gibidir:

Maddi ve Maddi Olmayan Varliklar 513.793
Yatirim Amagli Gayrimenkuller 234.959
Diger Cari Olmayan/Duran Varliklar 2912
Hazir Degerler 8.143
Ticari Alacaklar 9.821
[liskili Taraflardan Alacaklar 474
Stoklar 22.652
Diger Cari / Donen Varliklar 23.839
Uzun Vadeli Finansal Bor¢lar ve Finansal Kiralama Islemlerinden Borglar (164.282)
Ertelenen Vergi Yikiimliligi (93.877)
Kisa Vadeli Finansal Borglar ve Finansal Kiralama Islemlerinden Borclar (66.418)
Ticari Borglar (56.942)
[liskili Taraflara Borglar (9.372)
Alinan Avanslar (8.135)
Diger Yiikiimliiliikler (20.154)
Net varliklar rayi¢ degeri 397.413
Eksi: satin alma bedeli 599.409
Serefiye 201.996

Sirket’in, 2007 yili igerisinde gergeklestirmis oldugu yukarida detaylari verilen islem UFRS 3 kapsaminda gegici
olarak (provizyonel ilk muhasebe) muhasebelestirilmistir. Sirket bu satin almalarla ilgili kesin hesaplamalarini
satin alim tarihini takip eden oniki aylik siire igerisinde tamamlayacaktir.

33. FAALIYET BOLUMLERINE ILISKiN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR

Sirket’in ig faaliyetleri sagladigi hizmet ve iriinlerin icerigine bagli olarak yonetilmekte ve organize
edilmektedir.

Sirket’in is alanlar1 hakkindaki bilgiler iki sekilde belirtilmistir. Birinci sekil, Sirket’in 31 Aralik 2007 ve 2006
tarihleri itibariyle insaat, gayrimenkul kiralama, perakende, ticaret ve iiretim, enerji faaliyetlerinden elde edilen
kazanci ve kar bilgilerini icermektedir. Tkinci sekil Sirket’in 31 Aralik 2007 ve 2006 tarihlerinde sona eren yillar
itibariyle bes cografi bolgedeki faaliyetlerinden elde ettigi gelir ve gider bilgilerini igermektedir.
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Enka insaat ve Sanayi Anonim Sirketi

31 Aralik 2007 Tarihi itibariyle

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR (Devami)
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge bin Yeni Tiirk Lirasi (“YTL”) olarak belirtilmistir. YTL disindaki para
birimleri, aksi belirtiimedik¢e bin olarak belirtilmistir.)

33. FAALIYET BOLUMLERINE iLISKiN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR (devami)

(a)  isSahalan :

31 Aralik 2007

Gayrimenkul Ticaret ve
insaat Kiralama Perakende Uretim Enerji Eliminasyon Toplam

Satis gelirleri 2.698.816 244.805 518.718 629.051 2.777.952 - 6.869.342
Béliim igi satis gelirleri 229.322 - - 14.616 - (243.938) -
Satislarin maliyeti (2.256.657) (53.793) (342.911) (530.081) (2.490.308) - (5.673.750)
Boliim igi satislarin maliyeti (233.258) - - (8.799) (238) 242.295 -
Briit Esas Faaliyet Kar1 438.223 191.012 175.807 104.787 287.406 (1.643) 1.195.592
Faaliyet giderleri (85.171) (38.824) (148.013) (62.455) (17.980) - (352.443)
Diger faaliyetlerden gelir ve karlar 24.369 62.493 6.642 21.013 7.048 (4.521) 117.044
Diger faaliyetlerden gider ve zararlar (29.252) (1.480) (11.608) (11.350) (2.660) 4.991 (51.359)
Finansman gelirleri ve giderleri. net 120.297 1.814 (1.632) (14.763) (71.271) (1.375) 33.070
Faaliyet Kar1 468.466 215.015 21.196 37.232 202.543 (2.548) 941.904
Vergi ve ana ortaklik dis1 paylar

oncesi faaliyetlerden saglanan kar 468.466 215.015 21.196 37.232 202.543 (2.548) 941.904
Ana ortaklik dis1 paylar (56.686)
Vergi oncesi kar 885.218
Vergiler (138.130)
Net donem kari 747.088
Varliklar ve yiikiimliiliikler
Boliim varliklart 1.827.892 1.537.492 1.595.048 489.783 2.149.467 (139.487) 7.460.195
Istirakler 1.787 - - 3.892 7.863 - 13.542
Dagitilmamis varliklar - - - - - - 1.687.696
Toplam Varliklar 1.829.679 1.537.492 1.595.048 493.675 2.157.330 (139.487) 9.161.433
Boliim yiikiimliliikleri 1.897.110 164.011 649.580 419.262 1.974.660 (96.005) 5.008.618
Dagitilmamig yiikiimliiliikler - - - - - - 404.352
Toplam Yiikiimliilikler 1.897.110 164.011 649.580 419.262 1.974.660 (96.005) 5.412.970
Diger boliim bilgileri
Yatirim harcamalari (giderleri)

Maddi varliklar 195.798 115.543 83.102 15.150 16.179 - 425.772

Maddi olmayan varhiklar 161 55 465 238 1 - 920

Yatirim amagh gayrimenkuller - - - - - - -
Toplam Yatirim Harcamalari 195.959 115.598 83.567 15.388 16.180 - 426.692
Amortisman gideri 80.125 5.659 22.349 6.237 69.440 - 183.810
Itfa paylan 69 269 267 290 186 - 1.081
Rayig deger fark: 73.209 287.419 - 21.999 - - 382.627
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Enka insaat ve Sanayi Anonim Sirketi

31 Aralik 2007 Tarihi itibariyle

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR (Devami)
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge bin Yeni Tiirk Lirasi (“YTL”) olarak belirtilmistir. YTL disindaki para
birimleri, aksi belirtiimedik¢e bin olarak belirtilmistir.)

33. FAALIYET BOLUMLERINE iLISKiN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR (devami)

31 Aralik 2006

Gayrimenkul Ticaret ve
insaat Kiralama Perakende Uretim Enerji Eliminasyon Toplam

Satis gelirleri 1.618.608 235.863 423.071 552.576 2.931.068 - 5.761.186
Boliim igi satis gelirleri 274.346 - - 4274 - (278.620) -
Satiglarin maliyeti (1.258.340) (51.131) (287.629) (460.818) (2.598.176) - (4.656.094)
Boliim i¢i satislarin maliyeti (278.137) (56) - (356) (140) 278.689 -
Briit Esas Faaliyet Kar1 356.477 184.676 135.442 95.676 332.752 69 1.105.092
Faaliyet giderleri (140.004) (31.771) (108.640) (51.651) (16.698) - (348.764)
Diger faaliyetlerden gelir ve karlar 22.690 70.889 26.648 a7 7.232 (4.826) 122.556
Diger faaliyetlerden gider ve zararlar (14.343) (1.393) (720) (4.504) 270 - (20.690)
Finansman gelirleri ve giderleri. net 49.112 (22.515) 3.366 (9.733) (93.672) 1.178 (72.264)
Faaliyet Kar1 273.932 199.886 56.096 29.711 229.884 (3.579) 785.930
Vergi ve ana ortaklik dis1 paylar

oncesi faaliyetlerden saglanan kar 273.932 199.886 56.096 29.711 229.884 (3.579) 785.930
Ana ortaklik dis1 paylar (47.278)
Vergi oncesi kar 738.652
Vergiler (150.877)
Net donem kari 587.775
Varliklar ve yiikiimliiliikler
Boliim varliklart 1.241.028 1.375.534 624.522 439.723 2.606.735 (95.267) 6.192.275
Istirakler - - 5.817 3.024 - 8.841
Dagitilmamis varliklar - - - - - - 1.581.521
Toplam Varliklar 1.241.028 1.375.534 624.522 445.540 2.609.759 (95.267) 7.782.637
Boliim yiikiimliiliikleri 1.081.468 126.697 363.759 403.725 2.279.240 (40.353) 4.214.536
Dagitilmamus yiikiimliiliikler - - - - - - 270.247
Toplam Yiikiimliilikler 1.081.468 126.697 363.759 403.725 2.279.240 (40.353) 4.484.783
Diger boliim bilgileri
Yatirim harcamalari (giderleri)

Maddi varliklar 159.328 112.177 114.698 18.712 1.803 - 406.718

Maddi olmayan varliklar 6 187 107 564 196 - 1.060

Yatirim amagli gayrimenkuller - 340 41.207 - - - 41.547
Toplam Yatirim Harcamalari 159.334 112.704 156.012 19.276 1.999 - 449.325
Amortisman gideri 50.314 5.643 15.042 5.758 76.543 - 153.300
itfa paylar 598 336 26 234 204 - 1.398
Rayig deger farki - 56.788 26.088 (1.928) - - 80.948
(b)  Cografi Boliimler:

Rusya
Federasyonu
Kazakistan ve Avrupa Kuzey
Tiirkiye Tacikistan (*) Afrika (*) Asya (¥) Eliminasyon Konsolide

DIGER BILGILER

31 Arahk 2007

Net satislar 3.697.229 2.813.548 284.674 43.690 30.201 - 6.869.342

Boliim ici satislar 123.404 114.626 5.908 - - (243.938) -

Béliim varhklari 3.012.487 4.111.506 368.240 11.046 96.403 (139.487) 7.460.195

Yatirim harcamalan 68.029 279.324 62.174 893 16.272 - 426.692
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31 Aralik 2007 Tarihi itibariyle

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR (Devami)
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge bin Yeni Tiirk Lirasi (“YTL”) olarak belirtilmistir. YTL disindaki para
birimleri, aksi belirtiimedik¢e bin olarak belirtilmistir.)

33. FAALIYET BOLUMLERINE iLISKiN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR (devami)

Rusya
Federasyonu
Kazakistan ve Avrupa Kuzey
Tiirkiye Tacikistan (*) Afrika (*) Asya (*) Eliminasyon Konsolide

DIGER BILGILER
31 Aralik 2006
Net satiglar 3.671.481 1.901.101 97.149 60.681 30.774 - 5.761.186
Bolim i¢i satislar 108.188 170.432 - - (278.620) -
Bolim varliklar: 3.320.460 2.643.647 17.612 196.262 109.561 (95.267) 6.192.275
Yatirim harcamalart 66.071 368.674 143 14.434 3 - 449.325

(*)  Sirket, boliim hasilatinin, boliim kar veya zararinin (mutlak rakaminm) veya boéliim varliklarinin, tim
boliimlerinin toplamina orant %10’dan az olmasma ragmen, bilgi amagli bu boliimlere ait raporlamay1
gostermistir.

34. BILANCO TARiIHINDEN SONRAKi OLAYLAR

Sirket, 25 Ocak 2008 tarihinde, Giiney Kore sirketi olan Korea Electric Power Corporation ile Tiirkiye'de

niikleer enerji alaninda isbirligi yapmak iizere 6n anlagma imzalamistir.

35. DURDURULAN FAALIYETLER

Yoktur (31 Aralik 2006 — Yoktur).

36. ESAS FAALIYET GELIiRLERI
Sirket, bes ana cografi bolgede sube benzeri isletmeleri, miisterek yonetime tabi ortakliklar1 ve bagli ortakliklar

ile birlikte faaliyet gostermekte olup Sirket’in faaliyet bdoliimlerine iliskin agiklamalar 33 no’lu dipnotta
sunulmustur.

37. FAALIYET GiDERLERIi

31 Arahik 2007 31 Aralik 2006

Genel yonetim giderleri 222.042 247.877
Satis ve pazarlama giderleri 130.401 100.887
352.443 348.764
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31 Aralik 2007 Tarihi itibariyle

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR (Devami)
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge bin Yeni Tiirk Lirasi (“YTL”) olarak belirtilmistir. YTL disindaki para
birimleri, aksi belirtiimedik¢e bin olarak belirtilmistir.)

37. FAALIYET GiDERLERI (devami)

Amortisman ile itfa ve tiikenme paylarinin hesap bazinda dékiimii asagidaki gibidir:

31 Aralik 2007 31 Aralik 2006
Amortisman Gideri
Satislarin maliyeti 148.516 126.374
Satis ve genel yonetim giderleri 32.570 24.597
Diger faaliyet giderleri 2.361 1.811
Stoklar 363 518
183.810 153.300
31 Arahik 2007 31 Aralik 2006
itfa ve Tiikenme Paylar
Satis ve genel yonetim giderleri 970 1.308
Satislarin maliyeti 111 90
1.081 1.398
Personel giderlerinin detay1 asagidaki gibidir:
31 Arahik 2007 31 Aralik 2006
Personel Giderleri
Maas ve ticretler 431.278 306.049
Sosyal gilivenlik giderleri 69.045 40.759
Diger sosyal yardimlar 29.787 12.614
Kidem tazminat: karsilik gideri 4.224 3.306
534.334 362.728
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38. DIGER FAALIYETLERDEN GELIRLER/GIiDERLER VE KARLAR/ZARARLAR

31 Aralik 2007 31 Aralik 2006

Diger Faaliyetlerden Gelirler ve Karlar

Yatirim amagh gayrimenkul piyasa deger farki geliri, net (Not 18) 69.844 80.948
Maddi varlik satig kar1 16.537 2.458
Komisyon gelirleri 11.516 659
Ozkaynak yéntemiyle muhasebelestirilen istiraklerden elde edilen gelir 6.142 -
Makine kira geliri 3.548 4.557
Temettii geliri 1.671 306
Kira gelirleri 1.573 1.763
Sigorta tazminat gelirleri 851 6.540
Hizmet gelirleri 644 4.068
Negatif serefiye geliri (Not 17) - 12.822
Diger 4.718 8.435

117.044 122.556

31 Arahk 2007

31 Aralik 2006

Diger Faaliyetlerden Giderler ve Zararlar

Stipheli alacak karsilik gideri 11.378 1.378
Satilmaya hazir gayrimenkuller iizerindeki deger diisiikliigii karsilig: 6.339 -
Istimlak sonucu olusan zarar 6.022 -
Geg¢mis y1l tamamlanan proje maliyeti 5.670 3.766
Prim tahakkuku 4.645 -
Yardim ve teberrular 4.438 3.436
Komisyon giderleri 3.225 2.556
Amortisman giderleri 2.361 1.811
Maddi varlik satis zarari 924 2.425
Diger 6.357 5.318

51.359 20.690

(62)



Enka insaat ve Sanayi Anonim Sirketi

31 Aralik 2007 Tarihi itibariyle

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR (Devami)
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge bin Yeni Tiirk Lirasi (“YTL”) olarak belirtilmistir. YTL disindaki para
birimleri, aksi belirtiimedik¢e bin olarak belirtilmistir.)

39. FiINANSMAN GELIiRLERI/(GIDERLERI),net

31 Arahk 2007 31 Aralik 2006

Finansal gelirler

Faiz gelirleri 83.204 50.510
Kur farki geliri, net 60.071 26.093
Satilmaya hazir finansal varliklar satig kari 29.129 13.934
Vadeli islem gelirleri, net 1.109 -
Diger 1.573 -
Toplam finansal gelirler 175.086 90.537
Finansal giderler

Faiz giderleri (134.771) (141.002)
Teminat mektuplar1 komisyon giderleri (2.439) (5.761)
Banka komisyon giderleri (4.687) (3.223)
Vadeli igslem zararlari,net - (12.545)
Diger (119) (270)
Toplam finansal giderler (142.016) (162.801)
Finansman gelirleri / (giderleri) 33.070 (72.264)

40. NET PARASAL POZISYON KAR/ZARARI

Enka Insaat'm islevsel para birimi ABD Dolar1 oldugundan dolay1 ve islevsel para birimi YTL olan Tiirkiye'de
faaliyet gosteren sirketlerde SPK'nin 17 Mart 2005 tarihinde almig oldugu karar uyarinca, 1 Ocak 2005
tarihinden itibaren enflasyon muhasebesi uygulamasi yapilmadigi igin, 31 Aralik 2007 ve 2006 tarihlerinde sona
eren donemlerde parasal pozisyon kari/zarar1 olugsmamustir.

41. VERGILER
Tiirkiye’deki Vergi Uygulamalar

Enka Insaat ve konsolidasyon kapsamindaki Tiirkiye’de ve diger iilkelerde kurulmus bagl ortaklik, istirak ve
miisterek yonetime tabi ortakliklari, faaliyetlerini siirdiirdiikleri {ilkelerin yiiriirliikkte bulunan vergi mevzuati ve
uygulamalarina tabidir.

Tiirkiye'de, kurumlar vergisi oram1 %20°dir (31 Aralik 2006 - %20). Kurumlar vergisi, ilgili oldugu hesap
doéneminin sonunu takip eden dordiincii aymn yirmi besinci giinii aksamina kadar beyan edilmekte ve ilgili aymn
sonuna kadar tek taksitte ddenmektedir. Vergi mevzuati uyarinca iiger aylik donemler itibariyle olusan kazanglar
iizerinden %20 (31 Aralik 2006 - %20) oraninda gegici vergi hesaplanarak édenmekte ve bu sekilde 6denen
tutarlar yillik kazang {izerinden hesaplanan vergiden mahsup edilmektedir.
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birimleri, aksi belirtiimedik¢e bin olarak belirtilmistir.)

41. VERGILER (devami)

1 Ocak 2006 tarihinden gecerli olmak iizere yatirim indirimi uygulamasina son verilmistir. 31 Aralik 2005 tarihi
itibariyle kullanilamayan yatirim indirimi tutarlart 31 Aralik 2008 tarihine kadar indirim konusu yapilabilecektir.
Ancak bu durumda uygulanacak kurumlar vergisi orani %30 olacaktir. Ayrica 31 Aralik 2005 tarihi itibariyle
baslamis olan yatirimlara iliskin 31 Aralik 2008 tarihine kadar yapilacak olan yatirim harcamalar1 da 31 Aralik
2008 tarihine kadar indirim konusu yapilabilecektir. Sirket'in 31 Aralik 2007 tarihi itibariyle kullanacagi yatirim
indirimi bulunmamaktadir.

Tiirk vergi mevzuati, Tiirkiye’de mukim ana ortaklik ve konsolidasyon kapsaminda Tiirkiye’de kurulmus bagh
ortaklik, istirak ve miisterek yonetime tabi ortakliklarin konsolide bazda vergi beyannamesi vermelerine izin
vermemektedir. Dolayistyla, konsolide bazda hazirlanan finansal tablolara yansitilan vergi karsiligi, her bir sirket
icin ayr1 ayr1 hesaplanmustir.

Kurumlarin tam miikellefiyete tabi bir baska kurumun sermayesine istirakten elde ettikleri temettii kazanglari
(yatirim fonlarmim katilma belgeleri ile yatirim ortakliklari hisse senetlerinden elde edilen kar paylar harig )
kurumlar vergisinden istisnadir. Ayrica kurumlarin, en az iki tam yil siireyle aktiflerinde yer alan istirak
hisselerinin, gayrimenkullerinin, riichan hakki, kurucu senedi ve intifa senetleri satisindan dogan kazanglarinin
%751 kurumlar vergisinden istisnadir. Istisnadan yararlanmak i¢in s6z konusu kazancm pasifte bir fon hesabnda
tutulmast ve 5 yil siire ile isletmeden ¢ekilmemesi gerekmektedir. Satis bedelinin satisin yapildig: yili izleyen
ikinci takvim yil1 sonuna kadar tahsil edilmesi gerekir. Menkul kiymet ve tasinmaz ticareti ve kiralamasi ile
ugragan kurumlarin bu amagla ellerinde bulundurduklar1 degerlerin satisindan elde ettikleri kazanglar istisna
kapsami digindadir.

Tiirkiye’de mukim anonim sirketlerden, kurumlar vergisi ve gelir vergisinden sorumlu olmayanlar ve muaf
tutulanlar haricindekilere yapilanlarla Tiirkiye’de mukim olan ve olmayan gercek kisilere ve Tiirkiye’de mukim
olmayan tiizel kisilere yapilan temettii demeleri %15 gelir vergisine tabidir (31 Aralik 2006 - %15). Tirkiye’de
mukim anonim sirketlerden yine Tiirkiye’de mukim anonim sirketlere yapilan temettii 6demeleri gelir vergisine
tabi degildir. Ayrica karin dagitilmamasi veya sermayeye eklenmesi durumunda gelir vergisi
hesaplanmamaktadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’na gore beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla
donemin kurumlar vergisi matrahindan indirilebilir. Beyanlar ve ilgili muhasebe kayitlar1 5 yil i¢inde yetkili
vergi otoriteleri tarafindan incelenebilmektedir.

Sirket’in Kasim 2007°de yayimlanan “Transfer Fiyatlandirmasi Yoluyla Ortiilii Kazan¢ Dagitimn Hakkinda
Genel Teblig” (Seri no:1) kapsaminda gerekli olan raporlamalari kurumlar vergisi beyannamesi verilmesi
stiresine kadar hazirlamasi gerekmektedir. Mali tablolarin kesinlesme tarihi itibariyle Sirket’in s6z konusu
raporlama tizerindeki ¢aligmalar1 devam etmektedir.

Vergi giderinin 31 Aralik sonu bilesenleri asagidaki gibidir:

31 Arahk 2007 31 Aralik 2006

Konsolide gelir tablosu

Cari donem kurumlar vergisi 168.006 87.050
Ertelenmis vergi (29.876) 63.827
Konsolide gelir tablosuna yansitilan vergi gideri 138.130 150.877
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41. VERGILER (devami)
Diger Ulkelerdeki Vergi Uygulamalart

31 Aralik 2007 ve 2006 tarihleri itibariyle faaliyet gosterilen diger iilkelerdeki efektif vergi oranlari asagidaki
gibidir:

31 Arahk 2007 31 Aralik 2006

Rusya %24 %24
Hollanda %25,5 %29,6
Kazakistan %30 - %37 %30 - %37
Nepal %25 %25
Afrika Ulkeleri %30 - %38,5 %30 - %38,5
Almanya %?25 %25
Ukrayna %25 %25
Tacikistan %25 %25
Romanya %16 %16
Arnavutluk (*) %20 %20
Umman %12 %12

(* 1 Ocak 2008 tarihinden itibaren gegerli kurumlar vergisi oran1 10% olarak uygulanacaktir.
g g yg

31 Aralik 2007 ve 2006 tarihleri itibariyle, vergi 6ncesi kar iizerine yasal vergi orani uygulanarak bulunan vergi
gideri ile ilisikteki konsolide gelir tablosundaki toplam vergi karsilig1 arasindaki mutabakat asagidaki gibidir :

31 Arahk 2007 31 Aralik 2006

Vergi ve azinlik paylar1 dncesi kar 941.904 - 785.930 -
Gegerli olan kurumlar vergisi oran1 %20

(31 Aralik 2006 - %20) 188.381 %20 157.186 %20
Kullanilan reel olmayan finansman maliyetleri (37.783) (%4) (20.404) (%3)
Ozkaynak yéntemiyle konsolide edilen

istirak gelirleri (1.228) (%0) 46 %0
Gelir vergisinden istisna santiyeler (6.329) (%1) (12.677) (%1)
Diger 4.911) (%0) 26.726 %3
Vergi karsilig1 138.130 %15 150.877 %19
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42. HISSE BASINA KAZANC

Hisse bagima kazang, cari yil net karinin yil boyunca islem goéren hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisina
boliinmesiyle hesaplanir.

Tiirkiye’de sirketler yeniden degerleme artis fonundan veya birikmis karlardan karsilanmak tizere bedelsiz hisse
senedi dagitimi yoluyla sermayelerini arttirma hakkina sahiptir. Hisse bagina kazang hesaplanmasi sirasinda séz
konusu artirimlar temettii olarak dagitilan hisse senetleri olarak kabul edilmislerdir. Sermayeye eklenen kar pay1
dagitimlar1 da ayni sekilde degerlendirilmektedir. Bu nedenle ortalama hisse senedi adedi hesaplanirken bu tiir
hisselerin tiim y1l boyunca dolagimda oldugu kabul edilmistir. Bu sebeple hisse basina diisen kar1 hesaplamakta
kullanilan hisse adedinin agirlikli ortalamasi geriye doniik etkiler de gz 6ntinde bulundurularak belirlenmistir.

31 Aralik 2007 31 Aralik 2006

Hisse basina kazang
- adi hisse senedi (tam YKr olarak) 0,830 0,644
- intifa senetleri (*) - 3,866

1 YKr nominal bedelli hisse senetlerinin agirlikli ortalama adedi
- adi hisse senetleri 90.000.000.000 90.000.000.000
- intifa senetleri 2.000 2.000

(*) 2007 yili kar dagitim1 rapor tarihinde girket yonetimi tarafindan belirlenmediginden, hisse bagina kazancin
tamami adi hisse senetlerinde gosterilmistir.

43. FINANSAL RiSK YONETIMi VE POLITIKALARI
Finansal Risk Yonetim Hedefleri ve Politikalar:

Sirket’in baslica finansal araglari banka kredileri, finansal kiralama yiikiimliiliikleri, nakit, kisa vadeli mevduatlar
ve menkul kiymetlerden olusmaktadir. Finansal araglarin ana amaci Sirket’in faaliyetleri i¢in finansman
saglamasidir. Sirket bunlarin diginda faaliyetlerinin sonucu olarak ortaya ¢ikan ticari alacaklar ve bor¢lar gibi
finansal araclara sahiptir.

Sirket’in finansal araglarinin dogurdugu temel riskler faiz orani riski, yabanci para riski, fiyat riski, kredi riski ve
likidite riskidir. Yonetimin bu risklerin yonetimiyle ilgili politikalar asagida dzetlenmistir. Sirket, ayrica biitiin
finansal araglarinin pazar degeri riskini de géz 6niinde bulundurmaktadir.

Sermaye Yonetimi

Sirket, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya calisirken, diger yandan da borg
ve Ozkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karini artirmayr hedeflemektedir. Sirket’in sermaye yapisi
borglar, nakit ve nakit benzerleri ve sirasiyla 25, 26, 27, 28 ve 29 numarali notlarda aciklanan cikarilmis
sermaye, sermaye yedekleri ve kar yedeklerini igeren 6zkaynak kalemlerinden olugsmaktadir.

Sirket’in sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iliskilendirilen riskler Sirket’in iist yonetimi
tarafindan degerlendirilir. Bu incelemeler sirasinda iist yonetim sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye
smifiyla iligkilendirilebilen riskleri degerlendirir ve Yonetim Kurulu’nun kararina bagli olanlar1 Yonetim
Kurulu'nun degerlendirmesine sunar. Sirket, iist yonetim ve Yonetim Kurulu’nun degerlendirmelerine
dayanarak, sermaye yapisini yeni bor¢ edinilmesi veya mevcut olan borcun geri 6denmesiyle oldugu kadar,
temettli 6demeleri, yeni hisse ihraci ve hisselerin geri satin alimi yoluyla dengede tutmay1 amaglamaktadir.

Sirket’in genel stratejisi 6nceki donemden bir farklilik géstermemektedir.
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birimleri, aksi belirtiimedik¢e bin olarak belirtilmistir.)

43. FINANSAL RiSK YONETIMi VE POLITiIKALARI (devani)
Faiz Orani Riski

Sirket, faiz haddi bulunduran varlik ve yiikiimliilikklerin tabi oldugu faiz oranlarinin degisiminin etkisinden
dogan faiz oranmi riskine agiktir. Sirket bu riski, faiz oranmna duyarli olan varlik ve yikiimliiliklerini
dengelemekle olusan dogal tedbirlerle ve nakit akis riskinden korunma amaciyla tiirev iglemlerine girmek
suretiyle yonetmektedir.

Asagidaki tabloda, faiz oranlarindaki %0,5’1ik bir artigin, vergi ve azinlik pay1 dncesi kar seviyesinde, degisken
faizli krediler lizerindeki etkisi gosterilmektedir :

Vergi Oncesi Kar
Faiz artist Uzerindeki Etkisi
31 Aralik 2007
%0,5 3.361 YTL
31 Aralik 2006
%0,5 3.223 YTL

Yabanct Para Riski

Yabanci para riski Sirket'in ¢ogunlukta ABD Dolari, Euro ve Ruble yiikiimliiliklere sahip olmasindan
kaynaklanmaktadir.

Sirket, bircok iilkede insaat, ticaret, liretim, gayrimenkul kiralama, perakende ve enerji sektorlerinde faaliyet
gostermektedir ve bu sebeple doviz kurlarindaki degisikliklerden etkilenmektedir. Sirket, doviz kuru
degisikliginin etkisini, yaptig1 islemler disinda, yabanci iilkelerdeki yatirimlarinda da yasamaktadir. Sirket’in
doviz kuru risk yonetimi, doviz cinsinden aktif ve pasif hesaplarmin birbirlerini dengelemeleri saglanarak
yapilmaktadir.

Sirket'in 31 Aralik 2007 ve 2006’daki net yabanci para pozisyonu sirasiyla, 292.773 YTL kisa (pasif) ve 291.114
YTL uzun (aktif) pozisyondur.

Sirketin maruz oldugu kur riski, kullanmis oldugu ABD Dolar1 ve Euro cinsi kredilerinden kaynaklanmaktadir.
Sirket bu riski en aza indirmek i¢in, finansal pozisyonunu, nakit giris/¢cikislarin1 detayli nakit akim tablolariyla
izlemekte ve ayni zamanda gerekli gordiigli durumlarda kur riskinden korunma amacgli finansal islemler
yapmaktadir.

Asagidaki tabloda, ilgili para birimlerinin islevsel para birimleri karsisinda %10 oranindaki bir deger kazancinin,
vergi ve azinlik pay1 ncesi kar seviyesinde etkisi gosterilmektedir :

31 Aralik 2007 31 Aralik 2006
Kur Deger  Vergi Oncesi Kar Kur Deger  Vergi Oncesi Kar
Kur Birimi Kazanci Uzerindeki Etkisi Kazanci Uzerindeki Etkisi
ABD Dolar1 %10 (60.325) %10 (13.895)
Euro %10 1.144 %10 (17.864)
YTL %10 19.820 %10 6.226

Fiyat Riski

Fiyat riski, kur, faiz ve piyasa riskinden meydana gelmektedir. Sirket, bu riski yabanci para alacak ve borglarinin
ve faiz tastyan aktif ve pasiflerinin dengelenmesi yoluyla yonetmektedir. Piyasa riski, Sirket yonetimi tarafindan
mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme metotlari araciligtyla yakindan takip edilmektedir.
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43. FINANSAL RiSK YONETIMi VE POLITiIKALARI (devani)
Kredi Riski

Kredi riski bir finansal araca yatirim yapan taraflardan birinin yiikiimliiligiinii yerine getiremeyip diger tarafin
finansal zarara ugrama riskidir. Sirket, kredi riskini, belirli ti¢iincii sahislarla yiiriittiigii islemlerini kisitlayarak ve
tiglincii sahislarm kredi riskini siirekli gézden gegirerek yonetmektedir.

Kredi riski yogunlagmalari, kars: taraflarin benzer is faaliyetlerinde bulunmalar1 veya ayni cografi bolge i¢inde
faaliyet gostermeleri ya da benzer ekonomik ozelliklere sahip olmalari durumunda, sézlesmeye baglanmig
yiikiimliiliiklerinin yerine getirilebilmelerinin ekonomik, politik ve diger sartlardaki degisikliklerden ayn1 sekilde
etkilenmeleri sonucunda olusur. Sirket, sinirli bolge ve sektorlerde sahis ve gruplarla ¢alismanin doguracagr asirt
yogunlagsma riskine karsi satis faaliyetlerini ¢esitlendirerek kredi riskini yonetmektedir. Sirket, ayrica
gerektiginde teminat almaktadir. Sirket'in maksimum kredi risk tutar1 konsolide finansal tablolarda tagimakta
oldugu finansal araglarin taginan degeri kadardir.

Likidite Riski

Likidite riski Sirket’in net fonlama ihtiyaglarini karsilayamama riskidir. Likidite riski, kredi kuruluslariyla
onceden belirlenmis kredi limitleri kapsaminda dengelenen nakit giris ve ¢ikislari aracilifiyla yonetilmektedir.

Finansal yiikiimliiliiklerinin vadelerine goére kirilimi bilango tarihinden vade tarihine kadar gegen siire dikkate
almarak gosterilmistir. Belirli bir vadesi olmayan finansal yiikiimliiliikler bir yildan uzun vadeli olarak
siiflandirilmagtir.

31 Arahk 2007 31 Aralik 2006
1 aya 1-3ay 3-12ay 1 aya 1-3ay 3—-12ay

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler kadar arasi arasi Toplam kadar arast arast Toplam
Finansal borglar (net) 21.806 19.321 16.173 57.300 8.906 26.031 53.034 87.971
Uzun vadeli finansal borglarin kisa vadeli

kisimlari ve finansal kiralama islemlerinden

borglar (net) 14.503 48.501 433.252 496.256 10.730 42.367 371.562 424.659
Ticari borglar (net) 31.707 624.415 150.732 806.854 35.383 535.942 19.075 590.400
Iliskili taraflara borglar (net) - 892 - 892 - 735 - 735
Alman avanslar 15.540 18.372 730.938 764.850 39.119 61.270 200.633 301.022
Devam eden insaat sozlesmeleri

hakedis bedelleri (net) 81.609 2.615 608 84.832 50.990 - - 50.990
Borg kargiliklar ve diger yiikiimliiliikler (net) 61.366 83.461 87.421 232.248 12.387 80.856 67.764 161.007
Miisterek yonetime tabi ortakliklarinin kisa

vadeli yiikiimliilikler i¢indeki pay1 110.443 55.987 179.777 346.207 59.486 23.236 29.771 112.493

31 Aralik 2007 31 Aralik 2006
1-3y1l 3-5yil 5 yildan 1-3yl 3-5yl 5 yildan

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler arasl arasi fazla Toplam arast arast fazla Toplam
Finansal borglar ve finansal kiralama

igleminden borglar (net) 868.047 290.610 247.188 1.405.845 775.509 391.105 325.392 1.492.006
Ticari borglar (net) 2.171 - - 2.171 672 - - 672
Alinan avanslar 63.224 - - 63.224 117.448 - - 117.448
Borg karsiliklart 3.213 2.426 800.750 806.389 2.790 1.198 816.116 820.104
Miisterek yonetime tabi ortakliklarinin

uzun vadeli yiikiimlilikler i¢indeki pay1 68.037 - - 68.037 145.924 - - 145.924
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43. FINANSAL RiSK YONETIMi VE POLITiIKALARI (devani)
Finansal Araglarin Rayi¢ Degeri

Rayi¢ deger, zorunlu satis veya tasfiye gibi haller disinda, bir finansal aracin cari bir islemde istekli taraflar
arasinda alim-satima konu olan fiyatin1 ifade eder. Kote edilmis piyasa fiyati, sayet varsa, bir finansal aracin
makul degerini en iyi yansitan degerdir.

Yabanci para bazli finansal alacak ve borglar finansal tablolarin hazirlandigi giiniin yabanci kur oranlar
iizerinden degerlendirilmektedir.

Sirket’in finansal araglarinin rayi¢c degerlerinin tahmininde asagida belirtilen yontemler ve varsayimlar
kullanilmistir:

Finansal Varliklar

Maliyet bedelleri ile finansal tablolarda yer alan nakit ve nakit benzeri degerleri ve diger kisa vadeli finansal
varliklarin kisa vadeli olmalarindan dolayi, rayi¢ degerlerinin taginan degerlerine yakin oldugu diisiiniilmektedir.
Ticari alacaklarin reeskont karsiligi ve siipheli alacaklar karsilig1 diisiildiikten sonraki taginan degerlerinin rayi¢
degerlerine yakin oldugu diisiiniilmektedir. Uzun vadeli ticari alacaklar doviz cinsinden tutuldugundan dolay1
rayi¢ degerlerinin tagiman degerlerine yakin oldugu diistiniilmektedir.

Finansal Yiikiimliiliikler

Ticari bor¢larin ve diger parasal yiikiimliiliklerin kisa vadeli olmalar1 nedeniyle rayi¢ degerlerinin tagidiklari
degere yaklastig1 diisiiniilmektedir. Banka kredileri iskonto edilmis maliyet ile ifade edilir ve islem maliyetleri
kredilerin ilk kayit degerlerine eklenir. Uzerindeki faiz oranlari de@isen piyasa kosullari dikkate alinarak
giincellendigi i¢in kredilerin rayi¢ degerlerinin tagidiklar: degeri ifade ettigi diigiiniilmektedir. Reeskont karsilig
diistildiikten sonra kalan ticari bor¢larin rayi¢ degerlerinin tasidiklar1 degere yakin oldugu 6ngoriilmektedir.
Uzun vadeli ticari borglar ve finansal borglar doviz cinsinden tutuldugundan dolay: rayi¢ degerlerinin tasinan
degerlerine yakin oldugu diigiiniilmektedir.
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44. NAKIT AKIM TABLOSU

31 Aralik 2007 31 Aralik 2006
isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit hareketleri
Vergi oncesi net kar 885.218 738.652
[sletme faaliyetlerinden saglanan net nakit ile net kar arasindaki mutabakat :
Amortisman ve itfa ve tikenme paylar 184.528 154.180
Kidem tazminati karsilig1, net 4.224 3.306
Stipheli alacak karsilig 11.378 1.378
Ertelenmis elektrik satis gelirleri diizeltmesi 134.889 190.490
Ozkaynak yontemiyle konsolide edilen istiraklerden elde edilen (gelir) / gider (6.142) 229
Ana ortaklik dis1 paylar 56.686 47.278
Faiz giderleri 134.771 141.002
Faiz gelirleri (83.204) (50.510)
Temetti gelirleri (1.671) (306)
Yatirim amagli gayrimenkullerin rayi¢ bedel deger farki (69.844) (80.948)
Stok deger diisiikliigii karsilig1, net 3.485 365
Vadeli islem rayi¢ deger (geliri) / gideri, net (1.109) 12.897
Maddi varlik satis kari, net (15.613) (33)
Negatif serefiye - (12.822)
Satilmaya hazir gayrimenkuller tizerindeki deger diisiikliigii karsilig 6.339 -
isletme varhk ve yiikiimliiliiklerindeki degisiklik oncesi isletme faaliyetlerinden saglanan net nakit 1.243.935 1.145.158
Varliklar ve yiikiimliiliiklerdeki degisim
Ticari alacaklar (net) (201.064) (148.764)
Iliskili taraflardan alacaklar (net) 2.356 14.890
Devam eden ingaat sozlesmelerinden alacaklar (net) (187.724) (116.790)
Misterek yonetime tabi ortakliklarinin varliklar igindeki pay: (128.637) (164.791)
Stoklar (94.759) (74.053)
Diger cari/ dénen varliklar ve diger cari olmayan / duran varliklar (59.414) (61.911)
Ticari borglar (net) 96.716 98.537
Devam eden insaat sozlesmeleri hakedis bedelleri (net) 42.580 31.250
Miisterek yonetime tabi ortakliklarinin kisa ve uzun vadeli yiikiimliiliikler igindeki pay1 200.116 149.822
iliskili taraflara borglar (net) 283 (425)
Borg karsiliklart ve diger yiikiimliiliikler 77.646 28.239
Alinan avanslar 463.843 343.313
Odenen vergi (128.789) (85.282)
Odenen kidem tazminati (788) (1.504)
Isletme varhk ve yiikiimliiliiklerindeki net degisiklik 82.365 12.531
isletme faaliyetlerinden saglanan net nakit girisi 1.326.300 1.157.689
Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit hareketleri
Vadesi ii¢ ayn tizerindeki vadeli mevduatlar (189.948) 130.280
Satilmaya hazir menkul kiymetler (30.567) (91.307)
Finansal varliklar (net) (258) (982)
Maddi varlik satisindan saglanan nakit 60.414 30.036
Alinan maddi varliklar, maddi olmayan varliklar, yatirim amagli gayrimenkuller (440.176) (413.875)
Sirket satin almalarindan kaynaklanan net nakit ¢ikisi (442.887) (20.381)
Yatirim amagli gayrimenkuller satigindan saglanan nakit 5.348 51
Alnan faiz 72.807 50.492
Temetti gelirleri 1.671 306
Konsolidasyon etkisi - (1.985)
Yatirim faaliyetlerinde kullanilan net nakit (963.596) (317.365)
Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit hareketleri
Kisa vadeli kredilerdeki net artig (azalis) (15.210) 39.251
Alman uzun vadeli krediler 348.803 250.096
Odenen uzun vadeli krediler (312.868) (521.147)
Odenen faiz (103.001) (142.553)
Ana ortaklik dis1 paylara 6denen temettiiler (7.160) (7.168)
Odenen temettiiler (45.332) (31.963)
Diger finansal yiikiimliiliikler - (7.261)
Finansal faaliyetlerinden kullanilan net nakit (134.768) (420.745)
Yabanct para ¢evrim farklart (263.713) 21.347
Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki net artis (35.777) 440.926
Doénem bast itibariyle nakit ve nakit benzeri degerler 965.766 524.840
Dénem sonu itibariyle nakit ve nakit benzeri degerler 929.989 965.766
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44. FiINANSAL TABLOLARI ONEMLIi OLCUDE ETKIiLEYEN YA DA FiINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILiR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKLIi OLAN DIGER HUSUSLAR

Yoktur (31 Aralik 2006 — Y oktur).
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