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Bagimsiz denetim raporu

) Enka ingaat ve Sanayi Anonim Sirketi
Ortaklar'ina : .

) Enka ingaat ve Sanayi Anonim Sirketi (Enka ingaat)'nin ve bagh ortakliklarinin (birlikte “Sirket” olarak

anilacaktir) 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle hazirlanan ve ilisikte yer alan konsolide bilangosunu ve ayni
' tarihte sona eren yila ait konsolide gelir tablosunu, konsolide zkaynak degisim tablosunu, konsolide

nakit akim tablosunu, 6nemli muhasebe politikalarinin ézetini ve dipnotlarini denetlemis bulunuyoruz.
) Konsolide finansal tablolarda aktiflerin yaklasik %15'ini, satig gelirlerinin yaklasik % 9'unu ve net karin
yaklasik %13'inii olusturan bagli ortakliklardan, Moskova Krasnye Holmy (MKH), Opened Joint-Stock
Company Mosenka (Mosenka) ve Limited Liability Company Enka TC (eski adiyla Limited Liability
Company “Ramenka’)'nin finansal tablolari bagka bir uluslararasi bagimsiz denetim sirketi tarafindan
denetime tabi tutulmustur. Konsolide finansal tablolar Gzerindeki denetim raporumuz, konsolide
finansal tablolarda yer alan s6z konusu sirketlere ait tutarlarla ilgili olarak tamamen diger uluslararasi
bagimsiz denetim sirketinin denetim raporlarina dayanmaktadir.

Finansal tablolarla ilgili olarak isletme y&netimi'nin sorumlulugu

4
isletme ydnetimi bu konsolide finansal tablolarin Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan finansal

d raporlama standartlarina gére hazirlanmasi ve duriist bir sekilde sunumundan sorumludur. Bu
sorumluluk, finansal tablolarin hata veya hile ve usulslzlikten kaynaklanan 6nemli yanhsliklar

) icermeyecek bigimde hazirlanarak, gergegi diirlist bir sekilde yansitmasini saglamak amaciyla gerekli
ic kontrol sisteminin tasarlanmasini, uygulanmasini ve devam ettirimesini, kosullarin gerektirdigi

' muhasebe tahminlerinin yapilmasini ve uygun muhasebe politikalarinin segilmesini igermektedir.

) Bagimsiz denetim kurulusu'nun sorumlulugu

) Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime ve yukarida bahsi gecen bagimsiz denetim firmasinin
raporlarina dayanarak bu konsolide finansal tablolar hakkinda goris bildirmektir. Bagimsiz

) denetimimiz, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina uygun olarak
gergeklestirilmistir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasini ve bagimsiz denetimin, finansal tablolarin

) gergedi dogru ve diriist bir bigimde yansitip yansitmadigi konusunda makul bir glivenceyi saglamak
{izere planlanarak yuritiilmesini gerektirmektedir.

)
Bagimsiz denetim, konsolide finansal tablolarda yer alan tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim

) kaniti toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullanilmasini igermektedir. Bagimsiz
denetim tekniklerinin segimi, finansal tablolarin hata ve/veya hile ve usulsiizliikten kaynaklanip

b kaynaklanmadig hususu da dahil olmak (izere 6nemli yanlislik igerip igermedigine dair risk
degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize gore yapilmistir. Bu risk

) degerlendirmesinde, isletmenin ig kontrol sistemi géz &niinde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz ig
kontrol sisteminin etkinligi hakkinda gériis vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara uygun

! olarak tasarlamak amaciyla, isletme yonetimi tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile i¢ kontrol
sistemi arasindaki iligkiyi ortaya koymaktir, Bagimsiz denetimimiz, ayrica isletme yonetimi tarafindan

) benimsenen muhasebe politikalari ile yapilan énemli muhasebe tahminlerinin ve konsolide finansal
tablolarin bir btiin olarak sunumunun uygunlugunun degerlendiriimesini de icermektedir.

) Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitiarinin ve yukarida bahsi gegen

) diger bagimsiz denetgi raporlarinin, gériisiimiiztin olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.

& member firm of Ernsl & Young Global Limited
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Goriig

Gérlisimiize gore, yaptigimiz denetime ve diger bagimsiz denetim sirketinin raporlarina dayanarak,
iligikteki konsolide finansal tablolar, Enka insaat ve Sanayi Anonim Sirketi ve bagh ortakliklarinin 31
Aralik 2008 tarihi itibariyle konsolide finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren yila ait konsolide
finansal performansini ve nakit akimlarini, Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan finansal
raporlama standartlari gergevesinde dogru ve diirlist bir bigimde yansitmaktadir.

Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

-

A"

Billur Demet Atan, SMMM
Sorumlu Ortak, Bagdenetgi
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istanbul, Turkiye
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Enka insaat ve Sanayi Anonim Sirketi

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle

Konsolide bilango
(Para birimi Bin Tiirk Lirasi (TL))

Cari dénem Gegmis dénem
Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
Dipnot

Varliklar referanslari 31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
Doénen varliklar 5.073.541 3.431.490
Nakit ve nakit benzerleri 6 892.202 1.028.744
Finansal yatirimlar 7 827.734 128.223
Ticari alacaklar 9 1.973.517 848.888
Diger alacaklar 19.095 9.003
- iligkili taraflardan diger alacaklar 10, 32 17.067 6.752
- Diger alacaklar 10 2.028 2.251
Stoklar 11 532.068 312.720
Devam eden insaat s6zlesmelerinden alacaklar 12 145.047 290.563
Diger donen varliklar 21 290.242 241.811

Miusterek yonetime tabi ortakliklarinin dénen
varliklar icindeki payi 4 393.636 385.078
5.073.541 3.245.030
Satis amaciyla elde tutulan varliklar 29 - 186.460
Duran varliklar 6.673.327 5.729.943
Ticari alacaklar 9 50.937 34.184
Finansal yatirimlar 7 256.097 370.310
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirmlar 13 60 11.713
Yatinm amagli gayrimenkuller 14 2.847.443 1.623.954
Maddi duran varliklar 3.170.120 3.324.722
- Sirket 15 3.023.228 3.213.753

- Sirket’in musterek yonetime tabi ortakliklari

icindeki payi 4 146.892 110.969
Maddi olmayan duran varliklar 16 4.073 3.472

Musterek yonetime tabi ortakliklarinin duran
varliklar igindeki payi 4 4.941 -
Serefiye 17 164.147 136.953
Ertelenmis vergi varligi 30 105.473 155.497
Diger duran varliklar 21 70.036 69.138
Toplam varliklar 11.746.868 9.161.433

ilisikte 8 ile 84’tincli sayfalar arasinda sunulan muhasebe politikalari ve dipnotlar bu konsolide finansal

tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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Enka insaat ve Sanayi Anonim Sirketi

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle

Konsolide bilango
(Para birimi Bin Tiirk Lirasi (TL))

Cari donem Gegmis dénem
Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gegmis gegmis
Dipnot

Kaynaklar referanslari 31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
Kisa vadeli yiikiimliliikler 3.357.866 2.740.441
Finansal borglar 601.365 504.558
- Finansal kredilerden borglar 8 597.527 500.025
- Finansal kiralama islemlerinden borglar 8,19 3.838 4.533
Ticari borglar 9 1.158.884 806.854
Diger borglar 777.630 780.614
- lligkili taraflara diger borglar 10, 32 1.264 892
- Diger borglar 10 776.366 779.722
Devam eden ingaat s6zlesmeleri hakedis bedelleri 12 193.780 84.832
Donem kari vergi yakimliligua 30 36.064 32.136
Borg karsiliklari 18 83.352 42.807
Diger kisa vadeli yukumlulikler 21 219.115 142.433

Musterek yonetime tabi ortakliklarinin kisa vadeli
yiikimliliikler igindeki payi 4 287.676 346.207
3.357.866 2.740.441

Satis amaciyla elde tutulan duran varliklara iligkin
yukamlalkler 29 - -
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 3.060.272 2.672.529
Finansal borglar 1.202.667 1.361.385
- Finansal kredilerden borglar 8 1.114.342 1.286.162
- Finansal kiralama islemlerinden borglar 8,19 88.325 75.223
Ticari borglar 9 5.254 2171
Diger borglar 10 191.699 67.357
Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar 20 16.635 15.224
Ertelenen vergi yakimlUlugu 30 410.160 371.323
Diger uzun vadeli yikumlulikler 21 1.158.535 787.032

Musterek yonetime tabi ortakliklarinin uzun vadeli
yukumliltkler icindeki payi 4 75.322 68.037
Ozkaynaklar 5.328.730 3.748.463
Ana ortakliga ait 6zkaynaklar 4.961.082 3.457.003
Yasal 6denmis sermaye 22 1.221.689 921.689
Odenmis sermaye diizeltmesi 22 31.752 (237.045)
Deger artis fonlari 22 186.726 319.010
Yabanci para gevrim farklari 32.389 96.319
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 22 121.064 98.940
Gegmis yillar kari 22 2.596.634 1.511.002
Net dénem kari 770.828 747.088
Azinlik paylari 22 367.648 291.460
Toplam kaynaklar 11.746.868 9.161.433

ilisikte 8 ile 84’lincli sayfalar arasinda sunulan muhasebe politikalari ve dipnotlar bu konsolide finansal

tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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Enka insaat ve Sanayi Anonim Sirketi

31 Aralik 2008 tarihinde sona eren yila ait

Konsolide gelir tablosu
(Para birimi Bin Tiirk Lirasi (TL))

Cari donem Gegmis dénem
Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gegmis gegmis
Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
referanslar 2008 2007
Sirdiiriilen faaliyetler
Satis gelirleri 5,23 9.022.938 6.869.342
Satiglarin maliyeti (-) 5,23 (7.666.643) (5.673.750)
Briit kar 1.356.295 1.195.592
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-) 5, 24,25 (170.522) (130.401)
Genel yonetim giderleri (-) 5, 24,25 (293.049) (222.042)
Diger faaliyet gelirleri 5, 26 451.903 114.236
Diger faaliyet giderleri (-) 5, 26 (53.792) (56.364)
Faaliyet kari 1.290.835 901.021
Ozkaynak ydntemiyle degerlenen yatirnmlarin kar/zararindaki paylar 5 (939) 6.142
Finansal gelirler 5,27 203.629 252.742
Finansal giderler (-) 5,28 (395.840) (218.001)
Sirdiiriilen faaliyetler vergi 6ncesi kari 1.097.685 941.904
Sirdiiriilen faaliyetler vergi gideri, net 5,30 (238.563) (138.130)
- Dénem vergi gideri (-) 5,30 (138.315) (168.006)
- Ertelenmis vergi (gideri)/geliri 5,30 (100.248) 29.876
Siirdiiriilen faaliyetler donem kari 859.122 803.774
Durdurulan faaliyetler vergi sonrasi donem kari/zarari - -
Donem kar 859.122 803.774
Dénem kar/zararinin dagilimi
Azinhk paylari 88.294 56.686
Ana ortaklik paylari 770.828 747.088
Hisse basina kazang
- intifa senetleri 31 - 3,83
- adi hisse senedi (tam Kr) 31 0,64 0,62
Siirdiiriilen faaliyetlerden hisse basina kazang
- intifa senetleri 31 - 3,83
- adi hisse senedi (tam Kr) 31 0,64 0,62
Agirhkh ortalama hisse senedi sayisi
(1 kurusdan ortalama hisse senedi) 120.000.000.000 120.000.000.000

ilisikte 8 ile 84’tincli sayfalar arasinda sunulan muhasebe politikalari ve dipnotlar bu konsolide finansal

tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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Enka insaat ve Sanayi Anonim Sirketi

31 Aralik 2008 tarihinde sona eren yila ait

Konsolide 6zkaynak degisim tablosu
(Para birimi BinTiirk Lirasi (TL))

Deger artis fonlari

UMS 21’e gére (Finansal Yabanci Kardan
Yasal o6denmis (Yeniden varliklar para ayrilan
o6denmis sermaye degerleme deger cevrim kisitlanmig Gegmis yil Net dénem Ana ortakliga Azinlik Toplam
sermaye duizeltmesi fonu) artis fonu) farklari yedekler karlari kar  ait 6zkaynaklar paylari ozkaynaklar

1 Ocak 2007 bakiyeleri 621.689 (113.470) 107.365 415 75.383 79.049 1.657.153 587.775 3.015.359 282.495 3.297.854
Yabanci para gevrim farklari - (17.508) (70) 20.936 - (406.494) - (403.136) (42.353) (445.489)
Cari donem binalar yeniden degerleme diizeltmesi (ertelenmis vergi

netlenmis) (Not 15) - - 228.379 - - - - - 228.379 1.792 230.171
Yeniden degerleme fonundan birikmis karlara aktarilan yeniden

degderlenmis tutarlar Gzerinden hesaplanan amortisman farki

(ertelenmis vergi netlenmis) (Not 15) - - (2.207) - - - 2.207 - - - -
Finansal varliklar deger artis fonu (ertelenmis vergi netlenmis) - - - 1.434 - - - - 1.434 - 1.434
Nakit akim korunmasi ile ilgili olusan gergede uygun deger degisimi - - - 1.202 - - - - 1.202 - 1.202
Ozkaynaklara yansitilan toplam gelir/gider - - 208.664 2.566 20.936 - (404.287) - (172.121) (40.561) (212.682)
Net dénem kari - - - - - - - 747.088 747.088 56.686 803.774
Toplam gelir/gider - - 208.664 2.566 20.936 - (404.287) 747.088 574.967 16.125 591.092
Yasal yedeklere transferler - - - - - 19.891 (19.891) - - - -
Gegmis yil karlarina transfer - - - - - - 587.775 (587.775) - - -
Sermaye gevrim farki - (87.102) - - - - - - (87.102) - (87.102)
Sermaye artirimi 300.000 (36.473) - - - - (263.527) - - - -
Temettl dagitimi - - - - - - (46.221) - (46.221) (7.160) (53.381)
31 Aralik 2007 bakiyeleri 921.689 (237.045) 316.029 2.981 96.319 98.940 1.511.002 747.088 3.457.003 291.460 3.748.463
1 Ocak 2008 bakiyeleri 921.689 (237.045) 316.029 2.981 96.319 98.940 1.511.002 747.088 3.457.003 291.460 3.748.463
Yabanci para ¢evrim farklari - - 57.259 876 (63.930) - 602.275 - 596.480 33.789 630.269
Cari donem binalar yeniden degerleme diizeltmesi (ertelenmis vergi

netlenmis) - - 432 - - - - 432 (5.831) (5.399)
Yeniden degerleme fonundan birikmis karlara aktarilan yeniden

degerlenmis tutarlar iizerinden hesaplanan amortisman farki

(ertelenmis vergi netlenmis) - - (4.629) - - - 4.629 - - - -
Finansal varliklar deger artig fonu (ertelenmis vergi netlenmis) - - - (13.828) - - - - (13.828) - (13.828)
Nakit akim korunmasi ile ilgili olugan gergege uygun deger degisimi

(ertelenmis vergi netlenmis) - - - 888 - - - - 888 - 888
Ozkaynaklara yansitilan toplam gelir/gider - - 53.062 (12.064) (63.930) - 606.904 - 583.972 27.958 611.930
Net dénem kari - - - - - - - 770.828 770.828 88.294 859.122
Toplam gelir/gider - - 53.062 (12.064) (63.930) - 606.904 770.828 1.354.800 116.252 1.471.052
Gecmis yil karlarina transfer - - - - - - 747.088 (747.088) - - -
Sermaye artinimi (Not 22) 300.000 64.468 - - - - (364.468) - - - -
Temettii dagitimi - - - - - - (75.248) - (75.248) (11.110) (86.358)
Yasal yedeklere transfer - - - - - 22124 (22.124) - - - -
Sermaye c¢evrim farki - 204.329 - - - - - - 204.329 - 204.329
Vergi orani degisikligi etkisi - - 20.198 - - - - - 20.198 1.389 21.587
Maddi duran varliklardan yatinm amagl gayrimenkullere transfer - - (194.490) - - - 194.490 - - - -
Yatirnm amagh gayrimenkullerden maddi duran varliklara transfer - - 1.010 - - - (1.010) - - - -
Konsolidasyon etkisi (Not 17) - - - - - - - - - (30.343) (30.343)
31 Aralik 2008 bakiyeleri 1.221.689 31.752 195.809 (9.083) 32.389 121.064 2.596.634 770.828 4.961.082 367.648 5.328.730

ilisikte 8 ile 84’lincli sayfalar arasinda sunulan muhasebe politikalari ve dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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Enka insaat ve Sanayi Anonim Sirketi

31 Aralik 2008 tarihinde sona eren yila ait

Konsolide nakit akim tablosu
(Para birimi BinTiirk Lirasi (TL))

Notlar 31 Aralik 2008 31 Aralik 2007

Vergi 6ncesi net kar 1.097.685 941.904
isletme faaliyetlerinden saglanan net nakit ile net kar arasindaki mutabakat :
Amortisman ve itfa ve tikenme paylari 207.312 184.891
Kidem tazminati karsiligi, net 4175 4.224
Silpheli alacak karsihgi 9 4.293 11.378
Ertelenmis elektrik satis gelirleri diizeltmesi 117.176 134.889
Ozkaynak yéntemiyle konsolide edilen istiraklerden elde edilen gelir 939 (6.142)
Faiz giderleri 120.703 134.771
Faiz gelirleri (67.521) (83.204)
Temettl gelirleri 27 (2.564) (1.671)
Maddi duran varlik satis kari, net (42.340) (20.618)
Stok deger dustkltgi karsihg (3.896) 3.485
Gelir tablosu ile iligkilendirilen serefiye 142.529 -
Yatinm amagli gayrimenkullerin rayi¢c bedel deger farki 14, 26 (111.209) (69.844)
Faiz tahakkuku 6.811 1.868
Negatif serefiye 17, 26 (20.554) -
Satilmaya hazir gayrimenkuller Gzerindeki deder dustkligu karsiligi 198 6.339
Vadeli islem gercege uygun deger (geliri) / gideri, net (2.015) (1.109)
Isletme varlik ve yiikiimliiliiklerindeki degisiklik dncesi isletme faaliyetlerinden

saglanan net nakit 1.451.722 1.241.161
Varliklar ve yiikiimliiliiklerdeki degisim
Ticari ve diger alacaklar, net (885.511) (196.457)
Devam eden insaat s6zlesmelerinden alacaklar 232.234 (187.724)
Musterek yonetime tabi ortakliklarinin dénen varliklar icindeki payi 101.426 (128.637)
Stoklar (114.879) (100.180)
Diger cari/dénen varliklar 110.682 (56.244)
Ticari ve diger borglar, net (18.058) 579.847
Devam eden insaat s6zlesmeleri hakedis bedelleri 83.631 42.580
Musterek yonetime tabi ortakliklarinin yiktmliltkler igindeki payi (180.450) 200.116
Diger yukimlilikler ve borg karsilklari 64.295 58.641
Odenen vergi 30 (166.926) (128.789)
Odenen kidem tazminati 20 (1.022) (788)
Isletme varlik ve yiikiimliiliiklerindeki net degigiklik (774.578) 82.365
Isletme faaliyetlerinden saglanan net nakit girisi 677.144 1.323.526
Yatinm faaliyetlerinden saglanan nakit girigleri
Vadesi (i¢ ayin Gzerindeki vadeli mevduatlar 264.612 (196.602)
Satilmaya hazir menkul kiymetler (641.241) (30.567)
Finansal varliklar 14.054 (11.971)
Maddi duran varlik satisindan saglanan nakit 152.348 65.419
Maddi duran varlik alimlar (324.783) (440.176)
Sirket satin almalarindan kaynaklanan net nakit ¢ikisi (6.502) (442.887)
Yatirim amagli gayrimenkuller satisindan saglanan nakit 3.497 5.348
Alinan faiz 71.912 70.939
Temettl gelirleri 27 2.564 1.671
Ozkaynak yéntemiyle degerlenen yatirmlar - 11.713
Yatinm faaliyetlerinde kullanilan net nakit (463.539) (967.113)
Finansal faaliyetlerde kullanilan net nakit
Kisa vadeli kredilerdeki net artis (azalis) (5.506) (15.210)
Alinan kisa ve uzun vadeli krediler 365.176 348.803
Odenen kisa ve uzun vadeli krediler (896.645) (312.868)
Odenen faiz (130.962) (103.001)
Ana ortaklik disi paylara 6denen temettliler (11.110) (7.160)
Odenen temettiler (75.248) (46.221)
Finansal faaliyetlerde kullanilan net nakit (754.295) (135.657)
Yabanci para gevrim farklari 447.266 (263.187)
Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki net (azalis) / artis (93.424) (42.431)
Doénem bagi itibariyle nakit ve nakit benzeri degerler 6 923.335 965.766
Donem sonu itibariyle nakit ve nakit benzeri degerler 6 829.911 923.335

ilisikte 8 ile 84’tincli sayfalar arasinda sunulan muhasebe politikalari ve dipnotlar bu konsolide finansal

tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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Enka ingaat ve Sanayi Anonim Sirketi

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle

Konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge bin (‘000°) Tiirk Lirasi (“TL”) olarak belirtilmistir. TL disindaki para birimleri,
aksi belirtiimedikge bin olarak belirtilmistir.)

1. Sirket’in organizasyonu ve faaliyet konusu

Enka insaat ve Sanayi Anonim Jirketi (Enka insaat), Tirk Ticaret Kanunu hukimleri uyarinca, 4 Aralik
1967 tarihinde Turkiye, Istanbul'da kurulmus ve tescil edilmistir. Enka Insaat'in sirket merkezi
Balmumcu, Bestekar Sevki Bey Sokak, 34349 — Enka Binasi Besiktasg, Istanbul’dur.

Tara Holding Anonim Sirketi ile Tara ve Gulgelik Aileleri'nin kontrolinde olan Enka insaat hisselerinin
%12,27'si ve Enka Insaat’in bagl ortakliklarindan Pimas Plastik Insaat Malzemeleri Anonim Sirketi
(Pimasg) hisselerinin %12,70’i Istanbul Menkul Kiymetler Borsasr’nda islem gormektedir.

Enka insaat, 28 Haziran 2002 tarihinde %35,39 payla ortagi olan ve ayni zamanda %3,93 payla istirak
ettigi Enka Holding Yatirrm Anonim Sirketi (Enka Holding) ile Turk Ticaret Kanunu’nun 451. maddesi
ve Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 37-39. maddeleri hikimleri uyarinca, devralma yolu ile birlesme
sonucunda aktif ve pasifi ile birlikte tim mal varliklarini btlin haklari ve yukumlulukleriyle tasfiyesiz
olarak devralarak birlegmistir. 29 Aralik 1972 tarihinde kurulmus olan ve fiili faaliyet konusu sermaye
sirketlerine mali yatirnnmlar yapmak olan Enka Holding’in yatinmda bulundugu sirketler de bu birlesme
sonrasi Enka ingaat blinyesi altinda toplanmstir.

2008 yili icinde galisan personelin ortalama sayisi beyaz yakal ve mavi yakali olarak sirasiyla 6.172
ve 34.714'tir (2007 — 5.425 ve 31.060).

Enka insaat bes ana cografi bélgede sube benzeri isletmeleri, miisterek yonetime tabi ortakliklari,
istirakleri ve bagh ortakliklari ile birlikte faaliyet gostermektedir:

i Turkiye’'de yaygin bir ingaat faaliyet yelpazesinde hizmet vermekte olup, bu insaat faaliyetleri
arasinda ingaatini ve igletmesini yapti§i dogalgazla ¢alisan elektrik enerijisi treten termik gii¢
santralleri, endustriyel ve sosyal binalar ve otoyol insaatlari yer almaktadir.

ii. Rusya, Ukrayna, Tacikistan ve Kazakistan’da insaat faaliyetlerinde bulunmaktadir. Ayni
zamanda Moskova — Rusya’da, gayrimenkul yatirimi ve gelistiriimesi konularinda da faaliyet
gostermektedir. Ayrica yine Rusya’da hipermarketler ve aligveris merkezleri ingaati ve
isletmesi ile ilgilenmektedir.

jii. Afrika’daki ingaat faaliyetlerini Cezayir, Libya ve Cibuti’de devam ettirmektedir.
iv. Asya’daki insaat faaliyetlerini Arabistan ve Umman’da devam ettirmektedir.

V. Avrupa'daki faaliyetleri insaat ve ticari aktivitelerden olusmakta olup, bu faaliyetler Romanya,
Arnavutluk, Hollanda, Isvigre, Almanya ve Bosna Hersek'te siirdirilmektedir.

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle, Enka ingaat'in direkt bagli ortakliklari, bu sirketlerin faaliyetleri,
kurulduklari Glkeler ve kurulus yillari asagida belirtilmigtir:

Kuruldugu Kurulug

Bagh ortakligin ismi Faaliyet konusu iilke yili
Pimas PVC kapi ve pencere profillerinin imalati ve Turkiye 1963
pazarlamasi ile ugragsmaktadir.
Enka Pazarlama Ihracat Ithalat Anonim Sirketi insaat makineleri, kamyon, endstriyel Griinler ve Turkiye 1972
(Enka Pazarlama) yedek parga pazarlamasi ile satis sonrasi servis

hizmetiyle ugrasmaktadir.

Cimtas Celik Imalat Montaj ve Tesisat Anonim Sirketi Yapi gelik islerinin imalati, montaji ve ilgili teknik Tarkiye 1973
(Cimtas) techizatin kurulmasi ile ugrasmaktadir.
Titas Toprak insaat ve Taahhiit Anonim Sirketi (Titas) Altyapi, otoyol yapimi ve her tlr kazi faaliyetlerinde Turkiye 1974
bulunmaktadir.
Kasktas Kayar Kalip Altyapi Sondaj Kazik ve Kazik temel igleri, her nevi temel ve Ust yapi ingaat, Turkiye 1975
Tecrit Anonim Sirketi (Kasktas) kayar kalip, sondaj ve zemin etudleri ve tecrit

islerinin yapimi ile ugrasmaktadir.
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Enka insaat ve Sanayi Anonim Sirketi

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle

Konsolide finansal tablolara iliskin dipnotlar (devami)
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge bin (‘000’) Tiirk Lirasi (“TL”) olarak belirtilmistir. TL disindaki para birimleri,

aksi belirtiimedikge bin olarak belirtilmisgtir.)

1.  Sirket’in organizasyonu ve faaliyet konusu (devami)

Kuruldugu Kurulug
Baglh ortakhgin ismi Faaliyet konusu iilke yili
Entas Nakliyat ve Turizm Anonim Sirketi (Entas) Yurt igi ve yurt disi kongre ve seminer Turkiye 1976
organizasyonlari, tur rezervasyonlari ve bilet
satiglari ile ugragsmaktadir.
Enka Teknik Genel Miiteahhitlik Bakim isletme Sevk ve idare Malzeme tasima ve depolama sistemleri, Turkiye 1981
Anonim Sirketi (Enka Teknik) yardimcli tesisler, su aritma ve gevre
muhendisligi, altyapi ve ingaat, elektrik, kontrol
sistemleri ve enstriimantasyon muhendisligi
alanlarinda is yapmaktadir.
Entrade GmbH (Entrade) Sirket'e hammadde ve igletme malzemesi Almanya 1984
saglamakta ve cesitli hizmetler sunmaktadir.
Limited Liability Company Enmar (Enmar) Hazir beton Uretimi ve cesitli ingaat isleriyle Rusya 1994
ugrasmaktadir.
Air Enka Hava Tasimaciligi A.$.(Air Enka) Her tiirli hava tagimaciligi ile ugragsmaktadir. Turkiye 2001
Enka Holding B.V. Sirket'in Turkiye disindaki yatirimlarini Hollanda 2001
yénetmektedir.
Adapazari Elektrik Uretim Limited Sirketi (Adapazari Elektrik) (*) Elektrik tretimi ve satisini gergeklestirmektedir. Turkiye 2004
Izmir Elektrik Uretim Limited Sirketi (izmir Elektrik) (*) Elektrik Gretimi ve satigini gergeklestirmektedir. Turkiye 2004
Gebze Elektrik Uretim Limited Sirketi (Gebze Elektrik) (*) Elektrik Gretimi ve satigini gergeklestirmektedir. Turkiye 2004
Enka Limited Liability Company (Enka LLC) Sirket'in ingaat, muhendislik ve dizayn iglerini Ukrayna 2006
yonetmektedir.
Enka Enerji Uretim A.S. Elektrik Gretimi ve satigini gergeklestirecektir. Turkiye 2006

*) Bu Ug sirket birlikte “Enka Enerji Sirketleri” olarak anilacaktir.

insaat yiiklenim ihaleleri Enka ingaat tarafindan tek basina, bagh ortakliklari ile ya da kurulan

musterek yonetime tabi ortakliklar yoluyla ve diger miteahhitlerle birlikte Ustlenilmektedir. Projeler
“sabit fiyath” s6zlesmeler ve “maliyet arti kar” tipi sézlesmeler bazinda gergeklestiriimekte olup, hepsi

genellikle ekonomik kogullara ve projedeki degisikliklere gore fiyat ayarlamalari icermektedir.

Enka ingaat, bagl ortakliklari, sube benzeri yabanci isletmeleri ve konsolide edilen miisterek yénetime
tabi ortakliklariyla birlikte bundan sonra “Sirket” olarak tanimlanacaktir.

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle, Sirket'in 6zkaynak yontemine gére muhasebelestirilen istirakleri agagida
belirtilmigtir:

Gretsch — Unitas Yapi Elemanlari Sanayi ve Ticaret A.S. (Gretsch — Unitas)
Gedore Altas El Aletleri Dévme Celik ve Sanayi Ticaret Limited Sirketi (Gedore Altas)

Sirket, 6zkaynak yontemine gére muhasebelestirilen istiraklerinden Azen Oil Company BV (Azen
Oil)’in %50 oranindaki hissesini 14 Nisan 2008 tarihinde, 64.580 ABD Dolari bedelle satmigstir. Satis
islemi sonucunda olusan 71.263 TL tutarindaki kar, konsolide finansal tablolarda “Diger faaliyet
gelirleri” igerisinde gosterilmistir (Not 26).
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Enka insaat ve Sanayi Anonim Sirketi

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle

Konsolide finansal tablolara iliskin dipnotlar (devami)
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge bin (‘000’) Tiirk Lirasi (“TL”) olarak belirtilmistir. TL disindaki para birimleri,
aksi belirtiimedikge bin olarak belirtilmisgtir.)

1. Sirket’in organizasyonu ve faaliyet konusu (devami)

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle, oransal konsolidasyon veya aktif ve pasiflerindeki ortaklik payinin
topluca goésterilmesi yoluyla finansal tablolara yansitilan misterek yonetime tabi ortakliklari asagidaki
gibidir:

Bechtel-Enka Joint Venture (Kazakistan) — Senimdy Kurylys

Bechtel- Enka Joint Venture Bautino (Kazakistan)

Bechtel-Enka Joint Venture (Romanya)

Bechtel-Enka-Technostroyexport Joint Venture (Sakhalin Adasi — Rusya)
Caddell Construction Company Inc. (Caddell Avrupa)

Caddell Construction Company Inc. (Caddell Afrika)

AECO Development Limited Liability Company (Umman)

Bechtel- Enka Joint Venture (Arnavutluk)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar
Finansal tablolarin sunum esaslari

Sirket’in konsolide finansal tablolari Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan kabul edilen finansal
raporlama standartlarina (“SPK Finansal Raporlama Standartlari’) uygun olarak hazirlanmistir.

Sirket, konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda 31 Aralik 2007’ye kadar SPK’nin Seri: Xl, No: 25,
“Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlari Hakkinda Teblig”i esas almisti. Anilan tebligde,
alternatif olarak Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurulu (IASB) ve Uluslararasi Muhasebe
Standartlari Komitesi (IASC) tarafindan ¢ikariimis olan muhasebe standartlarinin uygulanmasi
durumunda da, SPK Muhasebe Standartlar’na uyulmus sayilacagi belirtilmistir. Sirket’in konsolide
finansal tablolari, 31 Aralik 2007’ye kadar, yukarida bahsedildigi Gzere SPK’nin izin verdigi alternatif
yontem gercevesinde hazirlanmigtir. 9 Nisan 2008 tarihinde Resmi Gazetede yayimlanarak yururlige
giren SPK’nin Seri: XI, No: 29 “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iligkin Esaslar Tebligi”
(Teblig) uyarinca halka agik isletmeler 1 Ocak 2008’den itibaren finansal tablolarini, s6z konusu
Teblig’de 6ngorildigu Gzere, Uluslararasi Muhasebe/ Finansal Raporlama (UMS/UFRS)
standartlarina uygun olarak hazirlamaya baglamistir. Yukarida belirtilen Seri: XI, No: 25 no’lu teblig
uyarinca Sirket tarafindan 31 Aralik 2007’ye kadar uygulanan alternatif yéntem ile Seri: XI, No: 29
teblig’'inde 6ngorilen muhasebe politikalari arasinda herhangi bir fark olmadigindan dolayi, Sirket’in
cari ve 6nceki donem mali tablolarinin hazirlanmasinda uygulanan muhasebe politikalarinda bir
degisiklik olmamistir.

Enka ingaat, Tlrkiye'de faaliyet gdsteren bagh ortakliklari ve misterek yénetime tabi ortakliklari,
muhasebe kayitlarini ve yasal mali tablolarini Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) (Enka insaat ve Pimag
icin), Turkiye’de gecerli olan ticari mevzuat, mali mevzuat ve Maliye Bakanlidr'nca yayimlanan Tek
Diizen Hesap Plani (THP) gereklerine gore Turk Lirasi (TL) olarak tutmaktadir. Yurtdisinda faaliyet
gosteren, bagl ortakliklar, sube benzeri igletmeler ile musterek yonetime tabi ortakliklar ise, ticari
sicillerinin kayith oldugu Ulkelerde gecerli olan kanun ve mevzuat hukumleri ¢ergcevesinde muhasebe
kayitlarini tutmaktadirlar.
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Enka insaat ve Sanayi Anonim Sirketi

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle

Konsolide finansal tablolara iliskin dipnotlar (devami)
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge bin (‘000’) Tiirk Lirasi (“TL”) olarak belirtilmistir. TL disindaki para birimleri,
aksi belirtiimedikge bin olarak belirtilmisgtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Konsolide finansal tablolar Enka insaat'in ve bagl ortakliklarin ve misterek yénetime tabi ortakliklarin
yasal kayitlarina dayandirilarak ve farkli muhasebe politikalari benimsenerek dizenlenen finansal
tablolarina, SPK Finansal Raporlama Standartlar’'na uygunluk saglamasi amaciyla, bazi dizeltme ve
siniflandirma kayitlari yansitilmak suretiyle hazirlanmistir. Duzeltme kayitlarinin baglicalari, tam,
oransal ve 6zkaynak yéntemi ile konsolidasyon muhasebesi yapilmasi, insaat faaliyetleri gelirlerinin
ilgili s6zlesmenin tamamlanma orani metodu ile finansal tablolarina yansitiimasi, isletme
birlesmelerinin kayda alinmasi, bina ve yatirrm amagh gayrimenkullerin gercede uygun deger
duzeltmeleri, ertelenmis vergi hesaplamasi, alacak, bor¢ ve diger yukumluluklerin iskonto edilmesi,
kidem tazminati ve diger karsiliklarin hesaplanmasidir. Konsolide finansal tablolar, gergege uygun
bedelinden gosterilen satiimaya hazir finansal varliklar, yatirim amacgh gayrimenkuller ve maddi
varliklar icinde yer alan arsa ve binalar haricinde, tarihi maliyet esasina gére diizenlemistir.

Konsolide finansal tablolar 23 Mart 2009 tarihinde Sirket Yénetim Kurulu tarafindan yayimlanmak
Uzere onaylanmigtir. Genel Kurul ve bazi dizenleyici organlarin yasal finansal tablolari yayimlandiktan
sonra degistirme yetkileri vardir.

Konsolide finansal tablolar ve dipnotlar, SPK tarafindan 9 Nisan 2008 tarihinde yayimlanan XI-29
numarali tebliginde belirlenen ve uygulanmasi zorunlu kilinan formatlara uygun olarak sunulmustur.

islevsel ve sunum para birimi
Sirket'in sunum para birimi Tark Lirasi (TL)'dir.

Turkiye’de 1 Ocak 2005'ten itibaren paradan alti sifir atiimasiyla birlikte Yeni Tark Lirasi (YTL), Tarkiye
Cumbhuriyeti'nin yeni para birimi olarak belirlenmisti. Bakanlar Kurulu 1 Ocak 2009 tarihinden itibaren
para birimindeki “Yeni” ibaresinin kaldiriimasina karar vermistir. Bu nedenle, 31 Aralik 2008 itibariyle
Sirket'in igslevsel ve sunum para birimi ve gegmis yil karsilastirmali tutarlari 1 YTL =1 TL orani
kullanilarak TL olarak sunulmustur.

ABD Dolari, Enka ingaat operasyonlarinda agirlikli olarak kullaniimakta ve bagka bir deyisle Enka
ingaat operasyonlari tizerinde énemli bir etkiye sahip bulunmaktadir. ABD Dolari ayrica, Enka ingaat
icin dnemlilik arz eden durum ve olaylarin ekonomik temelini yansitmaktadir. Enka ingaat'in satin alma
ve satis fiyatlari ile esas hizmet ve Urtnleri gogunlukla ABD Dolari cinsinden belirlenmekte olup
borglanma cinsi ve ilgili borglanma giderlerinin biyik bir gogunlugu da ABD Dolarrdir. Bu yizden
Enka insaat, finansal tablo kalemlerinin islevsel para biriminin UMS 21 — “Déviz Kurlarindaki Degisimin
Etkileri” uyarinca ABD Dolari olmasina karar vermistir.

UMS 21 uyarinca, islevsel para birimi ABD Dolari olan Enka ingaat ve bazi yurtdisi bagh ortakliklari ve
musterek yonetim ortakliklarinin bilango kalemleri TL olarak sunulurken ilgili bilango tarihindeki ABD
Dolarl/TL kuruyla; gelir ve giderler ile nakit akimlari ise islemlerin gergeklestigi tarihin kuruyla (tarihsel
kur) veya ilgili ddnemin ortalama kuruyla degerlenir. Bu ¢evrimden dogan ¢evrim kari/zarart,
6zkaynaklar altinda olusan “yabanci para ¢evrim farklar” hesabinda yer alir.

Sirket’in Rusya’da faaliyet gosteren yabanci baglh ortakliklarindan Moskova Krasnye Holmy (MKH),
Opened Joint-Stock Company Mosenka (Mosenka) ve Limited Liability Company Enka TC (Enka TC,
eski adiyla Limited Liability Company “Ramenka”) ‘nin islevsel para birimi Ruble; Kazakistan,
Romanya ve Arnavutluk’ta kurulmus olan musterek yonetime tabi ortakliklarin ve Hollanda'da
kurulmus olan sirketlerin iglevsel para birimi Euro’dur. Sirket'in Turkiye'de faaliyet gosteren bazi bagl
ortakliklarinin islevsel para birimi ise TL'dir. Bu sirketler islevsel para birimi cinsinden Enka ingaat’a
raporlama yapmakta olup bilango kalemleri bilango tarihindeki sirasiyla ABD Dolari/Ruble, ABD
Dolari/Euro ve ABD Dolari/TL kuruyla; gelir ve giderler ile nakit akimlari ise sirasiyla ABD
Dolari/Ruble, ABD Dolari/Euro ve ABD Dolari/TL yillik ortalama kurlariyla ¢evrilmektedir.
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Enka insaat ve Sanayi Anonim Sirketi

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle

Konsolide finansal tablolara iliskin dipnotlar (devami)
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge bin (‘000’) Tiirk Lirasi (“TL”) olarak belirtilmistir. TL disindaki para birimleri,
aksi belirtiimedikge bin olarak belirtilmisgtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Bu ¢evrimden dogan ¢evrim kari/zarari, 6zkaynaklar altinda olusan “yabanci para ¢evrim farklari”
hesabinda yer almaktadir.

Enka ingaat'in yabanci ulkelerde faaliyet gdsteren bagh ortakliklarinin, miisterek yonetime tabi
ortakliklarinin ve sube benzeri yabanci isletmelerinin konsolide finansal tablolarda gésteriminde
izlenen ydontemler agagidaki gibidir :

Sube benzeri isletmelerin iglemleri ana ortakhgin islemleri gibi degerlemeye tabi tutulur. Bu gergevede
sube benzeri isletmelerin, bagimsiz yabanci isletme niteliginde olan bagh ortakliklarin ve muisterek
yonetime tabi ortakliklarin ABD Dolari olarak hazirlanan finansal tablolarindaki parasal ve parasal
olmayan kalemler bilango tarihinde gecerli olan T.C. Merkez Bankasi déviz alis kurlari Gzerinden Turk
Lirasr’'na gevrilmistir. Gelir ve gider kalemleri, yil icinde dizenli olarak dagildigi i¢in yillik ortalama
kurlar Gzerinden Turk Lirasi’na gevrilmistir. Cevrim isleminden kaynaklanan kur farklari, konsolide
bilangcoda 6zkaynaklar hesap grubu altinda “Yabanci para ¢evrim farklar1” hesabinda izlenmektedir.
Ozkaynak kalemleri de bilango tarihinde gegerli olan T.C. Merkez bankasi déviz alig kurlari (izerinden
Turk Liras’na gevrilmistir. Konsolidasyona dahil olan yabanci ulkelerde faaliyet gdsteren sube benzeri
isletmelerin ve bagimsiz yabanci igletmelerin 6zkaynaklari ile ilgili ortaya ¢ikan ¢evrim farklari yine
O0zkaynak hesap grubu altinda “Yabanci para ¢evrim farklar” hesabinda takip edilmektedir.

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayil kararina istinaden finansal tablolardaki tutarlari yeniden
ifade etme isleminin uygulanmasini gerektiren objektif kosullarin gerceklesmemis olmasi ve SPK’'nin
varolan verilere dayanarak ileride bu kosullarin gerceklesme emarelerinin biylk 6l¢iide ortadan
kalktigini Gngdrmesi sebebiyle,islevsel para birimi TL olan ve Tlrkiye’de faaliyet gosteren
konsolidasyon kapsamindaki sirketlerin finansal tablolari en son 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle UMS 29
uyarinca (Yuksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama) yeniden ifade etme islemine tabi
tutulmustur. Dolayisiyla, bu sirketlerin 31 Aralik 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihli bilangolarinda yer alan
parasal olmayan aktif ve pasifler ve sermaye dahil 6zkaynak kalemleri, 31 Aralik 2004 tarihine kadar
olan girislerin 31 Aralik 2004 tarihine kadar endekslenmesi, bu tarihten sonra olusan giriglerin ise
nominal dederlerden tasinmasiyla hesaplanmistir.

31 Aralik 2008, 31 Aralik 2007 ve konsolide finansal tablolarin onaylandigi tarihler itibariyle T.C.
Merkez Bankasi doviz alis kurlari asagidaki gibidir :

23 Mart 2009 31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
ABD Dolari 1,687200 1,512300 1,164700
Euro 2,299900 2,140800 1,710200
Rus Rublesi 0,050480 0,051473 0,047449

2007 yili finansal tablolarinda yapilan siniflamalar

SPK XI, No: 29 tebligi kapsaminda, 31 Aralik 2008 tablolariyla uyumlu olmasi agisindan 31 Aralik
2007 tarihi itibariyle hazirlanmis konsolide bilango ve 31 Aralik 2007 tarihi itibariyle hazirlanan
konsolide gelir tablosunda birtakim siniflamalar yapilmistir. Cari yil ile kargilastirmali olmasi agisindan
yapilan siniflamalar asagidaki sekildedir:

a) “Nakit ve nakit benzerleri” hesabinin 204.571 TL’lik kismi ile “kisa vadeli finansal yatirimlar”
hesabinin 163.910 TL'lik kismi, “uzun vadeli finansal yatinmlar’ hesabi icerisinde gosterilmistir.

b) 6.752 TL tutarindaki iligkili taraflardan alacaklar hesabi, “Diger alacaklar” hesabi igerisindeki
“lligkili taraflardan diger alacaklar” hesabinda gosterilmistir.
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Enka insaat ve Sanayi Anonim Sirketi

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle

Konsolide finansal tablolara iliskin dipnotlar (devami)
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge bin (‘000’) Tiirk Lirasi (“TL”) olarak belirtilmistir. TL disindaki para birimleri,
aksi belirtiimedikge bin olarak belirtilmisgtir.)

c)

d)

¢)]

h)

)

k)

0)

P)

Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

“Stoklar” hesabi icerisinde gosterilen 5.421 TL'lik verilen siparis avanslari, “Diger dénen
varliklar” hesabi igerisinde gdsterilmistir.

“Diger donen varliklar” hesabi igerisinde gdsterilen 57.183 TL'lik satiimaya hazir duran varliklar,
“Satis amaciyla elde tutulan varliklar” hesabi i¢erisinde gdsterilmistir.

“Diger donen varliklar” hesabi icerisinde gosterilen 2.251 TL'lik verilen depozito ve teminatlar,
“Diger alacaklar” hesabi igerisindeki “diger alacaklar’da gosterilmistir.

“Uzun vadeli finansal varliklar’ hesabi icerisinde gosterilen 11.713 TL'lik “Ozkaynak yéntemiyle
degerlenen yatirimlar” ayri bir bilango kalemi olarak gdsterilmistir.

Ayri bir bilango kalemi olarak goésterilen 764.850 TL'lik kisa vadeli alinan avanslar, “Kisa vadeli
diger borglar” kalemi icerisinde ki “diger borg¢lar’da gdsterilmistir.

“Kisa vadeli diger yakumlultkler” hesabi igerisinde gosterilen 14.872 TL’lik alinan depozito ve
teminatlar, “Diger kisa vadeli yikiumlilikler” hesabi igerisinde gdsterilmistir.

“Kisa vadeli borg karsiliklar” hesabi igerisinde gosterilen 32.136 TL tutarindaki dénem kari vergi
yukimlilugu ayn bir bilango kalemi olarak gosterilmistir.

Ayri bir bilango kalemi olarak gosterilen 63.224 TL’lik uzun vadeli alinan avanslar, “Uzun vadeli
diger borglar” kalemi icerisinde gosterilmigtir.

Uzun vadeli borg karsiliklari icerisinde gdsterilen 4.133 TL'lik alinan depozito ve teminatlar,
“Uzun vadeli diger borglar” hesabi igerisinde gosterilmistir.

Uzun vadeli borg karsiliklari icerisinde gosterilen 15.224 TL'lik ¢alisanlara saglanan faydalara
iliskin karsiliklar ayri bir bilango kalemi olarak gdsterilmigtir.

Uzun vadeli borg karsiliklari icerisinde gosterilen 787.032 TL'lik ertenmis gelir, “Diger uzun
vadeli yukumlalikler” hesabi icerisinde gosterilmistir.

Sirket, konsolide finansal tablolarinda bazi 6zkaynak hesaplarini yasal finansal tablolarindaki
gibi sunmak amaciyla 6zkaynak hesaplarinda gesitli siniflamalar yapmis ve bu nedenle 31 Aralik
2007 tarihinde daha dnce raporlanan 6denmis sermaye ve yasal yedekler tutarlari, sirasiyla
237.045 TL ve 9.639 TL tutarinda artmis, 110.540 TL tutarindaki olaganusti yedekler gegmis yil
karlarina siniflanmis ve ge¢gmis yil karlari 100.901 TL tutarinda artmistir.

“Diger faaliyetlerden gelir ve karlar” hesabi igerisinde gosterilen 1.671 TL tutarindaki temettu
gelirleri “Finansal gelirler” hesabi icerisinde gosterilmistir.

“Diger faaliyetlerden gelir ve karlar’ hesabi igerisinde gosterilen 6.142 TL tutarindaki 6zkaynak
yontemiyle muhasebelestirilen istiraklerden elde edilen gelirler ayri bir gelir tablosu kalemi
olarak gosterilmistir.

“Finansal gelirler” hesabi igerisinde gdsterilen 60.071 TL tutarindaki net kur farki geliri, “Finansal

gelirler” hesabi igerisinde 129.265 TL tutarindaki kur farki geliri ve “Finansal giderler” hesabi
icerisinde 69.194 TL tutarindaki kur farki gideri olarak britlestirilerek gosterilmistir.
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Enka insaat ve Sanayi Anonim Sirketi

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle

Konsolide finansal tablolara iliskin dipnotlar (devami)
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge bin (‘000’) Tiirk Lirasi (“TL”) olarak belirtilmistir. TL disindaki para birimleri,
aksi belirtiimedikge bin olarak belirtilmisgtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

s) Ayrica Sirket, detaylari 3 ve 17 no’lu notta agiklandigi Gizere Enka TC’nin %50’sinin satin
alinmasi ile ilgili olarak 31 Aralik 2007 tarihi itibariyle provizyonel olarak hesapladidi serefiye
tutarinin 201.996 TL olarak kesinlesmesi neticesinde serefiyenin 129.277 TL tutarindaki kismini
“satis amaciyla elde tutulan duran varliklar” olarak siniflamistir.

t) “Kisa vadeli diger yiukiamlulikler” hesabi igerisinde gosterilen 1.761 TL tutarindaki izin
yukidmluligi “Borg karsiliklar” hesabi igerisinde kullaniimamis izin haklari kaleminde
gOsterilmistir.

u) “Diger faaliyetlerden gelirler” hesabi icerisinde “Maddi duran varlik satis kar” kaleminde net
olarak gdsterilen 5.005 TL tutarindaki kapanan perakende magaza gideri, “Diger faaliyetlerden
giderler” hesabi igerisinde “Kapanan perakende magaza giderleri” kaleminde ve “Diger
faaliyetlerden gelirler” hesabi igerisinde “Maddi duran varlik satis kar1” kaleminde brutlestirerek
gOsterilmigtir.

v) “Finansal gelirler” hesabi icerisinde gdsterilen 1.109 TL tutarindaki net vadeli islem kart,
“Finansal gelirler” igerisinde 7.900 TL tutarindaki vadeli islem kari ve “Finansal giderler” hesabi
icerisinde 6.791 TL tutarindaki vadeli islem zarari olarak brutlestirilerek gdsterilmigtir.

Muhasebe politikalarindaki degisiklikler

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle Sirket, yenilenen ve degistirilen, Sirket’in faaliyetleriyle ilgili olan ve 1
Ocak 2008’den itibaren gecerli olan Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar’ni (UFRS) ve
Uluslararasi Muhasebe Standartlar Birligi (UMSB) ve Uluslararasi Finansal Raporlama Yorumlama
Komitesi (UFRYK)’'nin yorumlarini incelemistir. 2008 yilinda yUrdrlige giren, ancak, Sirket'in
operasyonlari ile ilgili olmadiindan uygulanmayan standartlar, degisiklikler ve yorumlar asagida
belirtilmigtir. Sirket, muhasebe politikalarini asagida yer alan degisikliklerin Sirket’in konsolide finansal
tablolarina bir etkisi olmamasindan dolayi gegen yil ile tutarli olarak uygulamistir.

1 Ocak 2008 tarihi itibariyle yirtrlige giren yeni standart, var olan standartlarda degisiklik ve yorumlar
asagida yer almaktadir:

UFRYK 11, “UFRS 2 — Grup I¢i ve Isletmenin Geri Satin Alinan Kendi Hisselerine lliskin Islemler” (1
Mart 2007 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik hesap dénemleri i¢in gegerlidir).

Bu yorum, isletmenin sermaye araglarini baska bir taraftan veya ortaklarindan geri almayi segtigi veya
almak zorunda oldugu durumlar da dahil olmak Uzere, isletmenin ¢alisanlarina isletmenin sermaye
araglari ile yapmis oldugu 6édemelerin hisse ile 6deme seklinde muhasebelegtiriimesini
gerektirmektedir. Bu yorum istiraklerin, kendi ¢alisanlarina ana ortakliklarinin yapmis oldugu hisse
bazl 6demeleri de igermektedir.
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Enka insaat ve Sanayi Anonim Sirketi

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle

Konsolide finansal tablolara iliskin dipnotlar (devami)
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge bin (‘000’) Tiirk Lirasi (“TL”) olarak belirtilmistir. TL disindaki para birimleri,
aksi belirtiimedikge bin olarak belirtilmisgtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

UFRYK 12, “Hizmet imtiyaz Anlasmalari” (1 Ocak 2008 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
hesap dénemleri icin gegerlidir).

Bu yorum, kamu hizmeti veren (Hizmet imtiyazi) igletmelerin kamu hizmet s6zlegsmelerinin esaslarini
ve nasil muhasebelestirilecedine iligskin yontemlerini belirlemektedir. Operatdrlerin altyapilarini mulk,
demirbas ve ekipman olarak muhasebelestirmek yerine finansal varlik ve/veya maddi olmayan varlik
olarak yansitmalari gerektigini ifade eder.

UFRYK 14, “UMS 19- Tanimlanmig Fayda Varligi Uzerindeki Sinirlama, Asgari Fonlama Gereklilikleri
ve Birbirleriyle Olan Karsilikli Etkilesimleri” (1 Ocak 2008 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
hesap dénemleri icin gegerlidir).

UFRYK 14, UMS 19 ‘Calisanlara Saglanan Faydalar’ kapsaminda varlik olarak kayitlara alinan
tanimlanmig faydanin limiti agsan kisminin belirlenmesi konusuna agiklik getirmektedir. Ayrica bu
yorum, asgari kaynak gereksinimlerinin ‘Varlik Tavan Testi’ne olan etkilerini agiklayip, kullanimda olan
uygulamalari standart hale getirmektedir.

UMS 39 ’Finansal Araglarin Kayda Alinmasi ve Dederlemesi” ve UFRS 7 “Finansal Araglara lligkin
Aciklamalar ve Finansal Varliklarin Siniflandiriimasi” (Revize) (1 Temmuz 2008 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan hesap dénemleri igin gegerlidir).

31 Ekim 2008 tarihinde yayimlanan revize edilmis UMS 39 sirketlerin finansal varliklarini (ilk kayda
alinig esnasinda gercege uygun bedel farklarinin gelir tablosuna yansitilmasi kararlastirilan finansal
varliklar ve turev finansal araglar harig) belli kosullar altinda satilmaya hazir finansal varliklar veya
vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar olarak siniflamasina izin vermektedir. Bu degisiklik ayni
zamanda Sirket’'in gercege uygun bedel deder farklarini gelir tablosuna yansittigi tirev olmayan alim
satim amagli finansal varliklarini veya satilmaya hazir finansal varliklarini, eger finansal varlik kredi ve
alacak tanimina uyuyorsa ve 6ngdrulebilir gelecekte finansal varligini elde tutma niyeti ve yetenegi
varsa, kredilere ve alacaklara siniflamasina izin vermektedir. ilgili degisiklik, 1 Temmuz 2008
tarihinden itibaren gegerlidir ve bu tarihten 6nce yapilan siniflandirmalara izin verilmemektedir..

Konsolide finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis, heniiz yiriirliige
girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulama yoluna gidilmemis standartlar ile mevcut 6nceki
standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar asagidaki gibidir.

Sirket konsolide finansal tablo ve dipnotlarini etkileyecek olan ilgili degisiklikleri uygulamaya girdigi
tarihlerden itibaren yapacaktir:

UFRS 1, “Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarinin ilk Uygulamasi” ve UMS 27 “ Konsolide ve
Solo Finansal Tablolar” a yapilan degigiklik (1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
hesap dénemleri i¢in gegerlidir)

Degisiklik, UFRSyi ilk defa uygulayan sirketlerin agilis bilangolarinda bagli ortakliklardaki, mistereken
kontrol edilen isletmelerdeki veya istiraklerdeki yatirimlarin maliyetini UMS 27 ‘ye uygun olarak veya
tahmini maliyet degerleriyle belirlenmelerine olanak tanimaktadir. UMS 27’ye yapilan degisiklik bagl
ortaklik, mustereken kontrol edilen isletmeler veya istiraklerden elde edilen temettiiniin solo finansal
tablolarda gelir tablosunda yansitilmasini gerektirmektedir ve bu degisiklik ileriye dénik olarak
uygulanacaktir.
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Enka insaat ve Sanayi Anonim Sirketi

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle

Konsolide finansal tablolara iliskin dipnotlar (devami)
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge bin (‘000’) Tiirk Lirasi (“TL”) olarak belirtilmistir. TL disindaki para birimleri,
aksi belirtiimedikge bin olarak belirtilmisgtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

UFRS 2, “Hisse Bazli Odeme (Degisiklik) — Hakkin Kazaniimasi ve Iptal edilmesi” (1 Ocak 2009
tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan hesap dénemleri i¢in gegerlidir).

Standart iki konuya agiklik getirmektedir: ‘Hakedis Kosulu’nun tanimlanmasi ve performans ve hizmet
kosullari haricindeki kosullar igin ‘Haketmeme Kosulu’ kavrami. Standart ayni zamanda, gerek Sirket
gerekse karsi taraf (calisan veya hizmet saglayan) tarafindan iptal edilen 6dillerin ayni sekilde
muhasebelestirilecegini ifade etmektedir. UFRS 2'nin Sirket’in konsolide finansal tablolarina etkisinin
olmayacagdi beklenmektedir.

UFRS 3, “Isletme Birlesmeleri” ve UMS 27 “Konsolide ve Solo Finansal Tablolar’a lliskin Yapilan
Diizenlemeler” (Revize) (1 Temmuz 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan hesap dénemleri
icin gegerlidir).

Revize edilmis UFRS 3 ve revize edilmis UMS 27, 10 Ocak 2008 tarihinde UFRK tarafindan
yayimlanmistir. Revize edilmis UFRS 3 (UFRS 3R) isletme birlesmelerinin muhasebelestiriimesi,
serefiyenin kayitlara alinmasi ile birlesmenin oldugu dénemin finansal sonuglarinin raporlanmasi
hususlarina gesitli degisiklikler getirmektedir. S6z konusu degisiklikler, satin alim ile iliskilendirilen
maliyetlerin giderlestiriimesini ve satin alim sirasinda dikkate alinan sarth durumlarda, raporlama
doénemi sonrasinda meydana gelen gergcege uygun deger degisikliklerinin serefiyeden dizeltiimesi
yerine gelir tablosunda dikkate alinmasini gerektirmektedir. Revize edilmis UMS 27 (UMS 27R) bagli
ortakhgin hisse sahipliginde meydana gelen degisikliklerin sermaye hareketi olarak degerlendiriimesi
gerektigini tanimlamaktadir. Boylelikle sbzkonusu sermaye hareketinin serefiyeye veya kar zarara
herhangi bir etkisi olmayacaktir. Ayrica, standart bagh ortaklik zararlarinin ve bagh ortaklik Gzerinde
kaybedilen kontroliin muhasebelestiriimesi konusunda da degisiklikler getirmektedir. Bu degisiklik
ileriye donlk olarak uygulanacaktir.

UFRS 7 Degisiklik, “Finansal Araclar: A¢iklamalar” (1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan hesap dénemleri igin gegerlidir).

Degisiklik, finansal araglarin gergege uygun degerleri hesaplanirken kullanilan girdilerin kaynaginin g
seviyede aciklanmasini gerekli kilmaktadir:

- Birinci sewye Birbirinin ayni varlik ve yikumltlikler igin aktif piyasada islem géren borsa fiyati,

- ikinci seviye: llgili varlik ya da yiikiimliliigiin birinci seviyede belirtilen borsa fiyatindan bagka
direk ya da indirek olarak piyasada gdzlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdiler,

- Uclncl seviye: Varlik ya da yukumlaligun gercege uygun dederinin bulunmasinda kullanilan
piyasada gdzlenebilir bir veriye dayanmayan girdiler.

UFRS 8, “Faaliyet Béliimleri” (1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan hesap dénemleri
igin gecerlidir).

UFRS 8, UMS 14 ‘Bélimsel Raporlama’nin yerine gegcmekte olup, bolimsel raporlamaya yonetimin
bakis agisi yontemini getirmektedir. Raporlanan bilgiler, yénetimin faaliyet bélimlerinin performansini
degerlendirmekte ve kaynak dagilimina karar vermek igin kullandigi bilgileri igermektedir. Bu bilgiler
bilango ve gelir tablosunda yansitilan bilgilerden farkh olabilir, bu durumda isletmeler ek bilgiler vermeli
ve farklarin mutabakatini belirtmelidirler.
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Enka insaat ve Sanayi Anonim Sirketi

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle

Konsolide finansal tablolara iliskin dipnotlar (devami)
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge bin (‘000’) Tiirk Lirasi (“TL”) olarak belirtilmistir. TL disindaki para birimleri,
aksi belirtiimedikge bin olarak belirtilmisgtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

UMS 1, “Finansal Tablolarin Sunulusu” (Degisiklik) (1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan hesap dénemileri igin gecerlidir).

Finansal tablolarda sunulan bilgilerin yararini artirmak amaciyla UMS 1 degisiklige tabi tutulmustur.
Ozsermaye degisim tablosunun sadece hissedarlar ile yapilan islemleri igermesi; hissedarlarla yapilan
islemler disindaki 6zkaynak degisikliklerinin (kapsamli gelir) ayri bir tabloda ( Kapsamli Gelir Tablosu)
veya iki tabloda (Bireysel Gelir Tablosu ve Kapsamli Gelir Tablosu) sunulmasi ve isletmenin finansal
tablolarini gecmise yonelik olarak yeniden duzenledigi veya yeni bir muhasebe politikasini gecmise
yonelik olarak uyguladigi durumlarda , finansal durum tablosunun (bilanco) karsilastirilabilir en erken
dénemin basi itibariyle (Gg¢Unci bir kolonda) de sunulmasi standartta yapilan ana degisikliklerdir.
Sirket, konsolide finansal tablolarin sunulusuna iligkin ilgili s6zkonusu degisiklikleri , SPK’nin zorunlu
raporlama formatinda yapacagi degisikliklere bagl olarak uygulayacaktir.

UMS 23, “(Revize) Borglanma Maliyetleri” (1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
hesap dénemleri i¢in gecerlidir).

Degisiklik, yarurlikte olan ve varlik alimi ile iliskilendirilen bor¢lanma giderlerinin gelir tablosuna
yansitilabilirligini dngéren uygulamayi sona erdirmektedir. iligskilendirilen varhigin elde edilmesi veya
insaasi i¢in atfedilebilir olan borglanma maliyetleri aktiflestiriimelidir. Standarda gegisin gerekliliklerine
uygun olarak, Sirket, degisiklikleri ileriye donuk yapacaktir. Eger varsa, iliskilendirilen varliklarda
bor¢lanma maliyeti 1 Ocak 2009°dan itibaren aktiflestirilecektir. Bu tarihe kadar giderlesen borglanma
maliyetinde bir degisiklik yapilmayacaktir.

UMS 32 ve UMS 1’de yapilan degisiklikler: “Tasfiyeden Kaynaklanan Satilabilir Finansal Araglar”
(1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan hesap dénemleri igin gecerlidir).

UMS 32’ye getirilen degisiklik tasfiyeden kaynaklanan satilabilir finansal araglar ile yaktumlultklerin,
belirli kriterler yerine getirildigi takdirde, sermaye araci olarak siniflandirilmasini gerektirmektedir. UMS
1’e getirilen degisiklik ise, sermaye araci olarak siniflandirilan satilabilir finansal araglarin
tanimlanmasi ve agiklanmasini gerektirmektedir.

UFRYK 9 ve UMS 39 — Degisiklikler, (30 Haziran 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
dénemler igin gegerlidir).

UFRYK 9 ve UMS 39’a getirilen degisiklikler isletmelerin karma (melez) finansal varligi gergede uygun
deger farki kar zarar tablosuyla iliskilendirilen finansal varliklardan ilgili finansal varlik kategorisine
siniflarken sakli tirevlerin asal sdzlesmeden ayrilip ayrilmamasina karar vermelerini gerektirmektedir.

UFRYK 13, “Muisteri Bagllik Programlari”(1 Temmuz 2008 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
hesap dénemleri i¢in gegerlidir).

Musteri Bagimlilik Uygulamalari satis iglemlerinin farkli bir bileseni seklinde muhasebelesmelidir.
Tahsil edilen bedelin ger¢gede uygun degerinin bir kismi misteriye saglanan menfaatlere dagitilarak,
s6z konusu menfaatler misteri tarafindan kullanildikga gelir kaydedilmelidir. UFRYK 13’Un, Sirket’in bu
tarz bir uygulamasi olmamasi sebebiyle, Sirket’in konsolide finansal tablolarina etkisi oimayacagi
Ongorilmektedir.
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Enka insaat ve Sanayi Anonim Sirketi

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle

Konsolide finansal tablolara iliskin dipnotlar (devami)
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge bin (‘000’) Tiirk Lirasi (“TL”) olarak belirtilmistir. TL disindaki para birimleri,
aksi belirtiimedikge bin olarak belirtilmisgtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

UFRYK 15, “Gayrimenkul Insaati ile llgili Anlasmalar” (1 Ocak 2009 tarihinden sonra baslayan yillik
dénemler icin gegerlidir)

UFRYK 15, 3 Temmuz 2008 tarihinde yayimlanmistir ve geriye dénuk olarak uygulanacaktir. UFRYK
15, bir gayrimenkuliin ingaati igin yapilan anlagsmanin, UMS 11 “ingaat Sézlesmeleri” standardi veya
UMS 18 “Hasilat” standardi kapsamina girip girmediginin ve buna bagh olarak da bdyle bir
gayrimenkul ingasindan elde edilen gelirin ne zaman muhasebelestirileceginin belirlenmesi konusunda
yol gdsterir.

UFRYK 16, “ Yurtdisindaki Isletmede Bulunan Net Yatirim ile ligili Riskten Korunma” 1 Ekim 2008
tarihinden sonra baslayan senelik dénemiler igin gegerlidir)

UFRYK 16, 3 Temmuz 2008 tarihinde yayimlanmistir ve ileriye dénuk olarak uygulanacaktir. UFYRK
16 U¢ ana konuya agiklik getirmektedir: Finansal tablolarda kullanilan sunum para birimi bir isletmenin
finansal korunma muhasebesi uygulayabilmesine gerekge olugturmaz. Dolayisliyla, bir ana kurulug
yalnizca kendi finansal tablolarinda kullanilan para birimi ile yabanci operasyonlarinda kullanilan para
birimi farkindan dogan kur farklarini finansal riskten korunma riski olarak adlandirabilir. Finansal
riskten korunma araci grup i¢indeki isletme ya da igletmelerce elde tutulabilir.

UFRYK 17 ‘Parasal olmayan varliklarin hissedarlara dagitimi: (1 Temmuz 2009 tarih veya bu tarihten
sonra baslayan hesap dénemleri igin gegerli olup ileriye déniik uygulanacaktir)’

Standart, hissedarlarin teslim alacagi parasal veya parasal olmayan varliklari segme hakkina sahip
olmalari durumu da dahil olmak uzere, kargilikli olan tim parasal olmayan varliklarin dagitimi icin
uygulanacaktir.

UFRYK 18: ‘Miisterilerden Varlik Transferi’: (1 Temmuz 2009 tarih veya bu tarihten sonra baglayan
hesap dénemleri i¢in gecerlidir)’

Standard, misterilerden alinan maddi duran varliklarin, insaat yapimi igin alinan nakdin veya bu tiirde
musgterilerden alinan varliklarin muhasebelestiriimesi konusuna aciklik getirmektedir.

UFRS’lerdeki iyilestirmeler

Mayis 2008’de Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurulu (UMSK) Standartlarla ilgili tutarsizliklari
ortadan kaldirmak ve anlatimi daha agik hale getirmek i¢in ilk toplu degisiklikleri yayinlamistir. Sirket,
belirtilen degisiklikleri hentiz uygulamaya gegirmemis olmakla beraber, 6zellikle, UMS 16, UMS 23,
UMS 36 ve UMS 40’daki degisiklikler haricinde bu degisikliklerin konsolide finansal tablolar Gizerinde
Onemli bir etkisinin olmayacagini 6ngérmektedir. S6z konusu iyilestirmeler agirlikl olarak 1 Ocak
2009’dan itibaren gecerlidir.

UFRS 5, “Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler” Bagh ortakhigindaki
kontroli kaybedecek sekilde bir satis plani olan bir isletmenin, satis sonrasi eski bagli ortakliginda
pay! kalmasi halinde bile bu bagh ortakhdin tim varlik ve ytukimlaliklerini satis amacli olarak
siniflandirmasi gerekmektedir.

UFRS 7, “Finansal Araglar” Dipnotlar: "Toplam faiz gelirinin” finansal maliyetlerin bir parcasi olarak
anilmasinin kaldiriimasi.

UMS 1, “Finansal Tablolarin Sunumu”, alim satim amagli olarak siniflandirilan finansal varlik ve
yukumlulukler, bilan¢goda dogrudan cari varliklar veya kisa vadeli yukimlilUkler olarak siniflanamaz.
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Konsolide finansal tablolara iliskin dipnotlar (devami)
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge bin (‘000’) Tiirk Lirasi (“TL”) olarak belirtilmistir. TL disindaki para birimleri,
aksi belirtiimedikge bin olarak belirtilmisgtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

UMS 8, “Muhasebe Politikalari, Muhasebesel Tahmin ve Hatalardaki Degisimler” Muhasebe
politikalarini belirlerken, UFRS’de tanimlanan uygulama ydntemlerinin kullaniimasi zorunludur.

UMS 10, “Raporlamadan Sonraki Olaylar” raporlama déneminin bitisinden sonra agiklanan temettiler
yukumlulik olarak yansitiimaz.

UMS 16, “Sabit Kiymetler” kiralama amaciyla bulundurulan sabit kiymetler, genel olarak kiralamadan
sonra satilirsa kira suresi doldugunda, satis amagl elde tutulan varliklar olarak stoklara transfer edilir.
UMS 16, “net satis fiyatl” terimini “gercege uygun deger eksi satis maliyeti” ile degistirmistir.

UMS 18, “Hasilat”, UMS 39’da tanimlandigi Uzere, “direkt maliyet” teriminin “islem maliyetiyle”
degistiriimesi.

UMS 19, “Calisanlara Saglanan Faydalar” gegmis hizmet maliyetleri, plan varliklardan getiri ve kisa ve
uzun vadede galisanlara saglanan fayda tanimlarini degistirmistir. Planlarda yapilan degisiklikler,
gelecekteki hizmetlerle iligkili faydalarda azalmaya sebep olur ise kesinti olarak kaydedilir. Muhtemel
bor¢larin kaydiyla ilgili referans UMS 37 ile tutarliik géstermesi agisindan silinmigtir.

UMS 20, “Devlet Yardimlarinin Muhasebelestiriimesi ve Devlet Yardimlarinin Kamuya Agiklanmasi”
ileride verilecek, sifir veya diislik faiz oranh kredilere, faiz yiiklenmesi gerekir. Alinan ve iskonto edilen
tutar arasindaki fark devlet yardimi olarak kabul edilir. Bununla birlikte, gesitli terimler diger UFRS ile
tutarl olmasi icin degistirilmistir.

UMS 23, “Borglanma Maliyetleri” Borglanma maliyetinin tanimi, borglanma maliyetinin pargalari olarak
dislndlen iki tip maddeyi de kapsayacak sekilde degistirilmis, etkin faiz orani kullanilarak UMS 39’a
uyumlu olarak hesaplanan faiz gideri seklinde tanimlanmistir.

UMS 27, “Konsolide ve Konsolide Olmayan Finansal Tablolar” Bir ana ortaklik konsolide olmayan mali
tablolarinda bagh ortakhdin degerlemesini UMS 39’a uyumlu olarak gergege uygun degerden yaparsa,
bu degerlemeyi ilgili varlik satilacak varlik olarak siniflandirildijinda da devam ettirir.

UMS 28, “istiraklerdeki Yatirnmlar”, Eger bir istirak UMS 39’a uygun olarak gercege uygun degerinden
muhasebelestirildiyse, sadece UMS 28'’in gerektirdigi, istiraklerin fonlarini ana sirkete aktarmasinda
herhangi bir Gnemli sinirlama olup olmadiginin agiklanmasini gerektirir. Deger dlsukligi analizi
acisindan bir igtirakteki yatirim, tek bir varlik olarak degerlendirilir. Dolayisi ile yatirim tutarinin iginde
yer alan serefiye igin ayrica deger dusukligi analizi yapiimaz.

UMS 29, “Yuksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” tarihi maliyetten dederlenecek aktif
ve pasiflere iligkin istisnalar referansi degistiriimis, ve sabit kiymet bir érnek olarak verilmistir. Ayrica
bazi terimler diger UFRS ile tutarlilik igin revize edilmigtir.

UMS 31, “Ortak Girigsim Paylarinin Mali Raporlamasi” Eger ortak girisim, UMS 39’ a uygun olarak,
gercege uygun degerden muhasebelestiriimisse, UMS 31 sadece girisimcilerin ve girisimin
taahhutlerinin agiklanmasini ve aktif, pasif, gelir ve giderlerin 6zet bir sekilde agiklanmasini gerektirir.

UMS 34, “Ara Dénem Finansal Raporlama” eger isletme UMS 33 kapsami i¢indeyse, hisse basina
kazang, ara donem finansal raporlarda da aciklanir.

UMS 36, “Varliklarda Deger Disuklugu”, “Gergege uygun deger eksi satis maliyeti” degerini

hesaplamak igin iskonto edilmis nakit akislari kullanildiginda kullanilan iskonto orant ile ilgili, “kullanim
degeri” hesaplamasinda gerekli olan ek agiklamalarla tutarli olan ek agiklamalar gerekmektedir.
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Enka insaat ve Sanayi Anonim Sirketi

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle

Konsolide finansal tablolara iliskin dipnotlar (devami)
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge bin (‘000’) Tiirk Lirasi (“TL”) olarak belirtilmistir. TL disindaki para birimleri,
aksi belirtiimedikge bin olarak belirtilmisgtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

UMS 38, “Maddi Olmayan Varliklar’ Promosyon faaliyetleri ve reklam harcamalari , isletmenin Uriinlere
ulasma hakki gergeklestiginde veya hizmeti aldijinda gider olarak kaydedilir.

UMS 39, “Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme” tiirev (riinlerin durumlarinda olusan degisim
bir yeniden siniflama degildir ve dolayisiyla ilk kayda alimdan sonra gergege uygun deger
degisiklikleri kar veya zararda yansitilan sinifindan gikartilabilir veya tekrar geri konabilir.” Bir
enstrimanin korunma amagli olarak siniflandirilmasina karar vermek icin UMS 39'daki “b6lim”
referansi kaldiriimistir. Gergege uygun deger koruma muhasebelestirmesinin durdurulmasinda bir borg
enstrimanini yeniden élgmek igin revize edilmis etkin faiz oraninin kullaniimasi gerekmektedir.

UMS 40, “Yatinnm Amagch Gayrimenkuller” gelecekte yatinm amacli olarak kullaniimak tzere yapilan,
gelistirme ve yatirimlar, yatirrm amaglh gayrimenkul olarak siniflanir. Gergege uygun deger gtivenilir bir
bicimde hesaplanamaz ise, devam etmekte olan yatirim gercege uygun degeri hesaplanabilir hale
gelene kadar ya da tamamlanana kadar maliyet degerinden tasinir. Ayrica, muhasebe politikalarindaki
gonulla degisikliklerin UMS 8 ile tutarli olmasi igin gereken kosullar degistirilmistir.

UMS 41 “Tarimsal Faaliyetler”, vergi 6ncesi iskonto oraninin gercede uygun deger belirlenmesinde
kullaniimasiyla ilgili referans kaldirlmistir. Ek déntisiimler sonucu olusan nakit akiglarinin rayic deger
hesaplamasinda kullaniimasini yasaklayan madde kaldiriimistir. Ek olarak,”satis noktasi maliyetleri”
teriminin yerine “satis maliyetleri” terimi getirilmistir.

Bu degisikliklerin ilk kez uygulanmasinin Sirket’in konsolide finansal tablolarina etkisi incelenmektedir.
Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda Sirket ydnetiminin, raporlanan varlik ve yukimlaliuk
tutarlarini etkileyecek, bilango tarihi itibari ile vukuu muhtemel yikimlultk ve taahhtleri ve raporlama
dénemi itibariyle gelir ve gider tutarlarini belirleyen dederlendirmeler, varsayimlar ve tahminler
yapmasi gerekmektedir. Gergeklesmis sonuglar tahminlerden farkli olabilmektedir. Tahminler diizenli
olarak gézden gecirilmekte, gerekli duzeltmeler yapilmakta ve gerceklestikleri ddnemde konsolide gelir
tablosuna yansitilmaktadirlar.

Konsolide finansal tablolara yansitilan tutarlar tizerinde 6nemli derecede eftkisi olabilecek bilango tarihinde
var olan veya ileride gerceklesebilecek tahminlerin esas kaynaklari g6z dniinde bulundurularak yapilan
varsayimlarin baglicalari asagidaki gibidir.

a) UMS 11 “ingaat Sézlesmeleri” kapsaminda projelerin toplam tahmini maliyetlerinin ve proje
karliliklarinin belirlenmesi, ve zararla bitecegi dngoérulen projeler igin zarar karsiligr hesaplamasi,

b) UMS 40 kapsaminda yatirim amaclh gayrimenkullerin ve UMS 16 kapsaminda arsa ve arazilerin
gercede uygun degerlerinin tespit edilmesi,

c) Finansal varliklar Gzerindeki deger disukliklerinin tahmini,

d) Ertelenmis vergi varliklari gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle gegici farklardan ve
birikmis zararlardan faydalanmanin kuvvetle muhtemel olmasi durumunda kaydedilmektedir.
Kaydedilecek olan ertelenmis vergi varliklarin tutari belirlenirken gelecekte olusabilecek olan
vergilendirilebilir karlara iliskin Gnemli tahminler ve degerlendirmeler yapmak gerekmektedir.

e) Sirket yonetimi maddi ve maddi olmayan varliklarin faydali ekonomik dmurlerinin belirlenmesinde
teknik ekibinin tecriibeleri dogrultusunda 6énemli varsayimlarda bulunmustur.
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Enka insaat ve Sanayi Anonim Sirketi

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle

Konsolide finansal tablolara iliskin dipnotlar (devami)
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge bin (‘000’) Tiirk Lirasi (“TL”) olarak belirtilmistir. TL disindaki para birimleri,
aksi belirtiimedikge bin olarak belirtilmisgtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Konsolide finansal tablolara yansitilan tutarlar Gzerinde édnemli derecede etkisi olabilecek yorumlar
asagidaki gibidir:

a) Satilmaya hazir finansal varliklar Gzerindeki 6nemli derecede deger disukliklerinin olup
olmadiginin tahmini,
b) Serefiyenin elden cikarilan varliklarla iligkilendirilen kisminin hesaplanmasi,

Konsolidasyon esaslari

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle konsolide finansal tablolar, Enka insaat'in bagli ortakliklarinin, sube
benzeri yabanci isletmelerinin ve misterek yonetime tabi ortakliklarinin hesaplarini igermektedir.

Ana ortakligin dogrudan veya dolayli olarak bir ortakliktaki oy haklarinin yaridan fazlasini kontrol
etmesi ve isletmenin finansal ve faaliyet politikalarini idare etme yetkisine haiz olmasi durumunda,
kontroliin var oldugu kabul edilir. Finansal tablolarin konsolidasyonunda sirketlerarasi bakiye, islemler
ve gerceklesmemis kar ve zararlar dahil olmak Gzere butun kar ve zararlar mahsup edilmektedir.
Konsolide finansal tablolar benzer islem ve hesaplar igin tutarli muhasebe politikalari uygulanarak
hazirlanmaktadir. Bagli ortakliklarin, sube benzeri yabanci isletmelerinin ve musterek ydnetime tabi
ortakliklarin finansal tablolari ana ortaklik ile ayni hesap dénemi igin hazirlanmistir.

Bagli ortakliklar, kontroliin Sirket’e gegtigi tarihten itibaren konsolide edilmeye baslanmistir ve
kontroliin Sirket'ten gikmasi ile konsolide edilme islemi son bulmaktadir. Misterek yonetime tabi
ortakliklar mugterek yonetim anlasmasinin imzalanmasiyla konsolide edilmeye bagslanir ve anlagmanin
sona erdigi durumlarda konsolide edilme islemi son bulur.

Ozkaynak ydntemine gore degerlenen yatirimlar konsolide bilangoda, alis maliyetinin (izerine Sirket'in
istirakin net varliklarindaki payina alim sonrasi degisikliklerin eklenmesi veya ¢ikariimasi ve varsa
deger dusukligu karsihiginin disilmesiyle gosteriimektedir. Konsolide gelir tablosu, Sirket’in
istiraklerinin faaliyetleri sonucundaki payini yansitmaktadir. igtirakin kar veya zararina heniiz
yansitilmamis tutarlarin istirakin 6zkaynaklarinda ortaya ¢ikardigi degisiklikler de Sirket’in istirakteki
pay! oraninda istirakin defter degerinde dizeltme yapilmasini gerekli kilabilir. Bu degisikliklerden
Sirket’'e diisen pay dogrudan Sirket'in kendi 6zkaynaklarinda muhasebelestirilir.

Konsolidasyona dahil edilmig bagli ortakliklarin net varliklarindaki ana ortaklik disi azinlik paylari
Sirket'in 6zsermayesinin iginde ayri bir kalem olarak yer almaktadir. Azinlk paylari, ilk satin alma
tarihinde hali hazirda azinlik paylara ait olan tutarlar ile satin alma tarihinden itibaren bagli ortakhgin
O6zsermayesindeki degisikliklerdeki ana ortaklik disi paylarin tutarindan olusur. Ana ortaklik disi
paylarin olusan zararlar telafi etmek i¢in zorunlu bir yikimlGliginin ve sdz konusu zararlari
karsilayabilmek igin ilave yatirim yapabilme imkani oldugu durumlar haricinde ana ortaklik disi paylara
ait hisseyi asan zararlar, Sirket'in paylarina dagitilir.
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Enka insaat ve Sanayi Anonim Sirketi

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle

Konsolide finansal tablolara iliskin dipnotlar (devami)

(Tutarlar, aksi belirtiimedikge bin (‘000’) Tiirk Lirasi (“TL”) olarak belirtilmistir. TL disindaki para birimleri,

aksi belirtiimedikge bin olarak belirtilmisgtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

31 Aralik 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle konsolidasyona tabi tutulan direkt ve endirekt bagli

ortakliklar ile istirak oranlari asagidaki gibidir:

Dogrudan / Dolayli istirak orani

Sirket adi

31 Aralik 2008

31 Aralik 2007

Enka Holding B.V.

Enka Holding Investment S.A.

Edco Investment B.V.

Enru Development B.V.

City Center Investment B.V.

Enka Power Systems B.V.

Esta Construction B.V.

Enka MW B.V.

Enka Construction & Development B.V.
Far East Development B.V.

Capital City Investment B.V.

Enka Construction B.V.

Enmar

Entrade

Enka Adapazari Power Investment B.V.
Enka Gebze Power Investment B.V.
Enka Izmir Power Investment B.V.
Enka Power Investment B.V.

izmir Elektrik

Adapazari Elektrik

Gebze Elektrik

Enka LLC

Rumos S.A.

MCC Investment SA.

Enka TC

Retmos Inv. Ltd.

Emos Limited Liability Company
Dmos Limited Liability Company
Bmos B.V.

Cmos B.V.

Akkuyu Construction B.V.

Akkuyu Investment B.V.

Akkuyu B.V.

00O Victoria

Enka Pazarlama

Air Enka

Enmar Trading

Metra Akdeniz Dis Ticaret Anonim Sirketi
Entas

Enka Eneriji Uretim A.S.
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%100,00
%100,00
%100,00
%100,00
%100,00
%100,00
%100,00
%100,00
%100,00
%100,00
%100,00
%100,00
%100,00
%100,00
%100,00
%100,00
%100,00
%100,00
%100,00
%100,00
%100,00
%100,00
%100,00
%100,00
%100,00
%100,00
%100,00
%100,00
%100,00
%100,00
%100,00
%100,00
%100,00
%100,00

%99,99

%99,97

%99,97

%99,96

%99,93

%99,47

%100,00
%100,00
%100,00
%100,00
%100,00
%100,00
%100,00
%100,00
%100,00
%100,00
%100,00
%100,00
%100,00
%100,00
%100,00
%100,00
%100,00
%100,00
%100,00
%100,00
%100,00
%100,00
%100,00
%100,00
%100,00
%100,00

%100,00

%99,97
%99,97
%99,97
%99,96
%99,93
%99,47



Enka insaat ve Sanayi Anonim Sirketi

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle

Konsolide finansal tablolara iliskin dipnotlar (devami)
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge bin (‘000’) Tiirk Lirasi (“TL”) olarak belirtilmistir. TL disindaki para birimleri,
aksi belirtiimedikge bin olarak belirtilmisgtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Dogrudan / Dolayl istirak orani
Sirket adi (devami) 31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
Susanbas Degirmencilik A.S. %99,35 %99,35
Kasktas %96,31 %96,31
Burkas Ltd. Sti %96,31 %96,31
Kasktas Arabia Ltd. %96,31 * %64,24
Cimtas %96,34 * %95,26
Cimtas Mechanical Contracting B.V. %96,34 * %95,26
Cimtas (Ningbo) Steel Processing Company Ltd. %96,34 * %95,26
Cimtas Borulama Sanayi ve Ticaret Limited Sirketi (Cimtas Borulama) %95,38 * -
Titas %91,91 %91,91
Burtrak Burdur Traktér ve Onyiikleyici Sanayi Ticaret Anonim Sirketi %90,02 %90,02
Pimas %87,26 %87,26
Pimapen Joint Stock Company %87,26 %87,26
Pimapen Logistic Center SRL %87,25 %87,25
Envin Window Systems B.V. %387,25 %387,25
Mosenka %380,00 %380,00
Enka Oil and Gas B.V. %77,40 * %75,50
Enka Teknik %77,40 * %75,50
00O R-Avtam %60,00 %60,00
MKH %56,00 * %52,00
Cimtas Boru imalatlari ve Ticaret Anonim Sirketi (Cimtas Boru) %50,00 %50,00
Amos B.V. - %100,00

*) Bakiniz Not 17.

Sirket'in, yurt ici ve yurt disinda insaat islerini karsilikli yapilan s6zlesme kapsaminda taraflar arasinda
imzalanan musterek yonetim anlagmasiyla yuruten musterek yonetime tabi ortakliklarina ait bilango ve
gelir tablosundaki paylari, Sirket'in bu ortakliklardaki pay ytzdeleri oraninda toplam olarak takip edilip,
konsolide finansal tablolara yansitiimistir. 31 Aralik 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle misterek
yonetime tabi operasyonlar ve bunlara katilm ve kontrol paylari asagdidaki gibidir :

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007

Bechtel-Enka Joint Venture (Kazakistan) — Senimdy Kurylys %50 %50
Bechtel-Enka Joint Venture Bautino (Kazakistan) %50 %50
Caddell Construction Company Inc. (Caddell Avrupa) %50 %50
Caddell Construction Company Inc. (Caddell Asya) -* %50
Caddell Construction Company Inc. (Caddell Afrika) %50 %50
Bechtel-Enka Technostroyexport Joint Venture

(Sakhalin Adasi/ Rusya) %50 %50
Bechtel-Enka Joint Venture (Romanya) %50 %50
Bechtel-Enka Joint Venture (Arnavutluk) %50 %50
AECO Development Limited Liability Company (Umman) %50 %50

(*) Caddell Construction Company Inc.’in Asya’da yuritmus oldugu projelerle ilgili faaliyetler 2007
yili icinde tamamlanmistir.

Enka ingaat ve konsolide edilen bagh ortakliklarinin, miisterek ydnetime tabi ortakliklarin ve sube
benzeri isletmelerinin birbirleriyle yaptigi dnemli igslemler ve birbirleriyle olan alacak ve borg bakiyeleri
karsilikl olarak mahsup edilmistir. Konsolide edilen bagli ortakliklarin 6zkaynagi ve cari donem
operasyonlari igindeki ana ortaklik digi paylari, konsolide finansal tablolarda “Azinlik paylari” olarak
ayri ayri gosterilmistir.
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Enka insaat ve Sanayi Anonim Sirketi

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle

Konsolide finansal tablolara iliskin dipnotlar (devami)
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge bin (‘000’) Tiirk Lirasi (“TL”) olarak belirtilmistir. TL disindaki para birimleri,
aksi belirtiimedikge bin olarak belirtilmisgtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Gelir ve giderlerin muhasebelestirilmesi

Gelirler, faaliyetler ile ilgili olarak Sirket'e ekonomik getiri saglanmasinin muhtemel ve getirinin
guvenilir olarak élgulebilmesinin mimkin oldugu zaman muhasebelestirilir. Gelirler verilen iskontolar
ile katma deger vergileri dusllerek hesaplanir. Gelirin kaydedilebilmesi i¢in asagidaki belirli kriterlerin
oncelikle gerceklesmesi gerekir:

insaat sézlesmesi faaliyetleri

Sozlesme gelir ve giderleri, ingaat sdzlesmesinin getirisi dogru bir sekilde tahmin edilebildigi zaman,
gelir ve gider kalemi olarak kaydedilir. S6zlesme gelirleri, szlesmenin tamamlanma orani metoduna
gore finansal tablolara yansitiimaktadir. Dénem itibariyle ger¢eklesmis olan toplam sézlesme
giderlerinin s6zlesmenin toplam tahmini maliyetine orani s6zlesmenin tamamlanma ylzdesini
g6stermekte olup bu oran sézlesmenin toplam gelirinin cari déneme isabet eden kisminin finansal
tablolara yansitilmasinda kullaniimaktadir.

Maliyet arti kar tipi s6zlesmelerden dogan gelir, olusan maliyet Uzerinden hesaplanan kar marjiyla
kayitlara yansitilir.

insaat sézlesme maliyetleri tim ilk madde — malzeme ve direkt iscilik giderleriyle, sézlesme
performansiyla ilgili olan endirekt iscilik, malzemeler, tamiratlar ve amortisman giderleri gibi endirekt
maliyetleri kapsar. Satis ve genel yonetim giderleri olustugu anda giderlestirilir. Tamamlanmamis
so6zlesmelerdeki tahmini zararlarin gider karsiliklari, bu zararlarin saptandidi dénemlerde
ayrilmaktadir. is performansinda, is sartlarinda ve sézlesme ceza karsiliklari ve nihai anlasma
dizenlemeleri nedeniyle tahmini karlilikta olan degisiklikler maliyet ve gelir revizyonuna sebep olabilir.
Bu revizyonlar, saptandigi dénemde konsolide finansal tablolara yansitilir. Kar tesvikleri
gergeklesmeleri makul bir sekilde garanti edildiginde gelire dahil edilirler.

Devam eden ingaat sdzlesmelerinden alacaklar, konsolide finansal tablolara yansitilan gelirin kesilen
fatura tutarinin ne kadar tzerinde oldugunu; devam eden insaat s6zlesmeleri hakedis bedelleri ise
kesilen fatura tutarinin konsolide finansal tablolara yansitilan gelirin ne kadar Ustiinde oldugunu
gOsterir.

Enerji faaliyetleri

Enka Enerji Sirketleri, 4283 sayili “Yap-islet Modeli” ile Elektrik Enerjisi Uretim Tesislerinin Kurulmasi
ve Isletilmesi ile Enerji Satiginin Diizenlenmesi Hakkinda Kanun’a tabi olarak dogal gaz santrallerinin
tesis edilmesi, isletiimesi ve Uretilecek elektrik enerjisinin satisi igcin TETAS ile 20 yil sureli “Elektrik
Satis Anlagsmas!” (‘ESA”) imzalamistir. Bu sUreye proje gelistirme ve insaat sireleri de dahil
oldugundan, santrallerin devreye girmelerinden itibaren s6zlesme sureleri 16 yildir. 16 yil boyunca her
yil satilacak elektrik enerjisinin Kwh cinsinden miktari ve eneriji satis birim fiyati ESA da belirlenmisgtir.
Ortalama enerji satis fiyati, s6zkonusu yillik satis miktari ve birim fiyatlari Gzerinden hesaplanan yillik
satis gelirlerinin toplanarak 16 yillik toplam satis miktarina béliinerek hesaplanmaktadir. Her gegen yil
sonunda s6zkonusu ortalama, gergeklesmis degerler tizerinden yeniden hesaplanmaktadir. Bu
sebeple uzun vadeli sézlesmeler kapsaminda elektrik satisindan elde edilen gelirler s6zlesme siresi
boyunca Kwh basina ortalama fiyattan muhasebelestiriimekte ve s6zlesme kapsamindaki yatirrm ve
enerji maliyet gelirleri dizeltme islemine tabi tutulmaktadir. Uzun vadeli “Enerji Satis Sézlesmesi” ile
satilan elektrigin, Kwh basina s6zlesme boyunca olusacak olan ortalama satis fiyati ile faturalanan
fiyati arasindaki fark ertelenmis gelir olarak kayitlara yansitiimakta ve s6zlesme slresi boyunca itfa
edilmektedir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Ticari faaliyetler

Ticari faaliyetler sonucu satiglardan elde edilen kazanglar, malin mulkiyeti aliciya gectigi zaman gelir
olarak gerceklesir. Net satiglar, faturalanan mallardan indirimler ve iadelerden arindirilmis degerini
yansitmaktadir.

Kiralama faaliyetleri

Faaliyet kiralamasi kapsaminda kiracilardan alinan kira gelirleri, aylik olarak kazanildiginda konsolide
finansal tablolara yansitilir. Pesin alinan kiralar, kazanilmamis (ertelenmis) gelir olarak kabul edilip,
kiralama suresince aylik olarak itfa edilir.

Hizmet gelirleri
Gelir tamamlanma orani dikkate alinarak muhasebelestiriimektedir.
Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri etkin getiri metodu kullanilarak tahakkuk esasina gére kayit edilmektedir. isletme
tarafindan tahsis edilmis kredilerin tahsilati stipheli duruma distigu zaman ilgili faiz gelir tahakkuku
kayitlara yansitiimaz.

Temettii
Ortaklarin kar payi alma hakki dogdugu anda gelir kazaniimis kabul edilir.
Maddi duran varlhklar

Binalar ve arsalar disindaki maddi duran varliklar maliyet bedelinden birikmis amortisman ve deger
dusuklagu karsihdinin dusulmesi suretiyle gosteriimektedir. Arsalar amortismana tabi degildir. Maddi
duran varliklar satildigr zaman bu varliga ait maliyet ve birikmis amortismanlar ilgili hesaplardan
disuldikten sonra olusan gelir ya da gider, konsolide gelir tablosuna dahil edilmektedir.

Binalar, rayi¢ degerlerinden birikmis amortismanin distlmesi suretiyle gosterilmektedir. Maliyet degeri
ile rayi¢c degeri arasindaki fark ertelenmis vergiden netlenmis sekilde 6zkaynaklarin altinda “deger artis
fonlar” hesabinda takip edilmektedir. Yeniden degerlenen varlik kullanildigi middetce yeniden
degerlenmis tutari Gzerinden hesaplanan amortisman ile ilk maliyet bedeli Gzerinden hesaplanan
amortisman arasindaki farkin ertelenmis vergi etkisi dusuldikten sonra yeniden degerleme fonundan
dusulerek birikmis karlar hesabina alacak kaydedilerek takip edilir.

Maddi duran varligin maliyet degeri; alis fiyati, ithalat vergileri ve iadesi mimkin olmayan vergiler,
maddi varhigi kullanima hazir hale getirmek icin yapilan masraflardan olugsmaktadir. Maddi duran
varligin kullanimina baslandiktan sonra olusan tamir ve bakim gibi masraflar, olustuklari dénemde
gider kaydedilmektedir. Yapilan harcamalar ilgili maddi varliga gelecekteki kullaniminda ekonomik bir
deger artigl sagliyorsa bu harcamalar varligin maliyetine eklenmektedir.

(25)



Enka insaat ve Sanayi Anonim Sirketi

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle

Konsolide finansal tablolara iliskin dipnotlar (devami)
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge bin (‘000’) Tiirk Lirasi (“TL”) olarak belirtilmistir. TL disindaki para birimleri,
aksi belirtiimedikge bin olarak belirtilmisgtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Maddi duran varliklar, kapasitelerinin tam olarak kullaniimaya hazir oldugu durumda aktiflestiriimekte
ve amortismana tabi tutulmaktadir. Amortismana tabi varliklar, tahmini ekonomik dmurlerine dayanan
oranlarla dogrusal amortisman yéntemine gére kist usull amortismana tabi tutulmaktadir. Amortisman
sureleri agagidaki gibidir:

Sire
Yeralti ve yerustu duzenlemeleri 5-50 yil
Binalar 10-50 yil
Eneriji santrallari ekipmani 35 yil
Boru hatlar 16 yil
Elektrik baglanti hatlar 16 yil
Makine ve techizat 4-10 yil
Tasitlar 3-10 vl
Déseme ve demirbaslar 5-10 yil
Barakalar, iskele ve kalip isleri 5yil
Hava tasitlari 15 il
Diger 5-10 yil

Enerji santrallarinin ekipmanlari olusan ingaat maliyetiyle yansitiimaktadir. Santrallarin émrini artiran
onemli ilave ve iyilestirmeler, maliyetlerine eklenmektedir. Bakim onarim ve kig¢uk yenileme
harcamalari ise olustuklari donemde gider kaydedilmektedir.

Ekonomik 6mir ve amortisman metodu dizenli olarak gézden gegirilmekte, buna bagl olarak metodun
ve amortisman suresinin ilgili varliktan edinilecek ekonomik faydalari ile paralel olup olmadigina
bakilmaktadir.

Maddi olmayan duran varliklar

Yazilim haklarindan olusan maddi olmayan duran varliklar elde etme maliyetleri Gizerinden kayda
alinirlar. Yazilim haklari duzeltilmis maliyet bedelleri Gzerinden 2 ila 5 yil arasinda, dogrusal
amortisman yontemi kullanilarak kist usuli itfa edilmektedir.

Maddi olmayan duran varliklar tasidiklari degerler, kosullardaki degdisikliklerin ve olaylarin tagsinan
degerin disebilecegine dair belirti olusturmalari durumunda, gdézden gegirilir ve gerekli karsilik ayrilir.

Yatinnm amacgh gayrimenkuller

Mal ve hizmetlerin Uretiminde kullaniimak veya idari maksatlarla veya iglerin normal seyri esnasinda
satilmak yerine, kira elde etmek veya deder kazanmasi amaciyla veya her ikisi igin elde tutulan
araziler ve binalar “Yatirnm amach gayrimenkuller” olarak siniflandiriimakta ve rayi¢ degerleri ile
yansitilmaktadir. Yatirrm amach gayrimenkullerin rayi¢ degerlerindeki degisimlerden kaynaklanan kar
veya zarar konsolide gelir tablosuna ilgili ddbnemde yansitiimaktadir.

Yatirrm amacli gayrimenkullerin kayitlardan gikariimasi, elden gikarilmalariyla, ya da bir yatirim amacl
gayrimenkulun kullanimdan ¢ekilmesiyle ve bunun elden ¢ikarilmasindan ileriye donik higbir ekonomik
fayda beklenmiyorsa gergeklesir. Yatirim amach gayrimenkullerin elden ¢ikariimasi sonucu olusan kar
veya zarari elden ¢ikarma isleminin gergeklestigi ddnemde ilgili gelir ve gider hesaplarina yansitilir.
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Yatinnm amaglh gayrimenkullere yapilan transferler sadece, gayrimenkuliin milk sahibince kullanimin
sona ermesi, baska bir tarafa faaliyet kiralamasi ¢ergevesinde kiraya verilmesi ya da yatirim
galismalarinin sonlanmasi neticesinde, gayrimenkulun kullanim amacinda degisiklik olmasiyla
mumkanddr. Yatirrm amagl gayrimenkullerden yapilan transferler ise, gayrimenkulun muilk sahibince
kullaniimaya baglamasi, ya da satisina yénelik yatirim ¢alismalarinin baglamasi halinde kullanim
amacinda degisiklik olmasiyla gerceklesir.

Yatirim amagl gayrimenkuller, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren giincellenmis olan UMS 40 "Yatirim
amagcl gayrimenkuller” ve UMS 17 "Finansal kiralama iglemleri” standartlarina uygun olarak finansal
kiralama gibi muhasebelestiriimis operasyonel kiralama altinda tutulan uzun vadeli kiralanmis arazileri
de icermektedir.

isletme birlesmeleri ve serefiye

isletme birlesmeleri, ayri tizel kisiliklerin veya isletmenin raporlama yapan tek bir isletme seklinde
birlesmesi olarak degerlendiriimektedir. Isletme birlesmeleri, UFRS 3 kapsaminda, satin alma
yontemine gére muhasebelestirilir.

Bir isletmenin satin alinmasi ile ilgili katlanilan satin alma maliyeti, iktisap edilen isletmenin satin alma
tarihindeki tanimlanabilir varlik, yakimlilik ve sarta bagl yikamlGliklerine dagitilir. Satin alma
maliyeti ile iktisap edilen isletmenin tanimlanabilir varlik, yakimlilik ve sarta bagl yakimlultklerinin
gercege uygun degeri arasindaki fark serefiye olarak konsolide finansal tablolarda muhasebelestirilir.
isletme birlesmelerinde satin alinan isletmenin/sirketin finansal tablolarinda yer almayan; ancak
serefiyenin icerisinden ayrilabilme 6zelligine sahip varliklar, maddi olmayan duran varliklar ve sarta
bagh yukumlulikler ger¢cege uygun degerleri ile konsolide finansal tablolara yansitilir. Satin alinan
sirketin finansal tablolarinda yer alan serefiye tutarlari tanimlanabilir varlik olarak degerlendiriimez.

Bir bagl ortaklik veya istirakin tanimlanabilir net varliklarinin rayig degerlerini asan bir maliyet ile elde
edilmesi durumunda, elde etme tarihinde olusan aradaki bu fark serefiye olarak tanimlanir.
Yurtdisindaki isletmelerin satin alinmasinda ortaya ¢ikan serefiye ve yine bu satin alma sirasinda aktif
ve pasiflerin defter degerlerine yapilan rayi¢ deger diizeltmeleri, yurtdisindaki isletmenin aktif ve
pasifleri olarak dikkate alinir. Bundan dolayi, yurtdisindaki isletmenin gegerli para birimi cinsinden
ifade edilir ve bilango kapanis kurundan gevrilirler.

iktisap edilen tanimlanabilir varlik, yikimlilik ve sarta bagh yukimliliklerin gergege uygun
degerindeki iktisap edenin payinin isletme birlesmesi maliyetini asmasi durumunda ise fark konsolide
gelir tablosuyla iliskilendirilir.

Serefiye tutarina iligkin herhangi bir deger disukligu olmasi durumunda etkisi ddnem sonuglarina
yansitiimaktadir. Serefiyenin degerinde herhangi bir deger disikligi olup olmadigina yonelik olarak
her yil ayni dénemde degder dusuklugu testi yapilir.

Azinliklar ile yapilan kismi hisse alis — satig islemleri

Sirket, azinliklar ile gergeklestirdigi hali hazirda kontrol etmekte oldugu ortakliklara ait hisselerin alig ve
satis islemlerini ana ortadin genislemesi metodunun kullanilmasi olarak degerlendirmektedir. Buna
bagli olarak, ana ortaklik digindan ilave hisse alis islemlerinde, elde etme maliyeti ile ortakhgin satin
alinan pay! nispetindeki net varliklarinin kayitli degeri arasindaki fark serefiye olarak
muhasebelestirilir. Ana ortaklik disina hisse satis islemlerinde ise, satis bedeli ile ortakligin satilan
pay! nispetindeki net varliklarinin kayitli degeri arasindaki fark sonucu olusan kayip veya kazanclar ise
konsolide gelir tablosu ile iliskilendirilir.
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Satis amaciyla elde tutulan varliklar

Satis amaciyla elde tutulan varliklar defter degeri ile satis maliyeti diistimis gergcede uygun
degerinden dusik olani ile 6l¢llir. Satis amaciyla elde tutulan varliklar amortismana tabi tutuimaz.

Bir duran varhdin defter degerinin surdirilmekte olan kullanimdan ziyade satis islemi vasitasi ile geri
kazanilacak olmasi durumunda isletme, s6z konusu duran varli§i (veya elden ¢ikarilacak varlik
grubunu) satis amagcli olarak siniflandirir. Bu durumun gegerli olabilmesi igin; ilgili varigin (veya elden
¢ikarilacak varlik grubunun) bu tir varliklarin (veya elden ¢ikarilacak varlik grubunun) satisinda sikga
rastlanan ve alisiimis kosullar ¢cercevesinde derhal satilabilecek durumda olmasi ve satis olasiliginin
yuksek olmasi gerekir.

Satis olasihginin ylksek olmasi i¢in; uygun bir yonetim kademesi tarafindan, varligin (veya elden
¢ikarilacak varlik grubunun) satigina iliskin bir plan yapilmis ve alicilarin tespiti ile planin
tamamlanmasina yo6nelik aktif bir program baslatiimis olmaldir. Ayrica, varlik (veya elden ¢ikarilacak
varlik grubu) cari gercege uygun degeriyle uyumlu bir fiyat ile aktif olarak pazarlaniyor olmalidir. Ayrica
satisin, siniflandiriima tarihinden itibaren bir yil icerisinde tamamlanmis bir satis olarak
muhasebelestiriimesinin beklenmesi ve plani tamamlamak igin gerekli islemlerin, planda é6nemli
degisiklikler yapilmasi veya planin iptal edilmesi ihtimalinin disik oldugunu gdstermesi gerekir.

Stoklar

Stoklarin dederlemesinde elde etme maliyeti ve net gergeklesebilir degerin disuik olani esas alinmistir.
Maliyetin igine, her stok kaleminin bulundugu yere ve duruma getiriimesi sirasinda olusan buittin
harcamalar dahil edilmistir. ilk madde ve malzeme, yari mamiiller, mamdiller, emtia ve diger stoklari
olusturan yedek parcalar hareketli agirlikli ortalama maliyet yontemi ile degerlenmektedir.

Sirket, yedek parga ve emtia stoklarindan satilamayacagi / kullanilamayacagdi disunulen pargalar igin
stok deger dusuklugu karsihgi ayirmistir.

Net gergeklesebilir deger, tahmini satis fiyatindan satis esnasina kadar olusacak ek maliyetler
disulerek bulunan tahmini tutardir.

Varliklarda deger diisuklugi

Varliklarin tasinan degerlerinin gergeklesemeyecegine yonelik olay veya degisikliklerin meydana
gelmesi durumunda herhangi bir deger disikligunin olup olmadidi incelenmektedir. S6z konusu
uyarilarin olmasi veya tasinan degerlerin gergeklesebilir degeri agsmasi durumunda varlklar
gerceklesebilir degerlerine indirgenmektedir. Varliklarin tasidiklar deger, gergeklesebilir degeri
astiginda deger distkligu karsihk gideri konsolide gelir tablosuna yansitilir. Paraya cevrilebilecek
tutar, varligin net satis fiyati ve kullanimdaki net defter degerinden ylksek olanidir. Paraya
cevrilebilecek tutar, belirlenebiliyorsa her bir kiymet icin, belirlenemiyorsa kiymetin dahil oldugu nakit
akimi saglayan grup icin tahmin edilir. Ancak, deger dusikligu karsihiginin ters ¢cevrilmesi sonucu
varligin tasinan degerinde meydana gelen artis, bu varliga gecmis yillarda hi¢ deger disuklugu
ayrilmamig olmasi halinde belirlenecek degerini agsmamasi kosuluyla kayda alinmaktadir.
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Maddi varliklarin gerceklesebilir degeri net satis fiyati veya kullanimdaki degerinden blyulk olanidir.
Kullanim degeri bulunurken, gelecekteki nakit akiglari, cari piyasa kosullarindaki paranin zaman degeri
ve bu varliga 6zel riskleri yansitan vergi 6ncesi iskonto orani kullanilarak iskonto edilmektedir.
Bagimsiz olarak blyuk bir nakit girisi saglamayan bir varhgin geceklesebilir degeri varhigin ait oldugu
nakit girisi saglayan birim tarafindan belirlenmektedir. Maddi varliklarin yeniden degerlemesinden
kaynaklanan tasinan bedelindeki deder dusukligu ilk olarak konsolide 6zsermayedeki yeniden
degerleme fonundan netlenerek borg olarak kaydedilir, daha sonra toplam deger disikliginden kalan
bir tutar varsa konsolide gelir tablosuna gider olarak kaydedilir.

Borglanma maliyetleri

Sirket donem iginde Rusya’da insasi gergeklestirilen aligveris merkezinin maliyeti ile agik ilgisi kurulan
faiz giderlerini ilgili varlik kullanilabilir hale gelene kadar varligin maliyetine ilave etmistir. Varliklarin
edinilmesi amaciyla katlanilan diger finansman giderleri gerceklestikleri ddnemlerde konsolide gelir
tablosu ile iliskilendiriimektedir.

Finansal araglar

Finansal araglar, bir isletmenin finansal varliklarini ve bir baska isletmenin finansal yukidmluliklerini
veya sermaye araclarini arttiran anlasmalardir.

Finansal varliklar:

. nakit,

. baska bir isletmeden nakit veya bir bagka finansal varlik almayi 6ngéren s6zlesmeye dayali hak,

. isletmenin bir baska isletmeyle finansal araglarini, isletmenin lehinde olacak sekilde, karsilikh
olarak degistirmesini 6ngodren sézlesmeye dayall hak ya da,

. bir baska isletmenin sermaye araglaridir.

Sdzlesmeye dayali finansal yikumlulikler:

. baska bir isletmeye nakit veya bir baska finansal varlik vermeyi 6ngoren, veya

. isletmenin bir baska isletmeyle finansal araglarini, isletmenin aleyhinde olacak sekilde karsilikl
olarak degistirmesini 6ngoren sdzlesmeye dayali ylkimluliklerdir.

Bir finansal varlik veya finansal yukumlulik ilk olarak, verilen (finansal varlik igin) ve ele gegen
(finansal yukumluluk icin) rayi¢ deger olan islem maliyetleri Uzerinden (finansal yukimluluk igin
dusulerek) hesaplanir.

ik kaydi miiteakip, krediler ve alacaklar; vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar ve rayig degeri
belirlenemeyen sermaye araci niteligindeki finansal varliklar hari¢ olmak Gzere, finansal varliklar, varlik
olan finansal turevler dahil olmak Uzere, rayi¢c degerinden satis durumunda ortaya gikacak islem
maliyetleri dislimeksizin degerlenir. Krediler ve alacaklar ile vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar
efektif faiz yontemi kullanilarak hesaplanan iskonto edilmis maliyetleri ile rayi¢ degeri dlciilemeyen
sermaye araci niteligindeki finansal varliklar ise maliyet degerleri ile takip edilir.
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Finansal yatirnmlar

Finansal yatirimlar i¢cinde siniflandirilan satilmaya hazir menkul kiymetlerin ilk kayda alimdan sonra
miteakip dederlemesi, rayi¢ degeri Uzerinden yapilmaktadir. Satilmaya hazir menkul degerlerin rayic
degerdeki degisikliklerden kaynaklanan kar ya da zarar, ilgili varliklar satilana, nakde dénlgene veya
bagka bir sekilde elden ¢ikarilana veya de@er dusiukligune maruz kalana kadar 6zkaynaklar i¢cinde
ayri bir kalemde gosterilir, bu tarihten sonra ise birikmis rayi¢ deger farklari gelir ve gider hesaplari ile
iliskilendirilir. Satilmaya hazir menkul deg@erler Gzerinden etkin faiz metodu kullanilarak hesaplanan faiz
tutari, faiz geliri olarak muhasebelestirilir. Alinan temettller ise alindidi tarihte temettl gelirleri
icerisinde gosterilir.

Aktif piyasalarda iglem géren satilmaya hazir menkul degerlerin rayi¢ degerleri bilango tarihi itibariyle
cari piyasada veya Menkul Kiymetler Borsasi’nda yayinlanan fiyatlar veya cari piyasa alis fiyatlariyla
belirlenir.

Cari piyasa fiyati bulunmayan veya cari piyasa fiyatinin belirleyici olmadi§i satilmaya hazir finansal
varliklar i¢in rayi¢ deger, benzer yatirnm araglarinin cari piyasa degerlerine veya yakin zamanda
piyasada olusmus fiyatlara dayanilarak, iskonto edilmis nakit akim analizi, opsiyon fiyatlandirma
modelleri ve sik¢a kullanilan diger dederleme ydntemleri kullanilarak belirlenir. Rayi¢c degerleri
glvenilir olarak belirlenemeyen satilmaya hazir finansal varliklar, maliyet bedelinden, varsa deger
disukligu karsihg indirilerek yansitilirlar.

Satilmaya hazir finansal varliklarin elde etme maliyeti ile gergcege uygun degeri arasinda olugsan
olumsuz farklar ise kalici olmasi halinde konsolide gelir tablosu ile iliskilendirilir.

Ticari alacaklar

Ticari alacaklar, fatura de@eri ile kayda alinmakta, stpheli ticari alacak karsiligi disuldikten sonra
indirgenmis net degerleri ile yansitiimaktadir. Ticari alacaklarin finansman maliyeti, ilgili alacagin
vadesine uygun etkin faiz orani dikkate alinarak hesaplanir ve bulunan tutarlar satis gelirlerine gider
olarak muhasebelestirilir. Vadesi gelmis alacaklarin tahsil edilemeyecegdine dair somut bir gosterge
varsa supheli alacak karsiligr ayrilir. Tahsili tamamen mimkin olmayan alacaklar tespit edildikleri
durumlarda tamamen silinirler.

Vadeli gek ve senet rakamlarinin icerdigi finansman maliyeti ilgili s6zlesmelerde belirlenen bir faiz
orani bulunmasi halinde bu oran kullanilarak, olmamasi halinde ise TL i¢in %25 orani kullanilarak,
bilango guntindeki net degerine getirilerek yansitiimistir.

TL haricindeki para birimlerinden olusan senetsiz ticari alacaklar, indirgenmis net degerinin maddi
tutarlarda oldugu durumlarda ilgili s6zlesmelerde belirlenen faiz oranlari kullanilarak eger bu oranlar
bilinmiyorsa ilgili olduklar Libor ve Euribor oranlari kullanilarak reeskont iglemine tabi tutulmaktadir.

Ticari borglar

Ticari borglar fatura degeri ile kayitlara yansitiimakta ve ilerleyen dénemlerde indirgenmis net degerleri
ile tasinmaktadir. TL haricindeki para birimlerinden olusan senetsiz ticari borglar, indirgenmis net
degerinin maddi tutarlarda oldugu durumlarda ilgili s6zlesmelerde belirlenen faiz oranlari kullanilarak
eger bu oranlar bilinmiyorsa ilgili olduklari Libor ve Euribor oranlari kullanilarak reeskont islemine tabi
tutulmaktadir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Tiirev finansal aracglar ve riskten korunma islemleri

Tirev finansal araglar ilk olarak gergege uygun degerleri ile kayda alinmakta, izleyen donemlerde de
gergege uygun degerleri ile degerlenmektedir. Sirket’in tlirev finansal araglarini agirlikli olarak vadeli
doéviz alim-satim s6zlesmeleri ve faiz orani sinirlama islemleri olusturmaktadir. Vadeli doviz alim-satim
sozlesmeleri ekonomik olarak Sirket icin risklere kargi etkin bir koruma saglamakla birlikte, risk
muhasebesi ydniinden UMS 39 — “Finansal Araglar : Muhasebelestirme ve Olgme” standardina ait
gerekli kosullari tagsimamasi nedeniyle konsolide finansal tablolarda riskten korunma amagl tirev
finansal araclar olarak muhasebelestiriimemektedir.

Gergege uygun degeriyle dlgllen ve gelir tablosuyla iligkilendirilen vadeli déviz alim satim
sozlesmelerinin gercede uygun degeri, orijinal vadeli kur'un, ilgili para birimi i¢in s6zlesmenin geri
kalan kisminda gegerli olan piyasa faiz oranlari referans alinarak hesaplanip, dénem sonlari itibariyle
gecerli olan ileri vadeli kur ile karsilastiriimasi yoluyla belirlenmektedir. Tlrev araglar gergege uygun
degerin pozitif veya negatif olmasina gére, bilangoda sirasiyla varlik veya ytukumlilik olarak
kaydedilmektedirler. Yapilan degerleme sonucu gercege uygun degeriyle élgllen ve gelir tablosuyla
iliskilendirilen finansal varlik olarak siniflandirilan tirev araglarin gercede uygun degerinde meydana
gelen farklar konsolide gelir tablosuna yansitiimaktadir.

Sirket, elde ettigi bazi degisken faizli kredilerin yaratabilecegi nakit akis riskinden korunma amaciyla
girmis oldugu faiz orani sinirlama islemlerininin gergede uygun degerini “diger duran varliklar’ hesap
kaleminde “diger” bashigi altinda siniflandirmigtir.

Etkin bir nakit akim korunma isleminde, korunma amagl aracin rayi¢ degerinde olan degisiklerin etkin
olan kismi dogrudan 6zkaynaklardaki “deger artis fonu” hesabinda tanimlanmaktadir.

S0z konusu faiz orani sinirlama islemlerinin ger¢cege uygun degeri 434 TL (31 Aralik 2007 — 805 TL)
olarak tespit edilmektedir.

Etkin olmayan kisim ise, ddnem karinda kar veya zarar olarak tanimlanir. Eger nakit akim korunma
islemi bir varlik veya yukimlaligun dogmasiyla sonuglanirsa, gegmiste olusmus ve 6zkaynaklar
icerisinde muhasebelestiriimis tim kazang ve kayiplar ilgili varlik veya yakimluligun maliyetine dahil
edilir. Aksi takdirde, diger tim nakit akim korunma iglemleri icin baslangicta 6zkaynaklar igerisinde
muhasebelestiriimis kazang ve kayiplar, korunan ylikimlaligun ifa edildigi veya beklenen islemin gelir
tablosunu etkiledigi dénemlerde ilgili kar/zarar hesaplari ile iligkilendirilir.

Korunmanin, korunma muhasebesi uygulanmasi igin gerekli kosullari saglayamaz hale gelmesi
durumunda korunma amagli araca iliskin olarak etkin bir korunma varken 6zkaynaklar igerisinde
finansal tablolara alinan birikmis kazang ve kayiplar, tahmini islem gerceklesene kadar 6zkaynaklar
icerisinde tutulur. Tahmini islemin gerceklesmesinin beklenmemesi durumunda, 6zkaynaklar igerisinde
muhasebelestirilen birikmis kazang veya kayiplar déneminin kar veya zarari olarak finansal tablolara
alinir. Ozkaynak kalemlerine iligkin ertelenmis vergi, ilgili 5zkaynak kalemleri icinde netlenerek
gosterilir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
islem ve teslim tarihindeki muhasebelestirme

Tum finansal varlik alis ve satiglari igslem tarihinde, bir bagka deyigle Sirket'in alimi veya satimi
gerceklestirecedini taahhit ettigi tarinte muhasebelestirilir. Olagan alis ve satiglar, varligin teslim
suresinin genelde bir mevzuat veya piyasalardaki dizenlemelere gére belirlendigi alis ve satislardir.

Netlestirme / Mahsup

Konsolide finansal tablolarda yer alan finansal varlik ve yukiumlUlikleri netlestirmeye yonelik yasal bir
hak ve yaptirim guctine sahip olunmasi ve s6z konusu varlik ve yukamlulikleri net bazda tahsil
etme/6deme veya es zamanli sonuglandirma maliyetinin olmasi durumunda bilangoda netlestirilerek
gOsterilmektedir.

Finansal araclarin kayitlardan cikarilmasi

Sirket bir finansal aktifi veya pasifi sadece o arag ile alakal kontrata dayal yakimlGlGkleri ile ilgili taraf
oldugu durumda bilangosuna yansitmakta, ilgili finansal aktifi veya pasifi, aktif Gzerindeki kontrol(,
veya pasif ile ilgili kontrata dayali yukimlaligu ortadan kalktiginda ise kayitlarindan ¢ikarmaktadir.

Kur degigiminin etkileri

Sirket, yabanci para cinsinden yapilan iglemleri ve bakiyeleri islevsel para birimine gevirirken islem
tarihinde gecerli olan ilgili kurlari esas almaktadir. Yabanci para cinsinden olan islemlerin islevsel para
birimine gevrilmesinden veya parasal kalemlerin ifade edilmesinden dogan kur farki gider ya da
gelirleri ilgili ddnemde konsolide gelir tablosuna yansitiimaktadir. Parasal olan tim aktif ve pasifler
dénem sonu kuruyla gevrilip ilgili kur farklari konsolide gelir tablosuna yansitiimistir.

Hisse basina kazang

Konsolide gelir tablosunda belirtilen hisse basina kazang, konsolide net karin, raporlama boyunca
piyasada bulunan hisse senetlerinin agirlikli ortalama adedine bdlinmesiyle bulunmaktadir.

Turkiye’'de sirketler sermayelerini hali hazirda bulunan hissedarlarina, ge¢gmis yil kazanglarindan
dagittiklar “bedelsiz hisse” yolu ile artirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse basina
kazang hesaplamalarinda, ihrag edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna goére, bu hesaplamalarda
kullanilan agirlikh ortalama hisse sayisi, s6z konusu hisse senedi dagitimlarinin gegmise donuk etkileri
de dikkate alinarak bulunur.

Karsiliklar, sarta bagh yukiimliiliikler ve sarta bagh varhklar

Karsiliklar

Karsiliklar ancak ve ancak Sirket'in gegmisten gelen ve halen devam etmekte olan bir yukimliluga
varsa, bu yukimlaluk sebebiyle isletmeye ekonomik ¢ikar sadlayan kaynaklarin elden ¢ikariima
olasihigr mevcutsa ve yukimluligun tutari gtvenilir bir sekilde belirlenebiliyorsa kayitlara alinir.
Paranin zaman igindeki deger kaybi 6nem kazandiginda, karsiliklar ileride olusmasi muhtemel

giderlerin bilanco tarihindeki indirgenmis degeriyle yansitilir. Kargiliklar her bilango tarihinde gézden
geciriimekte ve ydnetimin en iyi tahminlerini yansitacak sekilde gerekli dizenlemeler yapiimaktadir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Sarta bagh yiikiimliiliikler ve varliklar

Sarta bagli yukumlulukler, kaynak aktarimini gerektiren durum ytksek bir olasilik tagimiyor ise
konsolide finansal tablolarda yansitiimayip dipnotlarda agiklanmaktadir. Sarta baglh varliklar ise
konsolide finansal tablolara yansitiimayip ekonomik getiri yaratma ihtimali yuksek oldugu takdirde
dipnotlarda agiklanir.

Kiralama iglemleri — kiraci olarak
Finansal kiralama iglemleri

Sirket, finansal kiralama yoluyla edinmis oldugu sabit kiymetleri, konsolide bilangoda kira baslangic
tarihindeki rayi¢ degeri ya da, daha diistikse minimum kira 6demelerinin bilango tarihindeki degeri
Uzerinden yansitmaktadir (konsolide finansal tablolarda ilgili maddi varlik kalemlerine dahil edilmistir).
Minimum kira 6demelerinin bugtinkd degeri hesaplanirken, finansal kiralama isleminde gegerli olan
oran pratik olarak tespit edilebiliyorsa o deder, aksi takdirde, bor¢clanma faiz orani iskonto faktéru
olarak kullaniimaktadir. Finansal kiralama islemine konu olan sabit kiymetin ilk edinilme asamasinda
katlanilan masraflar maliyete dahil edilir. Finansal kiralama isleminden kaynaklanan yiukidmlulik,
O0denecek faiz ve anapara borcu olarak ayristiriimistir. Faiz giderleri, sabit faiz orani tGizerinden
hesaplanarak ilgili ddnemin gelir tablosu hesaplarina dahil edilmistir. Konsolide finansal tablolara
yansitilmis kiralanan sabit kiymetler ekonomik 6miir ile kira stiresinden hangisi kisa ise ona goére
amortismana tabi tutulurlar.

Operasyonel kiralama iglemleri

Bir kiymetin kiralama isleminde, btln riskler ve faydalar kiraya verende kaliyor ise bu tip islemler
operasyonel kiralama olarak siniflandirilir. Operasyonel kiralama olarak yapilan 6édemeler, kira donemi
boyunca dogrusal yontem ile konsolide gelir tablosuna gider olarak kaydedilir.

Kiralama iglemleri — kiralayan olarak
Operasyonel kiralama islemleri

Operasyonel kiralamalarda kira tahsilatlari, kiralama dénemi boyunca dogrusal yéntemle gelir olarak
kaydedilir. Pesin alinan kiralar, kazaniimamis (ertelenmis) gelir olarak kabul edilip, kiralama slresince
aylk bazda itfa edilir. Bir operasyonel kiralama igleminin yapilmasi sirasinda ilk katlanilan direkt
giderler varligin tasinan degerine eklenir ve kira suresi boyunca, kira gelirleriyle ayni sekilde
giderlestirilirler.

lligkili taraflar
Asagidaki kriterlerden birinin varliginda, taraf Sirket ile iligkili sayilir;

(@) So6z konusu tarafin, dogrudan ya da dolayli olarak bir veya birden fazla araci yoluyla:

(i) isletmeyi kontrol etmesi, isletme tarafindan kontrol ediimesi ya da isletme ile ortak kontrol
altinda bulunmasi (ana ortakliklar, bagli ortakliklar ve ayni is dalindaki baglh ortakliklar
dahil olmak Uzere);

(i)  Sirket Gzerinde 6nemli etkisinin olmasini saglayacak payinin olmasi; veya

(i)  Sirket Gzerinde ortak kontrole sahip olmasi;

(b)  Tarafin, Sirket’in bir istiraki olmasi;
(c) Tarafin, Sirket’in ortak girisimci oldugu bir is ortakligi olmasi;
(d)  Tarafin, Sirket'in veya ana ortakhginin kilit yonetici personelinin bir Gyesi olmasi;
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

(e) Tarafin, (a) ya da (d) de bahsedilen herhangi bir bireyin yakin bir aile Gyesi olmasi;

f Tarafin; kontrol edilen, ortak kontrol edilen ya da 6nemli etki altinda veya (d) ya da (e) 'de
bahsedilen herhangi bir bireyin dogrudan ya da dolayh olarak 6nemli oy hakkina sahip oldugu
bir isletme olmasi; veya

(g) Tarafin, isletmenin ya da igletme ile iligkili taraf olan bir isletmenin ¢alisanlarina isten ayriima
sonrasinda saglanan fayda planlari olmasi, gerekir.

iligkili taraflarla yapilan islem, iligkili taraflar arasinda kaynaklarinin, hizmetlerin ya da yiikiimliiliiklerin
bir bedel karsihdi olup olmadidina bakilmaksizin transferidir.

Finansal bilgilerin boliimlere gore raporlamasi

Raporlanabilir bolim, bolim bilgileri agiklanmasi zorunlu olan bir endistriyel bélim veya cografi
bolimdur. Endistriyel bélimler, belirli bir mal veya hizmeti ya da birbirleriyle iligkili mal veya hizmet
grubunu saglama veya risk ve fayda agisindan Sirket’in diger bolimlerinden farkh ézelliklere sahip
bolimlerdir. Cografi bélimler, Sirket’in belirli bir ekonomik gevrede mal veya hizmet temin eden ve risk
ve fayda agisindan baska bir ekonomik ¢evre igerisinde faaliyet gésteren diger bélimlerden farkl
Ozelliklere sahip bélimlerdir.

Bir endustriyel bolimiin veya cografi bolimiin raporlanabilir bolim olarak belirlenebilmesi igin
gereklilik, bolim hasilatinin blyuk bir cogunlugunun grup disi misterilere yapilan satislardan
kazanilmasi ve grup digi musterilere yapilan satiglardan ve diger bolimler ile gergeklestirilen
islemlerden elde edilen bélim hasilatinin, tim bolimlere iligkin i¢ ve dis toplam hasilatin en az
%10’unu olusturmasi veya kar veya zararla sonuglanan bdlim sonucunun kar elde edilen bélimlerin
toplam sonuglari ve zarar eden boélimlerin toplam sonuglarinin mutlak anlamda buyik olaninin en az
%10’una isabet etmesi veya bolum varliklarinin, tim bélimlerin toplam varliklarinin en az %10’unu
olusturmasidir.

Sirket’in risk ve fayda oranlarinin dzellikle faaliyet gésterdigi endustriyel bolimlerdeki farkhliklardan
etkilenmesi sebebiyle, bolim bilgilerinin raporlanmasina yénelik birinci format olarak endustriyel
bolimler belirlenmistir (Not 5).

Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler

Vergi gideri veya geliri, ddnem icerisinde ortaya ¢ikan kazang veya zararlar ile alakali olarak
hesaplanan yasal ve ertelenmis verginin toplamidir.

Ertelenmis vergi, bilango ylikimliliglu metoduna gére hesaplanmistir. Ertelenmis vergi, aktif ve
pasiflerin finansal tablolarda yansitilan degerleri ile yasal vergi matrahlari arasindaki gegici farklarin
vergi etkisi olup, finansal raporlama amaciyla dikkate alinarak yansitiimaktadir.

Ertelenmis vergi aktifi ileride bu zamanlama farkliliklarinin kullanilabilecegi bir mali kar olusabilecegi
Olclude; tum indirilebilir gegici farklar, kullaniimayan tegvik tutarlari ile gegmis dénemlere iligkin tasinan
mali zararlar i¢in kayda alinir. Ertelenmis vergi aktifi her bilango déneminde gézden gecirilmekte ve
ertelenmis vergi aktifinin ileride kullaniimasi igin yeterli mali karin olusmasinin miimkiin olmadigi
durumlarda, bilangoda tagsinan degeri azaltiimaktadir.

Ertelenmis vergi aktifi ve pasifinin hesaplanmasinda, Sirket'in bu gecici farklari kullanabilecegini

distindigul tarihlerde gecerli olacak vergi oranlari —bilango tarihi itibariyle yurirlige girmis veya
girmesi kesinlesmis olan oranlar baz alinarak- kullaniimaktadir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Calisanlara saglanan faydalar
Tanimlanmis fayda plani

Sirket, Tarkiye’deki mevcut is kanunu geregince, en az bir yil hizmet verdikten sonra emeklilik nedeni
ile isten ayrilan veya istifa ve koti davranis disindaki nedenlerle isine son verilen personele belirli
miktarda kidem tazminati ddemekle yukumludur.

Sirket, ilisikteki konsolide finansal tablolarda yer alan kidem tazminati karsihgini “Projeksiyon
Metodu’nu kullanarak ve Sirket’in personel hizmet siiresini tamamlama ve kidem tazminatina hak
kazanma konularinda gec¢mis yillarda kazandigi deneyimlerini baz alarak hesaplamis ve bilango
tarihinde devlet tahvilleri kazang orani ile iskonto etmistir. Hesaplanan tim aktleryal kazanglar ve
kayiplar konsolide gelir tablosuna yansitiimistir.

Yabanci ulkelerde faaliyet gésteren sube benzeri isletmelerin ve misterek yénetime tabi ortakliklarin
galisan personeli, ilgili Ulkelerinde mevzuati geregi, kidem tazminati yukimlaligd dogurmamaktadir.

Tanimlanmis katki plani

Sirket, Turkiye’de Sosyal Sigortalar Kurumu’na zorunlu olarak sosyal sigortalar primi 6demektedir.
Sirket'in, bu primleri 6dedigi siirece baska yukimliliga kalmamaktadir. Bu primler tahakkuk ettikleri
dénemde personel giderlerine yansitiimaktadir.

Yurtdiginda faaliyet gésteren yabanci bagh ortakliklar ve misterek yénetime tabi ortakliklar emeklilik
planlarina uygun olarak elemanlari adina, sosyal sigorta, saglik sigortasi ve igsizlik fonlarina 6deme
yapmaktadirlar. Bu édemeler cari brit Ucretlerin belirli bir ylizdesi oraninda hesaplanmakta ve
gergeklestiginde masraf olarak kaydedilmektedir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri, kasa ve bankalardaki nakit parayi ve nakit benzeri degerleri icermektedir.
Nakit benzeri degerler kolayca nakde doénustirilebilir ve deder kaybetme riski bulunmayan kisa vadeli
yuksek likiditeye sahip yatirnmlardir. Nakit ve nakit benzerleri elde etme maliyetleri ve tahakkuk etmisg
faizlerinin toplami ile gosterilmistir.

Nakit akim tablosu raporlamasi

Konsolide nakit akim tablosunda yer alan nakit ve nakit benzeri degerler, kasa ve bankalarda bulunan
nakit ve orijinal vadesi 3 ay veya daha kisa bloke olmayan mevduatlari icermektedir.

Nakit akim tablosu Sirket’in islevsel para birimi ABD Dolari oldugu igin éncelikle ABD Dolari finansal
tablolari kullanilarak hazirlanmis, sonra ilgili kurlar kullanilarak TL’ye doniimustir. Bu sebeple
konsolide finansal tablolarda belirtilen varlik ve yikimliliklerin TL degisim tutarlarindan nakit akim
tablosundaki tutarlara gelinememektedir.

Bilango tarihinden sonra ortaya gikan olaylar
Sirket'in bilango tarihindeki durumu hakkinda ilave bilgi veren bilango tarihinden sonraki olaylar

(duzeltme gerektiren olaylar) ilisikteki konsolide finansal tablolarda yansitiimaktadir. Dizeltme
gerektirmeyen olaylar belli bir 6nem arz ettikleri takdirde dipnotlarda agiklanmaktadir.
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3. isletme birlegsmeleri

Sirket, misterek yonetime tabi ortakliklarindan eski adiyla Ramenka (yeni adiyla Enka TC)’nin %50
oranindaki hissesinin Migros Turk A.$. (Migros)'den satin alinmasi ile ilgili anlasmayi 11 Eylul 2007
tarihinde imzalamigtir. Hisse alimina iligkin olarak sirket degeri, muhtelif deger tespit ydntemleri
kullanilarak ulasilan degerler Uzerinden pazarlik usuli ile, 1.365.000 ABD Dolari olarak belirlenmig
olup, bu tutardan 335.706 ABD Dolari tutarindaki Enka TC’nin finansal net borcu disuldiikten sonra
%50 oraninda hisse i¢in bedel taraflar arasinda 514.647 ABD Dolari olarak belirlenmistir. S6z konusu
bedelin, 25.000 ABD Dolari imza tarihi olan 11 Eyltl 2007'de pesin, 362.250 ABD Dolari devir tarihi
olan 9 Kasim 2007'de, kalan 127.397 ABD Dolar’lik bakiye ise 11 Haziran 2008'te 6denmis ve 31
Aralik 2007 tarihi itibariyle bakiye kalan tutar icin Migros’a verilen 127.397 ABD Dolari tutarindaki 30
Haziran 2008 vadeli, gayrikabili riicu niteligindeki teminat mektubu geri alinmistir.

Detaylari 17 numarali finansal tablo dipnotunda anlatildigi Gzere Sirket, 31 Aralik 2007 tarihi itibariyle
Enka TC’nin %50 oranindaki hissesinin ilk kayda alinisini UFRS 3 “isletme Birlesmeleri” kapsaminda
provizyonel esasa gore gergeklestirmig, islemlerin tamamlanmasindan sonra ise 31 Aralik 2007 tarihi
itibariyle hesaplanan 173.432 ABD Dolari tutarindaki serefiye tutari Gzerinde bir degisiklik yapiimasina
gerek olmadigi sonucuna variimistir. Ancak Sirket, Enka TC’nin %50’sinin satin alinmasi ile ilgili olarak
31 Aralik 2007 tarihi itibariyle provizyonel olarak hesapladigi serefiye tutarinin kesinlesmesi
neticesinde 129.277 TL tutarindaki serefiyeyi “satis amaciyla elde tutulan duran varliklar” olarak
siniflamistir (Not 29).

Satin alinan tanimlanabilir varliklarin ve devralinan yukimldliklerin rayi¢ degerleri ve satin alma
tarihindeki bedeli asagidaki gibidir:

Maddi ve maddi olmayan duran varliklar 513.793
Yatirim amagli gayrimenkuller 234.959
Diger duran varliklar 2912
Nakit ve nakit benzerleri 8.143
Ticari alacaklar 9.821
iliskili taraflardan alacaklar 474
Stoklar 22.652
Diger donen varliklar 23.839
Uzun vadeli finansal borglar ve finansal kiralama islemlerinden borglar (164.282)
Ertelenen vergi yukimlaligu (93.877)
Kisa vadeli finansal borglar ve finansal kiralama islemlerinden borglar (66.418)
Ticari borglar (56.942)
iliskili taraflara borglar (9.372)
Diger bor¢lar (8.135)
Diger yakamlultkler (20.154)
Net varliklar rayi¢ degeri 397.413
Eksi: satin alma bedeli (599.409)
Serefiye (201.996)
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Enka insaat ve Sanayi Anonim Sirketi

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle

Konsolide finansal tablolara iliskin dipnotlar (devami)

(Tutarlar, aksi belirtiimedikge bin (‘000’) Tiirk Lirasi (“TL”) olarak belirtilmistir. TL disindaki para birimleri,

aksi belirtiimedikge bin olarak belirtilmisgtir.)

4. Musterek yonetime tabi ortakliklar

Sirket’in oransal konsolidasyon metodu kullanilarak hesaplanmis misterek yonetime tabi

ortakliklarinin aktif ve pasifleri icindeki pay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2008

31 Aralik 2007

Bilanco
Nakit ve nakit benzeri degerler 185.966 158.822
Ticari alacaklar 172.056 190.625
Diger dénen varliklar 19.983 19.511
Stoklar 15.608 -
Devam eden insaat s6zlesmelerinden alacaklar 23 16.120
Sirket’in miisterek yonetime tabi ortakliklarinin

donen varliklar igindeki payi 393.636 385.078
Maliyet 301.858 187.029
Birikmis amortisman (154.966) (76.060)
Sirket’in miisterek yonetime tabi ortakliklarinin

maddi duran varliklar igindeki payi 146.892 110.969
Ticari alacaklar 4.941 -
Sirket’in miisterek yonetime tabi ortakliklarinin

duran varliklar igindeki payi 4.941 -
Ticari borglar 71.028 50.532
Diger kisa vadeli yukimlGlUkler ve gider tahakkuklari 64.843 195.955
Devam eden ingaat sdzlesmeleri hakedis bedelleri 151.805 99.720
Sirket’in miisterek yonetime tabi ortakliklarinin

kisa vadeli yukiimliliikler icindeki payi 287.676 346.207
Diger borglar 73.392 70.848
Ertelenen vergi yokimlalagu 1.930 (2.811)
Sirket’in miisterek yonetime tabi ortakliklarinin

uzun vadeli yukimliliikler igindeki payi 75.322 68.037

Sirket'in oransal konsolidasyon yontemi kullanilarak hesaplanmis misterek yonetime tabi

ortakliklarinin kar/zarar kalemleri igcindeki payi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2008

31 Aralik 2007

Satig gelirleri 1.027.766 694.131
Satiglarin maliyeti (769.311) (545.163)
Genel yonetim giderleri (81) (170)
Diger faaliyet gelirleri 2.044 531
Diger faaliyet giderleri (836) (1.185)
Finansal gelirler 12.649 1.631
Finansal giderler (4.548) (6.791)
Sdrdirdlen faaliyetler vergi gideri, net (48.977) (53.562)
Net kar 218.706 89.422
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Enka insaat ve Sanayi Anonim Sirketi

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle

Konsolide finansal tablolara iliskin dipnotlar (devami)
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge bin (‘000’) Tiirk Lirasi (“TL”) olarak belirtilmistir. TL disindaki para birimleri,
aksi belirtiimedikge bin olarak belirtilmisgtir.)

5. Faaliyet boliimlerine iliskin agiklama ve dipnotlar

Sirket'in is faaliyetleri sagladigi hizmet ve Urunlerin igerigine bagh olarak yonetiimekte ve organize
edilmektedir. Sirket’in is alanlari hakkindaki bilgiler iki sekilde belirtiimistir. Birinci sekil, Sirket’'in 31
Aralik 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle insaat, gayrimenkul kiralama, perakende, ticaret ve
uretim, enerji faaliyetlerinden elde edilen kazanci ve kar bilgilerini igermektedir. ikinci sekil ise Sirket'in
31 Aralik 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihlerinde sona eren dénemler itibariyle bes cografi bdlgedeki
faaliyetlerinden elde ettigi gelir ve gider bilgilerini icermektedir.

(a) s sahalan :

1 Ocak-31 Aralik 2008

) Gayrimenkul Ticaret ve
Ingaat Kiralama Perakende liretim Enerji Eliminasyon Toplam
Satis gelirleri 3.624.068 359.439 668.230 575177 3.796.024 - 9.022.938
Bolim ici satis gelirleri 200.672 - 1.556 26.230 - (228.458) -
Satiglarin maliyeti (3.249.849) (68.097) (368.047) (476.827) (3.503.823) - (7.666.643)
Bolum igi satiglarin maliyeti (216.485) - (1.556) (6.880) (272) 225.193 -
Briit kar 358.406 291.342 300.183 117.700 291.929 (3.265) 1.356.295
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (9.124) - (120.751) (40.647) - - (170.522)
Genel yonetim giderleri (90.243) (43.224) (115.137) (27.113) (17.332) - (293.049)
Diger faaliyet gelirleri 263.494 129.974 45.824 22.000 3.143 (12.532) 451.903
Diger faaliyet giderleri (16.188) (7.452) * (38.092) (11.760) (42) 19.742 (53.792)
Faaliyet kari 506.345 370.640 72.027 60.180 277.698 3.945 1.290.835
Ozkaynak yéntemiyle degerlenen
yatirnmlarin kar/zararlarindaki paylar 171 - - (3.875) 2.765 - (939)
Finansal gelirler 210.424 5.608 457 2.480 19.562 (34.902) 203.629
Finansal giderler (-) (241.415) (3.730) (61.094) (57.049) (59.639) 27.087 (395.840)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi 6ncesi kari 475.525 372.518 11.390 1.736 240.386 (3.870) 1.097.685
Sirdiiriilen faaliyetler vergi gideri, net (100.653) (67.603) 10.962 (647) (80.622) - (238.563)
Dénem vergi gideri (-) (91.896) (33.522) (9.208) (3.689) - - (138.315)
Ertelenmis vergi gelir/(gideri) (8.757) (34.081) 20.170 3.042 (80.622) - (100.248)
Siirdiiriilen faaliyetler donem kari 374.872 304.915 22.352 1.089 159.764 (3.870) 859.122
*) Yatinm amagh gayrimenkullerin diger faaliyet giderlerini igermektedir.
31 Aralik 2008
. Gayrimenkul Ticaret ve
Ingaat kiralama Perakende iiretim Eneriji Toplam
Varliklar ve yiikiimliiliikler (**)
Bolum varliklari 3.990.273 1.830.200 1.587.807 812.628 3.508.833 11.729.741
Istirakler - - - 60 - 60
Dagitiimamis varliklar - - - 17.067
Toplam varliklar 3.990.273 1.830.200 1.587.807 812.688 3.508.833 11.746.868
Bolim yukumllikleri 2.132.651 315.729 469.535 619.637 2.879.322 6.416.874
Dagitiimamis yiakumliltkler - - - - - 1.264
Toplam yikimlilikler 2.132.651 315.729 469.535 619.637 2.879.322 6.418.138
Diger bolum bilgileri
Yatirim harcamalari (giderleri)
Maddi duran varliklar 185.196 33.508 43.881 7.452 53.190 323.227
Maddi olmayan duran varliklar 364 107 381 515 189 1.556
Yatirim amach gayrimenkuller - 1.415 - - - 1.415
Toplam yatirim harcamalari 185.560 35.030 44.262 7.967 53.379 326.198
Amortisman gideri 105.877 4.961 18.354 7.090 69.464 205.746
Itfa paylar 186 218 434 502 226 1.566
Gelir tablosu ile iligkilendirilen serefiye 142.529 - - - - 142.529
Negatif serefiye (995) (19.559) - - - (20.554)
Yatinm amagli gayrimenkuller gergege
uygun deger farki 108.788 2421 - - 111.209

(**) Béllimler arasi eliminasyon sonrasi rakamlardan olugmaktadir.
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Enka insaat ve Sanayi Anonim Sirketi

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle

Konsolide finansal tablolara iliskin dipnotlar (devami)
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge bin (‘000’) Tiirk Lirasi (“TL”) olarak belirtilmistir. TL disindaki para birimleri,
aksi belirtiimedikge bin olarak belirtilmisgtir.)

5. Faaliyet boliimlerine iliskin agiklama ve dipnotlar (devami)
1 Ocak -31 Aralik 2007
) Gayrimenkul Ticaret ve
Ingaat Kiralama Perakende Uretim Enerji Eliminasyon Toplam
Satis gelirleri 2.698.816 244.805 518.718 629.051 2.777.952 - 6.869.342
Bolim ici satis gelirleri 229.322 - - 14.616 - (243.938) -
Satiglarin maliyeti (2.256.657) (53.793) (342.911) (530.081) (2.490.308) - (5.673.750)
Bolum igi satiglarin maliyeti (233.258) - - (8.799) (238) 242.295 -
Briit kar 438.223 191.012 175.807 104.787 287.406 (1.643) 1.195.592
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (6.842) - (84.684) (38.875) - - (130.401)
Genel yonetim giderleri (78.329) (38.825) (63.329) (23.581) (17.978) - (222.042)
Diger faaliyet gelirleri 22.698 62.493 11.646 21.068 850 (4.519) 114.236
Diger faaliyet giderleri (29.252) (1.480) * (16.612) (11.350) (2.661) 4.991 (56.364)
Faaliyet kari 346.498 213.200 22.828 52.049 267.617 (1.171) 901.021
Ozkaynak yéntemiyle degerlenen
yatirimlarin kar/zararlarindaki paylar - - - (56) 6.198 - 6.142
Finansal gelirler 178.116 7.337 17.403 13.875 40.887 (4.876) 252.742
Finansal giderler (-) (56.148) (5.523) (19.035) (28.637) (112.158) 3.500 (218.001)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi 6ncesi kari 468.466 215.014 21.196 37.231 202.544 (2.547) 941.904
Siirdiiriilen faaliyetler vergi gideri, net (105.240) (40.342) (13.093) (3.946) 24.491 - (138.130)
Dénem vergi gideri (-) (119.471) (27.053) (10.145) (5.893) (5.444) - (168.006)
Ertelenmis vergi gelir/(gideri) 14.231 (13.289) (2.948) 1.947 29.935 - 29.876
Siirdiiriilen faaliyetler donem kari 363.226 174.672 8.103 33.285 227.035 (2.547) 803.774
*) Yatinim amagl gayrimenkullerin diger faaliyet giderlerini igermektedir.
31 Aralik 2007
) Gayrimenkul Ticaret ve
Ingaat Kiralama Perakende Uretim Eneriji Toplam
Varliklar ve yiikiimliiliikler (**)
Bolim varliklar 2.817.142 1.609.344 1.627.585 600.217 2.488.680 9.142.968
Istirakler - - - 3.850 7.863 11.713
Dagitiimamisg varliklar - - - - - 6.752
Toplam varliklar 2.817.142 1.609.344 1.627.585 604.067 2.496.543 9.161.433
Bolim yukamlilikleri 1.956.017 228.310 828.950 424.140 1.974.660 5.412.077
Dagitiimamis yikimlultkler - - - - - 893
Toplam yikiimlilikler 1.956.017 228.310 828.950 424.140 1.974.660 5.412.970
Diger bolum bilgileri
Yatirim harcamalari (giderleri)
Maddi varliklar 195.798 115.543 83.102 15.150 16.179 425.772
Maddi olmayan varliklar 161 55 465 238 1 920
Yatinm amagli gayrimenkuller - - - - - -
Toplam yatinim harcamalari 195.959 115.598 83.567 15.388 16.180 426.692
Amortisman gideri 80.125 5.659 22.349 6.237 69.440 183.810
itfa paylari 69 269 267 290 186 1.081
Yatinm amagli gayrimenkuller gergege
uygun deger farki 6.771 62.033 1.040 - - 69.844

**) Bolumler arasi eliminasyon sonrasi rakamlardan olugmaktadir..

Sirket'in faaliyet bélimlerinin diger bolimler ile gergeklestirilen islemlerden elde edilen bdlim gelirlerinin 6lgtiimesi ve
raporlamasinda, bélimler arasi transferler, normal piyasa fiyati ve sartlarinda gerceklestiriimektedir.
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Enka insaat ve Sanayi Anonim Sirketi

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle

Konsolide finansal tablolara iliskin dipnotlar (devami)
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge bin (‘000’) Tiirk Lirasi (“TL”) olarak belirtilmistir. TL disindaki para birimleri,
aksi belirtiimedikge bin olarak belirtilmisgtir.)

5. Faaliyet boliimlerine iliskin agiklama ve dipnotlar (devami)

(b) Cografi bolimler:

Rusya Kuzey
Federasyonu Afrika ve
Tirkiye ve Kazakistan Avrupa (*) Asya(*) Eliminasyon Konsolide

31 Aralik 2008

Net satiglar 4.799.679 3.593.698 557.635 71.926 - 9.022.938
Bolim ici satiglar 192.273 11.030 25.155 - (228.458) -
Boliim varliklari 6.384.019 4.892.781 297.873 155.068 - 11.729.741
Yatinm harcamalan 124.737 149.574 27.014 24.873 - 326.198
Rusya

Federasyonu Kuzey

Kazakistan ve Afrika ve
Tirkiye Tacikistan  Avrupa (*) Asya (¥) Eliminasyon Konsolide

31 Aralik 2007

Net satiglar 3.697.229 2.813.548 284.674 73.891 - 6.869.342
Bolum ici satislar 123.404 114.626 5.908 - (243.938) -
Bolum varliklari 4.620.054 4.053.276 358.189 111.449 - 9.142.968
Yatirim harcamalari 68.029 279.324 62.174 17.165 - 426.692

(*)  Sirket, bélim hasilatinin, b6lim kar veya zararinin (mutlak rakaminin) veya bélum varliklarinin, tim
bélimlerinin toplamina orani %10’dan az olmasina ragmen, bilgi amacl bu bélimlere ait raporlamayi
gostermistir.

6. Nakit ve nakit benzerleri

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
Kasa 4.067 4.805
Banka-vadesiz mevduat 372.952 362.012
Banka-vadeli mevduat 586.873 851.356
Diger hazir deg@erler 3.899 15.142
Ara toplam 967.791 1.233.315
Eksi : Vadesi bir yildan uzun vadeli mevduatlar (Not 7) (75.589) (204.571)
Ara toplam 892.202 1.028.744
Eksi: Vadesi U¢ aydan uzun bir yildan kisa vadeli mevduatlar (57.970) (98.754)
Eksi: Vadesi li¢ aydan kisa bloke mevduatlar (4.321) (6.655)
Nakit akim tablosuna gore hazir degerler 829.911 923.335
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Enka insaat ve Sanayi Anonim Sirketi

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle
Konsolide finansal tablolara iliskin dipnotlar (devami)

(Tutarlar, aksi belirtiimedikge bin (‘000’) Tiirk Lirasi (“TL”) olarak belirtilmistir. TL disindaki para birimleri,

aksi belirtiimedikge bin olarak belirtilmisgtir.)

6. Nakit ve nakit benzerleri (devami)

Kisa vadeli banka mevduatlarinin faiz oranlari asagidaki gibidir :

31 Aralik 2008

31 Aralik 2007

Vadesi ili¢ aydan kisa olan vadeli mevduatlar
Degisken faiz orani

ABD Dolari Libor+%3,55 Libor+%3,55
Sabit faiz orani

ABD Dolari %0,02-%7,00 %2,25-%5,40
Rus Rublesi %2,00-%9,50 %0,75-%6,25
Euro %1,50-%6,75 %3,50-%5,40
ingiliz Sterlini - %6,35
isvigre Frangi - %2,15-%2,55
Tark Lirasi %11,00-%23,30  %12,00-%17,50
Japon Yeni %0,20-%0,35 %0,30-%0,45

Vadesi li¢ aydan uzun olan vadeli mevduatlar

ABD Dolari — Degisken faiz orani
ABD Dolari — Sabit faiz orani
Rus Rublesi — Sabit faiz orani

Turk Lirasi — Sabit faiz orani
Euro — Sabit faiz orani

Libor+%2,25-Libor+%3,55

%0,50-%3,29

%19,50-%19,75
%5,10
%3,33

Libor+%3,55
%3,50-%4,25

%5,05-%5,10

Cin Yuani — Sabit faiz orani

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle, vadesi Ug aydan fazla ve bir yildan kisa olan vadeli mevduatlarin 35.966
TL (31 Aralik 2007 — 84.108 TL) ile vadesi 3 aydan az olan vadeli mevduatlardan 4.321 TL (31 Aralik
2007 — 6.655 TL) bagh ortakligin banka kredisi kapsaminda maddi teminat olarak verilmis bloke
tutarlardir. Bu mevduatlarin en uzun vadeli olanin vadesi 30 Kasim 2009'dur (31 Aralik 2007 — 28

Kasim 2008).

7. Finansal yatirnmlar

a) Kisa vadeli finansal yatinmlar

31 Aralik 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle Sirket’in kisa vadeli satiimaya hazir finansal
yatirimlar olarak siniflandirdigi menkul kiymetlerinin detayi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2008

31 Aralik 2007

Efektif faiz orani Tutar Efektif faiz orani Tutar
Ozel sektor tahvilleri (uluslararasi piyasalar) %0,73 - %4,10 49.744 %3,29 - %4,10 3.736
Yabanci devlet tahvilleri

(uluslararasi piyasalar) %0,37-%7,83 635.389

Hisse senetleri
-(uluslararasi piyasalar) 56.792 49.482
-(yerli piyasa) - 2,979 9.753
Turkiye Cumhuriyeti devlet tahvilleri
(yerli piyasa) %16,69 - %23,84 32.592 %16,44-%16,57 4.269
Yatirim fonlari
-(uluslararasi piyasalar) 47.279 60.752
-(yerli piyasa) - 2.959 231
Toplam 827.734 128.223
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Enka insaat ve Sanayi Anonim Sirketi

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle

Konsolide finansal tablolara iliskin dipnotlar (devami)
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge bin (‘000’) Tiirk Lirasi (“TL”) olarak belirtilmistir. TL disindaki para birimleri,
aksi belirtiimedikge bin olarak belirtilmisgtir.)

7. Finansal yatirnmlar (devami)

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle, Sirket'in satilmaya hazir duran varliklar portféyliindeki hisse senetlerinde
cari ddnemde meydana gelen gergege uygun deger degisikliklerinin énemli ve uzun sireli bir bigimde
maliyet degerinin altina indiginin tespit edilmesi sonucunda 23.553 TL tutarindaki deger dusuklugu
karsihgi konsolide gelir tablosunda “finansal giderler’e yansitmisgtir (Not 28). Ayrica, satiimaya hazir
finansal varliklarin bir kisminin satilmasi sonucu olugan 1.709 TL tutarindaki gelir “finansal gelirler’de,
12.119 TL tutarindaki gergege uygun deger farklari ise distsin kalici olmadigi sonucuna varilmasi
nedeniyle 6zsermaye hesaplarinda deger artis fonunda muhasebelestirilmistir.

31 Aralik 2007 tarihi itibariyle, Sirket'in elinde tuttugu Satilmaya Hazir Finansal Varliklar'in cari
dénemde ortaya ¢ikan 12.266 TL rayi¢ deger farki 6zkaynaklar icinde gosterilmistir. Ayrica, bu
varliklarin bir kisminin satilmasi sonucu olusan 10.832 TL tutarindaki kismi ise, "finansal gelirler"
kalemine siniflanmistir.

b) Uzun vadeli finansal yatinmlar
i) 31 Aralik 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle Sirket'in satilmaya hazir finansal yatirimlar

olarak siniflandirdigi borglanma araci niteligindeki menkul kiymetlerinin bir yildan uzun vadeli
olanlarinin detay1 agsagidaki gibidir:

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
Efektif faiz orani Tutar Efektif faiz orani Tutar
Ozel sektdr tahvilleri (uluslararasi piyasalar) %0,21-%7,10 76.427 %2,75-%6,02 71.674
Yabanci devlet tahvilleri (uluslararasi piyasalar) %2,46-%4,47 42.010 %3,88-%4,53 19.927
Tirkiye Cumhuriyeti devlet tahvilleri (yerli piyasa) %16,99-%22,99 52.306 %15,89-%17,36 72.309
Turkiye Cumhuriyeti devlet tahvilleri
(uluslararasi piyasa) %10,10-%20,13 8.325
Vadeli mevduat (Not 6)
-ABD Dolari (degisken faiz orani) Libor + (%2,25 - %3,55) 75.589  Libor + (%2,55 - %3,55) 204.571
Toplam 254.657 368.481

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle, vadesi 1 yildan fazla olan vadeli mevduatlarin bagl ortakligin banka
kredisi kapsaminda verilmis bloke tutari 75.589 TL'dir (31 Aralik 2007 — 204.571 TL). Bu mevduatlarin
en uzun vadeli olanin vadesi 31 Temmuz 2012’dir (31 Aralik 2007 — 31 Temmuz 2012).

Borglanma araci niteligindeki finsansal varliklarin en ileri vade tarihleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007

Ozel sektor tahvilleri (uluslararasi piyasalar) 18 Mayis 2015 10 Mart 2015

Yabanci devlet tahvilleri (uluslararasi piyasalar) 25 Nisan 2019 25 Nisan 2019
Turkiye Cumhuriyeti devlet tahvilleri:

- (yerli piyasa) 19 Ocak 2011 28 Subat 2010

- (uluslararasi piyasalar) 15 Mart 2015 -
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Enka insaat ve Sanayi Anonim Sirketi

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle

Konsolide finansal tablolara iliskin dipnotlar (devami)
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge bin (‘000’) Tiirk Lirasi (“TL”) olarak belirtilmistir. TL disindaki para birimleri,

aksi belirtiimedikge bin olarak belirtilmisgtir.)

7. Finansal yatinnmlar (devami)

ii) 31 Aralik 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle Sirket'in satilmaya hazir finansal yatirimlar olarak bir
yildan uzun vadeli siniflandirdidi hisse senetlerinin detayi asagdidaki gibidir:

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
Istirak orani Tutar |Istirak orani Tutar
Yapi ve Kredi Bankasi A.$. (YKB) %1’den az 769 %1’den az 1.200
Turk Sinai Kalkinma Bankasi (TSKB) %1’den az 156 %1’'den az 242
Bursa Serbest Bolge Kurucu ve Isleticisi A.S. %1,00 227 %1,00 175
Sinai Mali Yatinm Holding %1’den az 123 %1’den az 95
Diger - 165 - 117
Toplam 1.440 1.829
31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
Toplam uzun vadeli finansal yatirnmlar 256.097 370.310
8. Finansal borglar
a) Finansal kredilerden borglar
31 Aralik 2008
Faiz orani Ddoviz tutan TL kargihg
Kisa vadeli
Kisa vadeli banka kredileri %5,90-%11,00 Euro 10.875 23.281
Libor +%1-%9,00 ABD Dolari 6.524 9.866
%15,00-%24,00 TL 25.431 25.431
%1,84-%1,86 JPY 553.069 9.396
Kisa vadeli banka kredileri 67.974
Uzun vadeli finansal borglarin kisa vadeli kisimlari 529.553
Toplam kisa vadeli finansal borglar 597.527
Uzun vadeli
Eximbank kredileri Libor + %0,1-%4,26  ABD Dolari 339.136 512.875
OPIC kredisi %7,54-%7,90 ABD Dolari 144.372 218.333
Hermes kredisi Libor + %0,625 ABD Dolari 43,612 65.954
OND kredisi Libor + %0,70  ABD Dolari 36.259 54.835
ABN Amro kredisi Libor + %2,00 ABD Dolari 79.047 119.542
Hermes kredisi Euribor + (%3,32 - %6.19) Euro 68.375 146.378
Diger uzun vadeli banka kredileri Libor + %1,15-%9,00 ABD Dolan 85.373 129.110
Euribor + %1,20-%6,19 Euro 59,966 128.377
%1,91-%4,35 JPY 11.174.882 189.840
Irak baglantili Eximbank kredileri ABD Dolan 80.699 122.042
Euro 2.241 4.796
1.692.082
Eksi: Uzun vadeli finansal borglarin kisa vadeli
kisimlari (529.553)
Eksi: Irak baglantili Eximbank kredisi — Birlesmis Milletler
Yardim Komisyonu tarafindan alinan (Not 9) ABD Dolari (31.863) (48.187)
Toplam uzun vadeli finansal borglar 1.114.342
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Enka insaat ve Sanayi Anonim Sirketi

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle
Konsolide finansal tablolara iliskin dipnotlar (devami)

(Tutarlar, aksi belirtiimedikge bin (‘000’) Tiirk Lirasi (“TL”) olarak belirtilmistir. TL disindaki para birimleri,

aksi belirtiimedikge bin olarak belirtilmisgtir.)

8. Finansal borglar (devami)
31 Aralik 2007
Faiz orani Déviz tutari TL karsiligi
Kisa vadeli
Kisa vadeli banka kredileri %4,90-%5,15 Euro 6.784 11.602
%1,30-%8,30 ABD Dolari 11.346 13.215
%15,00-%16,60 TL 31.561 31.561
Kisa vadeli banka kredileri 56.378
Uzun vadeli finansal borglarin kisa vadeli kisimlari 443.647
Toplam kisa vadeli finansal borglar 500.025
Uzun vadeli
Eximbank kredileri Libor+%0,10-%4,26 ABD Dolari 423.490 493.239
OPIC kredisi %7,54-%7,90 ABD Dolari 171.151 199.340
OND kredisi Libor +%0,70 ABD Dolari 45.608 53.120
Hermes kredisi Libor+%0,625 ABD Dolari 56.744 66.090
IFC kredisi Libor+%2,10 - %5,83 ABD Dolari 75.802 88.287
ABN Amro kredisi Libor+%2,50 -% 3,80 ABD Dolari 260.153 303.000
Hermes kredisi %4,56-%5,99 Euro 51.730 88.469
Diger uzun vadeli banka kredileri Libor+%1,15-%5,58 ABD Dolari 164.132 191.165
Euribor+%1,20-%5,99 Euro 59.526 101.801
%2,00-%5,58 JPY 8.229.178 84.586
Irak baglantili Eximbank kredileri ABD Dolari 80.699 93.990
Euro 2.241 3.833
1.766.920
Eksi: Uzun vadeli finansal borglarin kisa vadeli kisimlari (443.647)
Eksi: Irak baglantili Eximbank kredisi — Birlesmis Milletler
Yardim Komisyonu tarafindan alinan (Not 9) ABD Dolari (31.863) (37.111)
Toplam uzun vadeli finansal borglar 1.286.162

Irak ile iligkili Eximbank kredileri hari¢, uzun vadeli kredilerin geri ddeme plani asagidaki gibidir:

31 Aralik 2008

31 Aralik 2007

1 yildan az 529.553 443.647
1-5 yil 970.675 1.087.923
5 yildan fazla 65.016 137.527
Eksi: Uzun vadeli finansal borglarin kisa vadeli kisimlari (529.553) (443.647)
Toplam uzun vadeli finansal borglar 1.035.691 1.225.450
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Enka insaat ve Sanayi Anonim Sirketi

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle

Konsolide finansal tablolara iliskin dipnotlar (devami)
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge bin (‘000’) Tiirk Lirasi (“TL”) olarak belirtilmistir. TL disindaki para birimleri,
aksi belirtiimedikge bin olarak belirtilmisgtir.)

8. Finansal borglar (devami)
IFC kredisi

Sirket'in bagh ortakliklarindan Enka TC, IFC ile Moskova’da bulunan hipermarket ve stipermarketlerin
insa edilmesi ve gelistiriimesinde kullaniimak Uzere alti adet kredi s6zlesmesi imzalamigstir. S6z
konusu kredi s6zlesmeleri nakit akimlarin yeterliligi, likidite ve tamamlayici oranlarla ilgili sartlari
icermektedir. Enka TC, 2007 yilinda kredi s0zlesmesinde yer alan bir takim sartlara uygunluk
g6sterememis olmasina ragmen ilgili kurumdan bu sartlara uyulmamasi sonucu olugabilecek
yukumlilik ve erken 6deme talebinde bulunulmayacagina dair “onay beyani” almistir. Kredi
sdzlesmeleri uyarinca, krediler, Enka TC aktiflerinin tamami degerinde teminat altina alinmistir. Ayrica,
Sirket'in Enka TC'deki hisseleri, IFC kredi anlasmasina eklenen ek madde geregince rehin alinmistir.
2008 yili igerisinde, tim IFC kredileri vadesinden 6nce 6denmis olup bu kredilere iliskin teminatlar ve
rehinler sonlandiriimistir.

Irak baglantili Eximbank kredileri

Irak baglantili krediler Eximbank tarafindan teminat altina alinmigtir. Irak is sahalarinda birakilan
55.230 ABD Dolari tutarindaki hakedis faturalari, 1.611 ABD Dolari tutarindaki hazine bonolari ve
101.587 ABD Dolari tutarindaki makine ve techizat Eximbank’a devredilmistir. 9 no’lu dipnotta daha
detayh anlatildigi Gzere, Birlesmis Milletler Yardim Komisyonu (UNCC)’den alinan paranin 31.863
ABD Dolari (31 Aralik 2007 — 31.863 ABD Dolari) tutarindaki kismi, saglanan krediler karsiliginda
Eximbank tarafindan tutulmaktadir. Bu tutarlar, yukarida belirtilen kredi tutarlarindan diistlmektedir.
Kalan tutarlar igin, Sirket ve Eximbank arasinda yapilmis olan herhangi bir geri 6deme plani
bulunmamakta olup, ayrica Sirket bu krediler igin herhangi bir faiz tahakkuku ayirmamaktadir. Sirket
yonetiminin beklentisi s6z konusu faizin Sirket'ten tahsil edilmeyecegi ve bu konunun nihai olarak,
Eximbank ve Tirkiye Cumhuriyeti Basbakanlik Hazine Mistesarligi arasinda ¢ézllecegi yonundedir.

Hermes kredileri
Konsolide edilen bagh ortaklik Enka Pazarlama’ya ait olan Hermes Kredisi (Euro cinsinden)'dir.
Enka Enerji gsirketleri banka kredileri

Enerii Sirketlerinin uzun vadeli banka kredileri proje finansmani kapsaminda alinmistir. Enka insaat,
bu sirketlerin uzun vadeli banka kredilerinin geri 8ddeme rezervini desteklemek igin en fazla alti aylik
kredi geri ddemesi tutari kadar teminat mektubu vermistir. Teminat mektuplari ancak, kredi geri
o6demeleri, Enka Enerji Sirketleri’nin isletme faaliyetleri nakit akisindan karsilanamayacak duruma
geldigi zaman, sadece geri 6denemeyen alti aylik kismi karsilamak Gzere kullanilabilir.

Eximbank kredileri

Ticari bankalar “Eximbank Facility Lenders” adi altinda sendikasyon kredisiyle fonlamayi
saglamaktadir. Faiz 6demeleri alti ayda bir yapilmaktadir ve Gebze Elektrik ile izmir Elektrik igin
gecerli alti aylik faiz orani Libor+%0,10 olarak belirlenmistir. Adapazari Elektrik icin gegerli olan
kredinin faiz orani ise kredinin tim vadesi boyunca yillik %4,26 olarak sabitlenmis olup, faiz 6demeleri
alti ayda bir yapiimaktadir.

(45)



Enka insaat ve Sanayi Anonim Sirketi

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle

Konsolide finansal tablolara iliskin dipnotlar (devami)
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge bin (‘000’) Tiirk Lirasi (“TL”) olarak belirtilmistir. TL disindaki para birimleri,
aksi belirtiimedikge bin olarak belirtilmisgtir.)

8. Finansal borglar (devami)

OPIC kredileri

ABD para piyasasinda islem goren devlet garantili sertifikalar ile fonlanan OPIC kredilerinin anapara
o6demeleri 12 yil vadeli olup, 6demeler, Adapazari Elektrik ve Gebze Elektrik igin 15 Mayis 2003
tarihinde, izmir Elektrik i¢in 15 Ekim 2003 tarihinden itibaren baslamis ve alti aylik taksitlerde 24 esit
taksitte yapilmaktadir. Aralik 2002 tarihinde, degisken faiz orani (3 ay vadeli ABD hazine tahvilleri
orani Uizerine en ylksek %4,25 ve en digiik %3,80 oranlari ile) izmir Elektrik, Gebze Elektrik ve
Adapazari Elektrik icin sirasiyla %7,54, %7,85 ve %7,90 olarak sabitlenmistir.

Hermes kredileri

Odemeleri, Adapazari Elektrik ve Gebze Elektrik igin 15 Mayis 2003'te, izmir Elektrik icin 15 Ekim
2003’te baslayan, 12 yil vadeli, alti aylik taksitlerde 24 esit taksitte anapara geri 6demesi olan Hermes
kredileri Alman Hiikiimeti'nin ihracat Kredi Acenteleri’nin garantisi altindadir. Faiz 6demeleri alti ayda
bir yapiimakta olup, faiz orani yillik Libor + %0,625'dir.

OND kredileri

Odemeleri, Adapazari Elektrik ve Gebze Elektrik igin 15 Mayis 2003'te, izmir Elektrik igin 15 Ekim
2003’te baglayan, 12 yil vadeli, alti aylik taksitlerde 24 esit taksitte anapara geri 6demesi olan OND
Kredileri Belgika Hilkiimeti’'nin ihracat Kredi Acenteleri'nin garantisi altindadir. Fonlama, ticari
bankalarin olusturdugu bir sendikasyon tarafindan gergeklestirimektedir. Faiz 6demeleri alti ayda bir
yapilmakta olup, faiz orani ise yillik Libor + %0,70’dir.

Diger uzun vadeli banka kredileri

31 Aralik 2008 itibariyle ABN Amro banka kredileri, 75.821 ABD Dolari (114.664 TL) (31 Aralik 2007 —
253.571 ABD Dolari (295.334 TL) tutarinda banka mevduati ile teminat altina alinmigtir.

Konsolidasyona tabi bagh ortakliklardan MKH, 5 Kasim 2003 tarihinde otel ingaati finansmani igin, son
6demesi 5 Aralik 2009 tarihli ve 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle kalan tutari 3.638 ABD Dolari (31 Aralik
2007 — 22.255 ABD Dolar) tutarinda kredi kullanmistir. 31 Aralik 2008 itibariyle, bu uzun vadeli
krediler, kira gelirleri ve 3.625 ABD Dolari (31 Aralik 2007 — 50.000 ABD Dolari) tutarinda olan yatirim
amacli gayrimenkullerin rehin edilmesi ile teminat altina alinmigtir. Faiz ve anapara ddemeleri U¢ ayda
bir yapiimaktadir.
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Enka insaat ve Sanayi Anonim Sirketi

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle

Konsolide finansal tablolara iliskin dipnotlar (devami)

(Tutarlar, aksi belirtiimedikge bin (‘000’) Tiirk Lirasi (“TL”) olarak belirtilmistir. TL disindaki para birimleri,

aksi belirtiimedikge bin olarak belirtilmisgtir.)

8. Finansal borglar (devami)

b) Finansal kiralama iglemlerinden borglar

31 Aralik 2008

Faiz orani Doviz tutan TL karsihgi
Uzun vadeli finansal kiralama
borglarinin kisa vadeli kismi Libor+ %1,90 ABD Dolari 414 627
%3,00 Ruble 60.067 3.092
%4,00-%4,50 Euro 55 119
3.838
Uzun vadeli Libor+ %1,90 ABD Dolari 1.579 2.388
%3,00 Ruble 1.668.539 85.885
%4,00-%4,50 Euro 24 52
88.325
Finansal kiralama borglari toplam 92.163
31 Aralik 2007
Faiz orani Ddviz tutari TL karsilig
Uzun vadeli finansal kiralama
bor¢larinin kisa vadeli kismi Libor + 1,90 ABD Dolari 399 465
%3,00 Ruble 43.651 2.071
%4,00-%4,50  Euro 1.168 1.997
4.533
Uzun vadeli Libor + %1,90 ABD Dolari 1.994 2.322
%3,00 Ruble 1.533.515 72.764
%4,00-%4,50  Euro 80 137
75.223
Finansal kiralama borglari toplam 79.756

b) Finansal kiralama taahhiitleri

31 Aralik 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle, finansal kiralama ile ilgili bor¢larin geri 6deme planlari ve

yukumlulukleri asagdidaki gibidir:

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007

1 yildan az 3.942 4.631
1-5yil 13.916 12.041
5 yildan fazla 74.582 63.395
Toplam finansal kiralama iglemlerinden borglar 92.440 80.067
Faiz (277) (311)
Toplam finansal kiralama islemlerinden olusan borcun bugtinki degeri 92.163 79.756
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Enka insaat ve Sanayi Anonim Sirketi

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle

Konsolide finansal tablolara iliskin dipnotlar (devami)
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge bin (‘000’) Tiirk Lirasi (“TL”) olarak belirtilmistir. TL disindaki para birimleri,
aksi belirtiimedikge bin olarak belirtilmisgtir.)

9. Ticari alacaklar ve borglar
a) Ticari alacaklar

i) Kisa vadeli alacaklar

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007

Ticari alacaklar 1.186.811 465.059
Insaat islerinden alacaklar 609.229 264.816
Vadeli gekler ve alacak senetleri 159.468 118.487
Isveren idare payi alacaklari (*) 51.858 29.318

2.007.366 877.680
Eksi : SUpheli alacak karsiligi (33.849) (28.792)

1.973.517 848.888

(™) insaat s6zlesmelerinde tanimli isin tamamlanmasina kadar veya bazi durumlarda daha uzun
sureler zarfinda musteriler tarafindan tutulan ve hentiiz vadesi gelmeyen ticari alacaklar “isveren
idare payi alacaklar” olarak nitelendiriimektedir.

insaat islerinden alacaklarin tahsilat siiresi kontratin sartlarina gére degismekte olup, bu sireler
ortalama 30 ile bazi projelerde 120 glin arasinda degismektedir.

31 Aralik 2008 ve 2007 dénemileri itibariyle, stipheli alacaklar karsiliginin hareketi asagidaki gibidir :

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007

1 Ocak 28.792 27.108
Doénem iginde ayrilan karsihk 4.293 11.378
Konsolidasyon kapsamindaki degisiklikler - 1.757 (%)
Yabanci para g¢evrim farklari 4.573 (3.949)
Sipheli alacaklardan tahsilatlar (2.189) (148)
Tahsili mimkin olmayan stpheli alacaklar (**) (1.620) (7.354)
31 Aralik 33.849 28.792

(™) 2007 yili igerisinde Enka TC’nin %50 hissesinin alinmasindan dolayi olusan degisiklik.
(**)  Onceki dénemlerde karsilik ayrilan ancak tahsili miimkiin olmadidi anlasilan tutarlar 31 Aralik
2008 ve 2007 tarihleri itibariyle bilango kalemlerinden ¢ikartiimistir.
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Enka insaat ve Sanayi Anonim Sirketi

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle

Konsolide finansal tablolara iliskin dipnotlar (devami)
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge bin (‘000’) Tiirk Lirasi (“TL”) olarak belirtilmistir. TL disindaki para birimleri,
aksi belirtiimedikge bin olarak belirtilmisgtir.)

9. Ticari alacaklar ve borglar (devami)

ii) Uzun vadeli alacaklar

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007

Irak alacaklar 174.090 134.076
Vadeli gekler ve alacak senetleri 47.396 32.054
Ticari alacaklar 3.541 2130
Irak alacaklarinin Eximbank’in UNCC’den tahsil ettigi kismi — 1 (*) (45.610) (35.127)
Irak alacaklarinin Eximbank’'in UNCC’den tahsil ettigi kismi — 2 (**) (48.187) (37.111)
Irak alacaklari karsihgi (80.293) (61.838)

50.937 34.184

(*)  Sirket’in aldigi banka kredilerinin geri 6demesi icin kullaniimistir.
(**)  Eximbank’in kullandirilan krediler karsihigi tuttugu kismi igerir.

Irak alacaklari karsiligi

6 Agustos 1990 tarihinde Irak guglerinin Kuveyt'i ilhaki sebebiyle, Sirket'in bu Glkedeki faaliyetleri sona
ermigtir. Turkiye Cumhuriyeti Hikimeti, 15 Kasim 1990 tarih ve 90/1103 no’lu Bakanlar Kurulu karari
ve 6 Aralik 1990 tarih ve 90/1 no’lu teblig ile Irak’in Kuveyt'i ilhaki sebebiyle zarar géren sirketlere Tirk
Eximbank (Eximbank) araciligiyla uzun vadeli kredi vermeye karar vermistir. Bu karar gercevesinde,
24 Aralk 1990 tarihinde Eximbank ile yapilan anlagsma ile ¢esitli bankalara olan 80.699 ABD Dolari
(122.041 TL) ve 4.382 Alman Marki (2.241 Euro — 4.798 TL) tutarindaki bor¢g Eximbank’a transfer
edilmis ve ek olarak, Eximbank 30.160 ABD Dolari (45.610 TL) (31 Aralik 2007 — 35.127 TL)
tutarindaki diger cesitli bankalarca saglanan borg icin de ilgili bankalara ayni tutarda teminat mektubu
vermigtir.

Sirket 1992 yilinda, Birlesmis Milletler Yardim Komisyonu’na (UNCC) Kuveyt'in isgali sebebiyle
yasanan, kaybedilmis karlarin da icinde bulundugu zararlarin karsilanmasi igin talepte bulunmustur.
UNCC, 17 Aralik 1998’de 264.301 ABD Dolari (399.702 TL) tutarindaki bu talebi gézden gecirmis ve
bu tutarin 62.023 ABD Dolari (93.797 TL) tutarindaki kisminin telafi edilmesini uygun gérmustar. 2001,
2002 ve 2003 yillari icinde UNCC tarafindan kabul edilen tazminat tutarinin tamami Eximbank’a
gonderilmistir. Eximbank gelen paranin 30.160 ABD Dolari (45.610 TL)’lik kismini Sirket’in yurtigi
bankalardan aldi§i ve kendisinin teminat mektubu vererek garanti altina aldigi kredilerin geri 6demesi
icin kullanmis, bakiyenin kalan kismini ise kullandirdigi krediler karsihdi elinde tutmustur. UNCC’den
gelen paralarla, kalan kredilerin ne sekilde kapanacagina dair Eximbank’dan bilgi beklenmektedir.

31 Aralik 2008 tarihi itibari ile UNCC tarafindan Eximbank’a 6denen 31.863 ABD Dolari (48.187 TL)
(31 Aralik 2007 — 37.111 TL)'lik tutar ticari alacaklarindan ve konsolide bilangodaki uzun vadeli
finansal bor¢lardan netlenmistir. Ayrica, Sirket UNCC tarafindan karsilanmayan 53.093 ABD Dolari
(80.293 TL) (31 Aralik 2007 — 61.838 TL)'Iik kismin tamamina karsilik ayirmistir.
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Enka insaat ve Sanayi Anonim Sirketi

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle

Konsolide finansal tablolara iliskin dipnotlar (devami)

(Tutarlar, aksi belirtiimedikge bin (‘000’) Tiirk Lirasi (“TL”) olarak belirtilmistir. TL disindaki para birimleri,

aksi belirtiimedikge bin olarak belirtilmisgtir.)

9. Ticari alacaklar ve borglar (devami)

b) Ticari borglar

i) Kisa vadeli ticari borglar

31 Aralik 2008

31 Aralik 2007

Ticari borglar 1.147.385 800.742
Borg senetleri 4.755 5.801
Diger ticari borglar 6.744 311

1.158.884 806.854

ii) Uzun vadeli ticari borglar

31 Aralik 2008

31 Aralik 2007

Ticari borglar

5.254

217

10. Diger alacaklar ve borglar

a) Diger alacaklar

i) Kisa vadeli diger alacaklar

Kisa vadeli diger alacaklarin detayi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2008

31 Aralik 2007

iligkili taraflardan diger alacaklar (Not 32) 17.067 6.752
Verilen depozito ve garantiler 2.028 2.251
Diger alacaklar 2.028 2.251
Toplam diger alacaklar 19.095 9.003

b) Diger borglar

i) Kisa vadeli diger borglar

31 Aralik 2008

31 Aralik 2007

iligkili taraflara diger borglar (Not 32) 1.264 892
Alinan avanslar 757.112 764.850
Alinan depozito ve garantiler 19.254 14.872
Diger borglar 776.366 779.722
Toplam diger borglar 777.630 780.614
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Enka insaat ve Sanayi Anonim Sirketi

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle
Konsolide finansal tablolara iliskin dipnotlar (devami)

(Tutarlar, aksi belirtiimedikge bin (‘000’) Tiirk Lirasi (“TL”) olarak belirtilmistir. TL disindaki para birimleri,

aksi belirtiimedikge bin olarak belirtilmisgtir.)

10. Diger alacaklar ve borglar (devami)

ii) Uzun vadeli diger borglar

31 Aralik 2008

31 Aralik 2007

Alinan avanslar 186.312 63.224
Alinan depozito ve garantiler 5.387 4.133

191.699 67.357
11. Stoklar

31 Aralik 2008

31 Aralik 2007

Hammadde ve yedek parca 150.597 92.637
Yari mamul stoklari 9.757 10.464
Mamul stoklari 45.602 25.501
Ticari mallar (makine ve digerleri) 205.982 143.608
Insaat malzemeleri 53.421 10.751
Yoldaki mallar 68.822 34.885

534.181 317.846
Eksi : Stok deger disuklugu karsihgi (*) (2.113) (5.126)

532.068 312.720

(*) 31 Aralik 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle mamul stoklari ve ticari mallar i¢in ayrilan deger

dusukligu karsih@i satiglarin maliyeti hesabinda gosterilmistir.

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle stoklar Gzerinde rehin bulunmamaktadir (31 Aralik 2007 — 52.952 TL).

12. Devam eden ingaat sd6zlesmelerinden alacaklar ve ilgili hakedis bedelleri

31 Aralik 2008

31 Aralik 2007

Devam eden ingaat sdzlesmeleriyle ilgili maliyetler 4.109.318 1.663.766
Tahmini kazanglar 335.785 251.892
4.445.103 1.915.658

Eksi : Dénem sonu itibariyle toplam faturalanan hakedis
bedeli (4.493.836) (1.709.927)
(48.733) 205.731
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31 Aralik 2008 tarihi itibariyle

Konsolide finansal tablolara iliskin dipnotlar (devami)
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge bin (‘000’) Tiirk Lirasi (“TL”) olarak belirtilmistir. TL disindaki para birimleri,
aksi belirtiimedikge bin olarak belirtilmisgtir.)

12. Devam eden insaat s6zlesmelerinden alacaklar ve ilgili hakedis bedelleri (devami)

Yukaridaki net bakiye ilisikteki konsolide bilangolarda asagidaki sekilde siniflandiriimistir:

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007

Devam eden insaat sdzlesmelerinden alacaklar (net) 145.047 290.563
Devam eden insaat sd6zlesmeleri hakedis bedelleri (net) (193.780) (84.832)
(48.733) 205.731

Sirket'in, bagh ortakliklarinin ve musterek ydnetime tabi ortakliklarinin 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle
devam eden ingaat s6zlegmeleri ile ilgili olarak almis oldudu kisa ve uzun vadeli avanslarin toplam
tutar1 999.394 TL (31 Aralik 2007 — 971.615 TL)'dir.

13. Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatinmlar

Ozkaynak ydntemiyle degerlenen yatinmlarin detayi asagidaki gibidir:

_ 31 Arahik 2008 31 Aralik 2007
Istirak orani Tutar istirak orani Tutar
Gretsch- Unitas %36,00 60 %36,00 1.709
Gedore-Altas %38,59 - %38,59 2.142
Azen Oil - - %37,75 7.862
Toplam 60 11.713

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle Gedore-Altas’in toplam 6zkaynaklari negatife dénmus olup Sirket
yonetimi bu yatinmiyla ilgili olarak yasal veya zimni kabulden dogan herhangi bir yakimlalige maruz
olmadigi ya da Gedore-Altas adina 6deme yapmamis oldugu igin ilave bir zarar karsiligr ayirmamistir.

1 no’lu notta belirtildigi gibi Sirket, 6zkaynak yontemine gére muhasebelestirilen istiraklerinden Azen
Oil Company BV (Azen Oil)'in %50 oranindaki hissesini 14 Nisan 2008 tarihinde, 64.580 ABD Dolar!
bedelle satmistir. Satis islemi sonucunda olusan 71.263TL tutarindaki kar, konsolide finansal
tablolarda “Diger faaliyet gelirleri” icerisinde gosterilmistir.

Azen Qil Gretsch-Unitas Gedore-Altas

31.12.2008 31.12.2007 31.12.2008 31.12.2007  31.12.2008 31.12.2007

Toplam varliklar - 33.535 49.524 45.190 41.396 36.391
Toplam yukimlultkler - 17.810 49.358 40.443 42.398 30.841
Satis gelirleri - 40.250 94.035 78.421 36.558 45.365
Net dénem kari/(zarar) - 12.470 (4.581) (2.042) (6.552) 1.233
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31 Aralik 2008 tarihi itibariyle

Konsolide finansal tablolara iliskin dipnotlar (devami)
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge bin (‘000’) Tiirk Lirasi (“TL”) olarak belirtilmistir. TL disindaki para birimleri,
aksi belirtiimedikge bin olarak belirtilmisgtir.)

14.  Yatinnm amagl gayrimenkuller

31 Aralik 2008 ve 2007 dénemleri itibariyle, yatirrm amacl gayrimenkullerin hareketleri agagidaki
gibidir:

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007

1 Ocak 1.623.954 1.171.663
Yabanci para ¢evrim farklari 265.041 (159.926)
Konsolidasyon kapsaminda degisiklik (*) - 218.761
UMS 40 no’lu standardin uygulamasi — operasyonel kiralama yapilan

arsalarin gergege uygun degerleri - 42.989
Transferler 850.735 285.971
Girigler 1.415 -
Cikiglar (9.065) (5.348)
Gergege uygun deger degisimleri, net 111.209 69.844
Arazi kiralamasi ile ilgili yikimlultklerin net simdiki degerlerindeki degisim 4.154 -
31 Aralik 2.847.443 1.623.954

(*) 2007 yili igerisinde Enka TC’nin %50 hissesinin alinmasindan dolayi olusan degisiklik.

31 Aralik 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle yatirrm amacli gayrimenkuller Rusya’da bulunan ve (izerinden
kira geliri elde edilen gayrimenkuller ile Tirkiye’deki 12.365 ABD Dolari — 18.700 TL (31 Aralik 2007 —
12.832 ABD Dolari — 14.945 TL) tutarindaki yatirirm amagh tutulan arsa ve binalardan olusmaktadir.

Sirket'in yabanci bagh ortakliklarindan Mosenka, MKH ile Enka TC’nin, Moskova’da bulunan ve
Uzerinden kira geliri elde edilen gayrimenkulleri, ger¢gege uygun degerden degerlenmistir. Bu degerler
her yil bagimsiz gayrimenkul degerleme firmalarinca yeniden gézden gegcirilmektedir. 31 Aralik 2008
tarihi itibariyle, s6z konusu sirketlerden MKH’in gayrimenkullerinin gergcege uygun degeri 9,6 milyar
Ruble — 493.200 TL (31 Aralik 2007 — 7,9 milyar Ruble) olarak, Mosenka’nin gayrimenkullerinin
gercegde uygun degeri 3,8 milyar Ruble — 194.604 TL (31 Aralik 2007 — 3,6 milyar Ruble) olarak ve
Enka TC’nin gayrimenkullerinin gergede uygun degeri 26,7 milyar Ruble — 1.377.227 TL (31 Aralik
2007 — 10 milyar Ruble) olarak belirlenmistir. Gergege uygun degerde cari yilda olugan artisin nedeni
biyuk 6lgide binalardan yatinm amagli gayrimenkullere yapilan transferlerdir.

Sirket'in yatirirm amacl gayrimenkulleri (izerinde, alinan banka kredileri karsiligi teminat olarak verilen,
3.625 ABD Dolari (31 Aralik 2007 — 50.000 ABD Dolari) tutarinda ipotek bulunmaktadir.

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle Enka TC’nin yatirnm amagch gayrimenkulleri Gzerinde rehin
bulunmamaktadir. 31 Aralik 2007 tarihi itibariyle Enka TC’nin IFC ile imzalanmis olan kredi anlagsmasi
kosullari uyarinca, Enka TC’nin yatirnm amacli gayrimenkulleri bu krediye teminat olarak rehin
edilmigtir.

Rusya-Moskova’da, Sirket’in 49 yiligina kullanma hakki bulunan arsalar tizerinde insa edilen
gayrimenkullerin gercede uygun degeri 505.000 ABD Dolari — 763.711 TL (31 Aralik 2007 — 505.000
ABD Dolari — 588.174 TL) tutarindadir. S0z konusu gayrimenkuller, is merkezleri ve konut amagli
binalardan olusmaktadir. Sirket'in bu ve geriye kalan yatirrm amach gayrimenkulleri Enka insaat’a ait
olup gergege uygun degerleri Sirket tarafindan bagimsiz gayrimenkul firmalarindan alinan degerleme
raporlari ile periyodik olarak gézden gegirilmektedir.

Sirket'in Moskova’da bulunan bagli ortakliklarinin gayrimenkul degerleme ¢alismasina tzerine
gayrimenkul inga edilen arsalar da dahil edilmistir.

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle hazirlanan ekspertiz raporlari, gelir kapitilizasyonu yaklagimi ile emsal
deger metodu kullanilarak hazirlanmistir.
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31 Aralik 2008 tarihi itibariyle

Konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge bin (‘000’) Tiirk Lirasi (“TL”) olarak belirtilmistir. TL disindaki para birimleri,
aksi belirtiimedikge bin olarak belirtilmistir.)

15. Maddi duran varliklar

Arsa, yeralti ) Yapilmakta
ve yeristi Binalar ve Makine ve Doéseme ve Iskele ve Hava olan

diizenleri barakalar techizat Tagitlar demirbaglar kalip igleri tasitlan (*) Diger yatinmlar Toplam
Maliyet
1 Ocak 2008 128.888 1.200.465 2.285.726 25.426 100.647 32.406 5.148 13.554 39.045 3.831.305
Yabanci para gevrim farklari 28.906 115.529 639.323 5.240 16.275 9.299 1.537 2.142 3.811 822.062
Yeniden degerlendirme diizeltmesi (***) 4.705 (14.954) - - - - - - - (10.249)
Girigler 7.746 29.098 74.603 7.732 10.417 16.732 - 5.951 115.179 267.458
Cikislar (60) (33.397) (87.410) (5.142) (20.672) (7.151) - (2.599) (2.729) (159.160)
Diger transferler (**) - (850.735) - - - - - - - (850.735)
Yapilmakta olan yatirimlardan transferler 4.213 2434 1.938 1.226 9.678 - - 243 (19.732) -
Netleme (2.179) (727) (4.904) 171 4.617 - - 114 - (2.908)
31 Aralik 2008 172.219 447.713 2.909.276 34.653 120.962 51.286 6.685 19.405 135.574 3.897.773
Birikmis amortisman
1 Ocak 2008 14.841 10.803 494.297 12.068 65.373 10.248 2.059 7.863 - 617.552
Yabanci para gevrim farklari 3.994 1.901 118.531 2.533 11.185 2.988 615 1.288 - 143.035
Yeniden degerlendirme diizeltmesi (***) - (1.280) - - - - - - - (1.280)
Cari yil amortismani 3.834 19.495 129.199 5.120 10.382 12.599 446 1.319 - 182.394
Cikiglar - (10.055) (37.389) (2.751) (11.829) (999) - (1.225) - (64.248)
Netleme (2.179) (727) (4.904) 171 4.617 - - 114 - (2.908)
31 Aralik 2008 20.490 20.137 699.734 17.141 79.728 24.836 3.120 9.359 - 874.545
1 Ocak 2008 tarihindeki net defter degeri 114.047 1.189.662 1.791.429 13.358 35.274 22.158 3.089 5.691 39.045 3.213.753
31 Aralik 2008 tarihindeki net defter degeri 151.729 427.576 2.209.542 17.512 41.234 26.450 3.565 10.046 135.574 3.023.228

™) Sirket'in bagl ortakliklarindan Air Enka’nin operasyonlari igin kullandigi ugaklardan olugsmaktadir.
**)  Yatirrm amach gayrimenkullere transferleri ifade etmektedir.

(***) Sirket'in bagh ortakliklarindan Enka Pazarlama, Pimas, Cimtas ve Cimtas Boru’nun arsa ve binalari, MKH'in otel binasi, Enka TC’nin gesitli gayrimenkulleri ve Enka Insaat'in binalari 31 Aralik 2008 tarihi itibari ile bagimsiz
gayrimenkul degerleme sirketleri tarafindan degerlenmis olup, degerleme farklari ertelenmis vergi tutarlarini netlestirilerek 6zsermaye iginde yer alan yeniden degerleme fonunda gosterilmistir. Enka Pazarlama’ya ait arsa ve
binalar Turyap Gayrimenkul Degerleme A.S., Pimas, Cimtas ve Enka insaat'in arsa ve binalari Arti Gayrimenkul Degerleme A.S., MKH otel binasi Dtz Holdings PLC Rusya subesi, Enka TC’nin gesitli gayrimenkulleri ve Pimag’in
Rusya’da bulunan fabrikasi “K.O.M.L.T. Invest” tarafindan dederlenmistir. Degerlemeler “emsal deger” yontemiyle emsal degderin tespit edilemedigi durumlarda maliyet degeri yontemi ile yapilmistir.

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle Enka TC’ye ait sirasiyla 395.583 Ruble (20.362 TL) ve 109.763 Ruble (5.650 TL) tutarinda yapilmakta olan yatirimlar ve arsalarda muhasebelestirilen araziler lizerinde deger
dlsukligu olup olmadigi piyasada yakin zamanda benzer islemin ve emsal fiyatlarinin olmamasindan dolay! tespit edilememis olup 31 Aralik 2007 tarihli maliyet degerinden konsolide finansal tablolarda
tasinmaktadir. Sirket yonetiminin goriisi bu maddi duran varliklar Gzerinde bir deger diisiikligi olmadigi yénindedir.
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31 Aralik 2008 tarihi itibariyle

Konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge bin (‘000’) Tiirk Lirasi (“TL”) olarak belirtilmistir. TL disindaki para birimleri,
aksi belirtiimedikge bin olarak belirtilmistir.)

15. Maddi duran varliklar (devami)

Arsa, yeralti ve _ Yapilmakta
yerUstu Binalar ve Makine ve Doseme ve Iskele ve Hava olan

dizenleri barakalar techizat Tasitlar demirbasglar kalp isleri tagitlar (*) Diger yatirnmlar Toplam
Maliyet
1 Ocak 2007 79.344 576.001 2.661.442 18.525 83.713 15.290 6.213 12.561 220.063 3.673.152
Yabanci para gevrim farklari (12.966) (65.528) (439.193) (2.544) (10.679) (2.620) (1.065) (1.996) (35.205) (571.796)
Konsolidasyon kapsaminda degisiklik (***) 1.704 462.880 42.834 - 25.321 - - - 48.755 581.494
Yeniden degerleme dlzeltmesi (**) 42.605 237.553 - - - - - - - 280.158
Girigler 13.976 49.743 69.478 12.264 5.807 20.274 - 6.324 167.538 345.404
Cikiglar (62) (1.385) (22.668) (2.534) (6.197) (538) - (139) (20.924) (54.447)
Netleme - (68.302) - - - - - - - (68.302)
Diger transferler - (34.192) - - - - - - (266.442)  (****)(300.634)
Yapilmakta olan yatirimlardan transferler 4.287 65.611 5.641 (285) 2.682 - - (3.196) (74.740) -
Satig amaciyla elde tutulan varliklar (*****) - (21.916) (31.808) - - - - - - (563.724)
31 Aralik 2007 128.888 1.200.465 2.285.726 25.426 100.647 32.406 5.148 13.554 39.045 3.831.305
Birikmig amortisman
01 Ocak 2007 14.826 51.943 474.696 10.198 47.868 5.137 2.071 8.335 - 615.074
Yabanci para gevrim farklari (2.462) (7.290) (67.893) (1.289) (6.203) (880) (355) (525) - (86.897)
Konsolidasyon kapsamindaki degisiklik (***) - 17.782 22.607 - 13.251 - - - - 53.640
Cari yiIl amortismani 2477 15.613 92.117 4.011 10.287 6.020 343 2.519 - 133.387
Cikiglar - (175) (8.278) (797) (2.394) (29) - (29) - (11.702)
Diger transferler - 1.232 (1.304) (55) 2.564 - - (2.437) - -
Netleme - (68.302) - - - - - - - (68.302)
Satis amaciyla elde tutulan varliklar (*****) - - (17.648) - - - - - - (17.648)
31 Aralik 2007 14.841 10.803 494.297 12.068 65.373 10.248 2.059 7.863 - 617.552
1 Ocak 2007 tarihindeki net defter degeri 64.518 524.058 2.186.746 8.327 35.845 10.153 4.142 4.226 220.063 3.058.078
31 Aralik 2007 tarihindeki net defter degeri 114.047 1.189.662 1.791.429 13.358 35.274 22.158 3.089 5.691 39.045 3.213.753
*) Sirket'in bagh ortakliklarindan Air Enka’nin operasyonlari igin kullandigi ugaklardan olugsmaktadir. )
(**) Sirket'in bagh ortakliklarindan Enka Pazarlama, Pimas ve Gimtas’in arsa ve binalari, MKH’in otel binasi, Enka TC’nin gesitli gayrimenkulleri ve Enka Insaat’in binalari 31 Aralik 2007 tarihi itibari ile bagimsiz gayrimenkul

degerleme sirketleri tarafindan degerlenmis olup, degerleme farklari ertelenmis vergi tutarlarini netlestirilerek 6zsermaye iginde yer alan yeniden degerleme fonunda gdsterilmistir. Enka Pazarlama’ya ait arsa ve binalar Turyap
Gayrimenkul Degerleme AS, Pimas, Cimtas ve Enka insaat'in arsa ve binalari Arti Gayrimenkul Degerleme A.S., MKH otel binasi Dtz Holdings PLC Rusya subesi, Enka TC'nin cesitli gayrimenkulleri ve Pimas’in Rusya’da
bulunan fabrikasi “K.O.M.L.T. Invest” tarafindan degerlenmistir. Degerlemeler “emsal deger” yontemiyle gerceklestirilmistir.

(***) 2007 yili igerisinde Enka TC’nin %50 hissesinin alinmasindan dolayi olugan degisiklik.

i Bu tutarin 285.971 TL'lik kismi yatinm amagli gayrimenkullere olan transferleri, 14.663 TL'lik kismi ise diger duran varliklara yapilan transferleri ifade etmektedir.

(*****)  Enka TC’nin satmay planladigi makine, techizat ve bina tutarlarini igermektedir.
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31 Aralik 2008 tarihi itibariyle

Konsolide finansal tablolara iligskin dipnotlar (devami)
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge bin (‘000’) Tiirk Lirasi (“TL”) olarak belirtilmistir. TL disindaki para birimleri,
aksi belirtiimedikge bin olarak belirtilmistir.)

15. Maddi duran varliklar (devami)

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle finansal kiralama yoluyla alinan maddi duran varliklarin toplam maliyet
tutari 13.725 TL (31 Aralik 2007 — 10.570 TL) toplam birikmis amortisman tutari 11.228 TL (31 Aralk
2007 — 6.532 TL)dir.

Sirket’in 31 Aralik 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle maddi duran varliklari Gzerinde sirasiyla 3.610.988
TL ve 4.116.242 TL tutarinda ipotek bulunmaktadir.

Sirket’in yeniden degerlenmis binalarinin finansal tablolara tarihsel maliyetinden birikmis amortisman
disulerek yansitilmasi durumunda, 31 Aralik 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle binalarin taginan
degerleri asagidaki sekilde gerceklesirdi:

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007

Maliyet 550.793 (¥) 851.889
Birikmis amortisman (249.478) (208.234)
Net defter degeri 301.315 643.655

™ Cari yildaki azalisin nedeni yatirrm amacli gayrimenkullere yapilan transferlerdir.

16. Maddi olmayan duran varliklar

Yazilim haklari Toplam
1 Ocak 2008 net defter degeri 3.472 3.472
Cevrim farklari 611 611
Alimlar 1.556 1.556
Amortisman gideri (1.566) (1.566)
31 Aralik 2008 net defter degeri 4.073 4.073
31 Aralik 2008
Maliyet 10.371 10.371
Birikmig amortisman (6.298) (6.298)
Net defter degeri 4.073 4.073
31 Aralik 2007
Maliyet 7.644 7.644
Birikmis amortisman (4.172) (4.172)
Net defter degeri 3.472 3.472
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31 Aralik 2008 tarihi itibariyle

Konsolide finansal tablolara iligskin dipnotlar (devami)
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge bin (‘000’) Tiirk Lirasi (“TL”) olarak belirtilmistir. TL disindaki para birimleri,
aksi belirtiimedikge bin olarak belirtilmistir.)

16. Maddi olmayan duran varliklar (devami)

Arazi kiralama hakki Yazilim hakki Toplam
1 Ocak 2007 net defter degeri 21.156 3.760 24.916
Cevrim farklari (3.598) (298) (3.896)
Alimlar - 920 920
Diger transfer (*) (17.558) 171 (17.387)
Amortisman gideri - (1.081) (1.081)
31 Aralik 2007 net defter degeri - 3.472 3.472
31 Aralik 2007
Maliyet - 7.644 7.644
Birikmig amortisman - (4.172) (4.172)
Net defter degeri - 3.472 3.472
31 Aralik 2006
Maliyet 27.616 6.474 34.090
Birikmis amortisman (6.460) (2.714) (9.174)
Net defter degeri 21.156 3.760 24.916

Sirket’'in maddi olmayan duran varliklari Uzerinde rehin veya teminat bulunmamaktadir. (31 Aralik
2007- 592 TL tutarindaki maddi olmayan varliklar IFC kredisine karsilik olarak rehin edilmigtir.)

17.  Serefiye

Sirket, Not 3'te detaylariyla agiklandigi Gizere, misterek yonetime tabi ortakliklarindan eski adiyla
Ramenka (yeni adiyla Enka TC)'nin %50 oranindaki hissesini Migros’dan 11 Eyliil 2007 tarihinde
yapilan anlasma ile satin almistir. Sirket, s6z konusu satin alma dahilinde elde etmis oldugu
belirlenebilen varlik ve yiikiimliiliikleri, UFRS 3 “isletme Birlesmeleri” uyarinca, anlasmanin yirirliiliik
tarihi olan 31 Ekim 2007 tarihindeki gergcege uygun bedelleri ile kayitlarina almis ve satin alma maliyeti
ile belirlenebilen varlik ve ylkiumlillklerin gergege uygun bedelleri arasinda kalan degeri, ertelenmis
vergi etkisi dusuldikten sonra serefiye olarak kayitlarina yansitmistir. Bu islem sonucunda olusan
201.996 TL (173.432 ABD Dolan) tutarindaki pozitif serefiye 31 Aralik 2007 tarihi itibariyle konsolide
finansal tablolarda yansitilmistir. Serefiye’yi olusturan baglica unsur, Enka TC’nin Rusya perakende
sektdru icindeki payidir.

Sirket, icinde Enka TC’den transfer ettigi bazi hipermarketlerin bulundugu, bagh ortakliklarindan Amos
BV’de bulunan hisselerinin tamamini, 9 Nisan 2008 tarihinde, 173.752 Euro karsihgi Meelakker BV’ye
satmistir. Ayrica Sirket 11 Temmuz 2008'de O’KEY LLC ile imzaladigi protokol gergevesinde Moskova
disinda bulunan 3 adet kiraci olarak islettigi magazasini O’KEY LLC’ye devretmistir. Bu islemler
sonucu serefiyenin konsolide gelir tablosunda diger faaliyet gelirleri ile iliskilendirilen kismi ¢evrim farki
etkisi ile birlikte 142.529 TL (109.883 ABD Dolari) tutarindadir (31 Aralik 2007 itibariyle bu varliklara ait
serefiye miktar1 129.277 TL (110.996 ABD Dolari) olup konsolide finansal tablolarda satis amaciyla
elde tutulan varliklar igerisinde gdsterilmistir). Sirket, bu islem sonucunda 172.531 TL tutarinda net
bagl ortaklik satis karini, konsolide gelir tablosunda “diger faaliyet gelirleri” hesabi igerisinde
gostermigstir (Not 26).
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31 Aralik 2008 tarihi itibariyle

Konsolide finansal tablolara iligskin dipnotlar (devami)
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge bin (‘000’) Tiirk Lirasi (“TL”) olarak belirtilmistir. TL disindaki para birimleri,
aksi belirtiimedikge bin olarak belirtilmistir.)

17.  Serefiye (devami)

Sirket, Enka TC alimi ile ilgili olarak 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle konsolide mali tablolarinda tasidigi
ve perakende grubuna ait varliklar birimi tGizerine tahsis ettigi 78.562 TL tutarindaki serefiye lizerindeki
deger dusukligu calismasinda konsolide finsansal tablolarda tasinan serefiye tutarini “geri
kazanilabilir tutarinin satis maliyetleri distulmus gercege uygun degeri” ile karsilastirmis ve satis
maliyetleri dusulmus gergede uygun degeri belirlemek igin piyasada bu varliklar igin kendisine teklif
edilen en yuksek fiyatla karsilastirarak bir deger disukligu olmadigi sonucuna varmistir.

Sirket, bagli ortakliklarindan Gimtas’in net %1 oranindaki azinlik hissesini 3.230 ABD Dolari
karsiliginda satin alip, satin almis oldugu pay ile ilgili olarak 31 Aralik 2008 tarihli konsolide
bilangosunda 2.179 TL (1.441 ABD Dolar) tutarinda serefiyeyi kayitlarina yansitmistir. Bunun
sonucunda Sirket’in Cimtas ve Cimtas’in tamamina sahip oldugu bagh ortakliklarindaki etkin istirak
orani 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle %96,34’e ¢ikmistir.

Sirket %40 oraninda sahip oldugu, Adapazari Elektrik, Gebze Elektrik ve izmir Elektrik hisselerini,
gecmis yillarda %100’e ¢ikarmasi sonucu, ¢evrim farklarinin etkisiyle beraber, 31 Aralik 2008
konsolide finansal tablolarinda toplam 83.405 TL (31 Aralik 2007 — 64.235 TL) tutarindaki serefiyeyi
kayitlarinda tagimaktadir.

31 Aralik 2008 ve 2007 doénemleri itibariyle serefiyenin hareketi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007

1 Ocak 136.953 77.521
llaveler 2179 201.996
Satilmaya hazir varliklara transfer - (129.277)
Yabanci para ¢evrim farklari 25.015 (13.287)
Yil sonu 164.147 136.953

Sirket, bagl ortakliklarindan MKH'in net %4 oranindaki azinlik hissesini 1.069 ABD Dolari karsiliginda
satin alip, satin almis oldugu pay ile ilgili olarak 31 Aralik 2008 tarihli konsolide finansal tablosunda
19.559 TL (15.079 ABD Dolari) tutarinda negatif serefiyeyi konsolide gelir tablosuna yansitmistir.
Bunun sonucunda Sirket'in MKH’ta sahip oldugu toplam istirak orani 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle
%56’ya ¢ikmistir.

Sirket, bagli ortakliklarindan Kasktas Arabia Ltd.’nin net %32,07 oranindaki azinlik hissesini 1.596
ABD Dolari karsiliginda satin alip satin almis oldugu pay ile ilgili olarak 31 Aralik 2008 tarihli konsolide
finansal tablosunda 995 TL tutarinda negatif serefiye konsolide gelir tablosunda “diger faaliyetler
gelirleri” kalemi igerisinde gostermistir. Bunun sonucunda 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle Kasktas
Arabia Ltd.’deki toplam igtirak orani %96,31’e ¢cikmistir.

Sirket, bagli ortakliklarindan Enka Teknik’in %1,9 oranindaki hissesini 300 ABD Dolar: tutar ile 28

Nisan 2008 tarihinde satin almistir. Bunun sonucunda, Sirket'in 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle Enka
Teknik'teki toplam istirak orani %77,4’e ¢gikmistir.
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31 Aralik 2008 tarihi itibariyle

Konsolide finansal tablolara iligskin dipnotlar (devami)
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge bin (‘000’) Tiirk Lirasi (“TL”) olarak belirtilmistir. TL disindaki para birimleri,
aksi belirtiimedikge bin olarak belirtilmistir.)

18.  Karsiliklar, kosullu varhk ve yiikiimluliikler

a) Kisa vadeli borg karsiliklar

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007

Maliyet tahakkuklar 43.599 10.131
Performans prim gideri tahakkuku 18.423 20.626
Kullaniimamis izin haklari 8.173 5.572
Gider tahakkuklari 4.198 4.451
Dava karsiliklar 3.964 1.770
Diger bor¢ karsiliklar 4.995 257

83.352 42.807

b) Uzun vadeli bor¢ karsiliklari

Yoktur (31 Aralik 2007 — Yoktur).

19. Taahhiitler
Operasyonel kiralama taahhiitleri
31 Aralik 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle, Sirket'in bagh ortakliklarindan Enka TC'nin finansal

tablolarinda yer almayip, bir yildan daha uzun vadeli iptal edilemez arsa kiralamalariyla ilgili yillik
O6deme planlari ve yukumlultkleri agagidaki gibidir:

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007

1 yil igcinde 6denecek 21.368 31.696
1 ile 5 yil icinde 6denecek 69.498 98.607
5 yildan sonra édenecek 91.233 77.414

182.099 207.717

Gelecekte elde edilecek asgari operasyonel kiralama gelirleri

31 Aralik 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle Sirket’in konsolide finansal tablolarinda yer almayip, iptal
edilemez faaliyet kiralamalarina iligkin yillik gelir planlari ve tutarlari asagidaki gibidir;

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007

1 yildan az 436.309 245.331
1-5 yil 1.040.606 700.211
5 yildan fazla 14.103 -

1.491.018 945.542
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31 Aralik 2008 tarihi itibariyle

Konsolide finansal tablolara iligskin dipnotlar (devami)
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge bin (‘000’) Tiirk Lirasi (“TL”) olarak belirtilmistir. TL disindaki para birimleri,
aksi belirtiimedikge bin olarak belirtilmistir.)

19. Taahhiitler (devami)
Davalar

- Konsolidasyon kapsamindaki bagli ortakliklardan Enka Pazarlama’nin, Pamukbank T.A.$.’nin
iran GTC firmasina verdigi garantinin devre komisyonlarinin ddenmesi hususunda gikan
uyusmazlikla ilgili olarak 2004 yili icinde dava aciimistir. Sirket ydonetimi bu davanin Sirket’in
lehinde sonuglanacagi gérusundedir.

- Sirket’in 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle yurtdisinda bulunan insaat islerinden kaynaklanan
faturalanmamis alacak taleplerinden dolayi isverenleriyle 71.429 ABD Dolari tutarinda devam
eden davalari bulunmaktadir. isverenlerin de 69.400 ABD Dolari tutarinda karsit talepleri
bulunmaktadir.

Diger

- Rusya’da faaliyet gosteren sirketlerin faaliyetleri ve finansal durumlari Rusya Federasyonu’nda
uygulanacak olan ekonomik, mali ve parasal politikalarla etkilenebilecektir. 31 Aralik 2008 ve
2007 tarihleri itibariyle, Sirket yonetimi, konsolide finansal tablolari etkileyebilecek 6nemli
ekonomik veya politik hususlarin olmadigina inanmaktadir.

- Sirket'in Kazakistan Tengiz'deki insaat projesiyle ilgili olarak igsvereni PFD International LLP’den
olan 5.000 ABD Dolari tutarindaki hakedisi ile ilgili intilafi bulunmakta olup Sirket yonetimi
konsolide finansal tablolarin hazirlanma tarihi itibariyle bu konudaki gérismelerini
surdirmektedir.

Sirket, bagl ortakliklarindan Adapazari Elektrik, Gebze Elektrik ve izmir Elektrik’in aldig
kredilerle ilgili olarak Westdeutsche Landesbank Girozentrale ile 27 Ekim 2000 tarihinde
imzaladig! “Rehin ve Temlik” anlagsmasi ¢ergevesinde, s6zU gecen bagl ortakliklardaki
hisselerini s6zlesme kapsamindaki finansal kurumlara rehin olarak vermis olup, ayrica s6zi
edilen baglh ortakliklarin tim taginmaz sabit kiymetleri Uzerinde ipotek ve tum taginabilir sabit
kiymetler Gzerinde de rehin bulunmaktadir.

- 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle Sirket'in 2.232.211 TL (31 Aralik 2007 — 2.081.008 TL) tutarinda
kefalet senetleri ve gesitli bankalardan almis oldugu teminat mektuplari bulunmaktadir. Sirket,
bu kefalet senetlerini ve teminat mektuplarini, ¢esitli yerel ve yabanci bankalara, giimrik
kuruluslarina, yerel ve yabanci devlet kuruluslarina, sézlesme avansi veya is bitirme garantisi
olarak vermigtir. Bu tutarin 458.017 TL’si (31 Aralik 2007 — 413.789 TL) mulsterek yonetime tabi
ortakliklar tarafindan isverenlere verilmigtir.

- 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle konsolidasyon kapsamindaki bagli ortakliklardan Enka TC’nin
katma deger vergisi ve kurumlar vergisi hesaplamalari ile ilgili olarak aleyhine agilmis ve
aclimasi muhtemel davalarla ilgili olarak 10.871 TL (31 Aralik 2007 — 3.666 TL) tutarinda vergi
karsihgi konsolide finansal tablolarda tasinmaktadir.

- Konsolide edilen bagh ortakliklardan Pimas’in gesitli yerel bankalardan alinan ihracat taahhatli
doviz kredilerine istinaden 2.000 ABD Dolari (31 Aralik 2007 — 3.362 ABD Dolari), 14.125 TL
(31 Aralik 2007 — 10.875 TL) ve 1.000 Euro (31 Aralik 2007 — 2.500 Euro) tutarinda ihracat
taahhutleri bulunmaktadir.
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31 Aralik 2008 tarihi itibariyle

Konsolide finansal tablolara iligskin dipnotlar (devami)
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge bin (‘000’) Tiirk Lirasi (“TL”) olarak belirtilmistir. TL disindaki para birimleri,
aksi belirtiimedikge bin olarak belirtilmistir.)

20. Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar

Sirket, Turkiye’deki mevcut is kanunu geregince, emeklilik nedeni ile isten ayrilma veya istifa ve kotu
davranis digindaki nedenlerle isine son verilen, askerlik nedeniyle isten ayrilmak zorunda kalan ve en
az bir yil hizmet vermis personele belirli miktarda kidem tazminati 6demekle yukimliidir. Odenecek
tazminat her hizmet yili igin bir aylik maas tutari kadardir ve bu miktar 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle,
2137 TL (31 Aralik 2007 — 2.030 TL) ile sinirlandiriimisgtir.

Kidem tazminati yukimlUligu icin boyle bir gereklilik olmadigi igin fon ayrilmamaktadir.

Sirket, gecmis deneyimlerden edinilen bilgilere dayanarak, kidem tazminati almaya hak kazanan
calisanlarin hak kazandiklari menfaatleri, bilango tarihinde gegerli olan devlet tahvili oranlarini
kullanarak iskonto islemine tabi tutmus ve indirgenmis net degerleri Gzerinden konsolide finansal
tablolarina yansitmistir. Kidem tazminati karsihdi, ¢calisanlarin emekliligi halinde 6denmesi gerekecek

muhtemel yUkimlligun buglnki degeri hesaplanarak ayrilir. Buna bagli olarak, 31 Aralik 2008 ve
2007 tarihleri itibariyle yikimluligu hesaplamak igin kullanilan aktier varsayimlari asagidaki gibidir:

31 Aralik 2008

31 Aralik 2007

iskonto orani
Tahmin edilen limit/Ucret artisi

%12,0
%5,4

%11,0
%5,0

31 Aralik 2008 ve 2007 dénemleri itibariyle, kidem tazminati karsihdinin hareketi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2008

31 Aralik 2007

1 Ocak 15.224 13.743
Faiz gideri 1.827 1.512
Doénem iginde ayrilan karsihk 2.348 2.712
Odenen (1.022) (788)
Yabanci para gevrim farklari (1.742) (1.955)
Dénem sonu 16.635 15.224

21. Diger varlik ve yukiimlilikler
a) Diger varliklar

i) Diger donen varliklar

31 Aralik 2008

31 Aralik 2007

Verilen avanslar 199.244 86.625
Devreden KDV 23.034 12.890
KDV alacaklari 19.343 102.079
Pesin 6denen vergi ve fonlar 18.254 16.671
Pesin 6denen giderler 17.896 11.070
Diger (*) 12.471 12.476

290.242 241.811

™ Sirket’'in 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle vadeli doviz alim-satim sézlesmelerinden olusmus finansal
tirev varliklari bulunmamakta olup (31 Aralik 2007 — 3.828 TL) finansal tirev yukimlulikleri 4.390
TL’dir (31 Aralik 2007 — Yoktur). Bu tutarlar sirasiyla “diger dénen varliklar” ve “kisa vadeli borg
karsiliklar” icerisinde siniflanmistir. Ayrica “musterek ydnetime tabi ortakliklarin kisa vadeli
yukdmlulukler igindeki pay1” hesabinda 4.931 TL (31 Aralik 2007 -13.000 TL) tutarinda vadeli doviz
alim-satim sézlesmelerinden olusmus finansal tiirev yikimlGlUkleri bulunmaktadir. Bu islemler
asagidaki sekilde Sirket kayitlarina yansitilmigtir.
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31 Aralik 2008 tarihi itibariyle

Konsolide finansal tablolara iligskin dipnotlar (devami)
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge bin (‘000’) Tiirk Lirasi (“TL”) olarak belirtilmistir. TL disindaki para birimleri,
aksi belirtiimedikge bin olarak belirtilmistir.)

21. Diger varlik ve yukiimliliikler (devami)
Finansal tiirev araclar/ vadeli déviz alim — satim sézlesmeleri

Sirket, faaliyet konusu geregi finansal enstrimanlar iceren gesitli islemler gergeklestirmektedir. Tlrev
finansal araclar iki taraf arasinda yapilan finansal bir s6zlesme olup, 6demelerin finansal arag ile ilgili
faiz oraninda, mal bedelinde, ddviz kurunda, oran endeksinde veya benzer bir degiskende meydana
gelen degisiklige bagimli oldugu bir finansal araci ifade eder.

Asagidaki tablo tiirev finansal araglardan kaynaklanan varlik ve yikumlilikleri ve nominal tutarlarin
vade analizini géstermektedir. Nominal tutar tlirev finansal aracin bagl oldugu varligin faiz oranini,
doviz kurunu veya endeksini ve tirev finansal araglarin degerindeki degisimin ol¢liimesine baz olan
tutari ifade eder. Nominal deder yilsonunda agik olan iglem toplamini gésterir, piyasa ve kredi riskinin
gOstergesi degildir.

31 Aralik 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle, finansal araglarin ger¢cege uygun degerleri bilanco tarihinde
olugan vadeli doviz kurlarinin kullaniimasiyla hesaplanir. Kurlarin dalgalandigi bir pazarda kur oranlari
tahminlerinin guvenilir olmadigi durumlarda pazardaki gecgerli oranin vadeli déviz igslem oraninin
simdiki de@erini en iyi sekilde yansittigi dusunulmektedir.

31 Aralik 2008

Gergcege uygun 112 ay 2-3wyl 4-5yl

deger — yiikiimliilik arasi arasi arasi
Tiirev araglar (9.321) - - -
Vadeli islemler satis s6zlesmesi - 85.061 - -
Vadeli islemler alim s6zlesmesi - 76.967 - -

31 Aralik 2007

Gergege uygun 1-12 ay 2-3yl 4 -5yl

deger — yukamlalik arasl arasl arasl

Tdrev araglar (9.172) - - -
Vadeli islemler satis s6zlesmesi - 106.281 59.395 -
Vadeli igslemler alim s6zlesmesi - 111.558 70.667 -

ii) Diger duran varliklar

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007

Pesin 6denen arsa kira bedeli 47.357 37.596
Pesin 6denen giderler 7.580 14.039
Bloke para (*) 6.981 12.893
Diger 8.118 4.610

70.036 69.138

) Sirket’in baglh ortakhdi olan Eneriji Sirketleri’nin buhar tribnlerinin bakimlari i¢in bankalarda
bloke depozito olarak tuttugu tutaridir.
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(Tutarlar, aksi belirtiimedikge bin (‘000’) Tiirk Lirasi (“TL”) olarak belirtilmistir. TL disindaki para birimleri,

aksi belirtiimedikge bin olarak belirtilmistir.)

21. Diger varlik ve yukiumliilikler (devami)
b) Diger ylikiimliliikler

i) Diger kisa vadeli yukumliilukler

31 Aralik 2008

31 Aralik 2007

Ertelenmis kira geliri 108.346 61.293
Odenecek personel giderleri 53.106 34.393
Odenecek KDV 40.080 17.131
Odenecek vergi ve fonlar 16.081 27.716
Diger 1.502 1.900

219.115 142.433

ii) Diger uzun vadeli yukiumliilikler

31 Aralik 2008

31 Aralik 2007

Ertelenmis gelir (*)

1.158.535

787.032

1.158.535

787.032

(*)  “Enerji Satig S6zlesmesi” boyunca olusacak olan ortalama satis fiyati ile faturalanan fiyat
arasindaki farktan olusmaktadir.

22. Ozkaynaklar

a) Sermaye

Enka ingaat'in 31 Aralik 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle ortaklari ve sermaye igindeki paylari asagidaki
gibidir:

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007

Hisse orani Tutar  Hisse orani Tutar

Tara Holding A.S. %48,34 580.080 %47,85 430.650
Tara ve Gllgelik Aileleri %28,97 347.640 %28,88 259.920
Halka arz %12,27 147.240 %12,82 115.380
Enka Spor Egitim ve Sosyal Yardim Vakfi %6,05 72.600 %6,08 54.720
Alternatif Aksesuar Sanayi ve Ticaret Ltd. $ti. %4,37 52.440 %4,37 39.330
%100,00 1.200.000 %100,00 900.000

Enflasyon duzeltmesi 21.689 21.689
Toplam sermaye (yasal kayitlar) 1.221.689 921.689
UMS 21’e gore yapilan sermaye diizeltmesi (*) 31.752 (237.045)
Toplam sermaye 1.253.441 684.644

™ Enka ingaat SPK Finansal Raporlama Standartlar’na gore hazirladigi konsolide mali
tablolarinda yasal kayitlarindaki sermayesini UMS 21 uyarinca tarihi kurlardan ABD Dolarr’'na
cevirerek ABD Dolari olarak takip etmekte ve TL olarak sunmaktadir.

Sermayedarlarin hisse oranlari, hisselerin nominal degerleri Gzerinden hesaplanmaktadir.
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aksi belirtiimedikge bin olarak belirtilmistir.)

22. Ozkaynaklar (devami)

Sirket, tarihsel sermayesini 900.000 TL'den 1.200.000 TL'ye ¢ikarmistir. Sermaye artigi 16 Nisan 2008
tarihli Genel kurul karari geregince dagitilmasina karar verilen 1. temettinin sermayeye ilave edilecek
kismindan kargilanmistir.

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle Enka insaat’in tarihsel sermayesi nominal degeri 1 Kurus olarak toplam
120.000.000.000 adet hisseye bdlinmustar.

Yukarida belirtilen hisselerden, Enka insaat'in ve Enka Holding’in pay sahiplerinden 1.000’er adet
kurucu intifa senedi sahiplerinin net kardan yedek akge ve birinci temettiiniin diistilmesinden sonra
kalan tutarin sirasiyla %5’i ve %2,5'i oraninda kar payi alma hakki bulunmaktadir.

b) Deger artis fonlan
Yeniden degerleme fonu

Deger artis fonu, gergege uygun deger ile yansitilan binalarin ertelenmis vergi etkisi dusuldikten
sonra maliyet esasina gore net defter degeri ile gercege uygun degeri arasindaki farki yansitmaktadir.

Finansal varliklar deger artis fonu

Finansal varliklar deger artis fonu, satilmaya hazir menkul degerlerin gergcege uygun degerdeki
degisikliklerden kaynaklanan kar ya da zarar ve etkin olan nakit akim korunma isleminde, korunma
amagli aracin gergege uygun degerinde olan degisikliklerden olugsmaktadir.

c) Kardan ayrilmis kisitlanmis yedekler ve gegmis yil karlari

Tuark Ticaret Kanunu’na goére, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak tzere ikiye
ayrilir. Turk Ticaret Kanunu’na gére birinci tertip yasal yedekler Sirket'in 6denmis sermayesinin
(SPK’nin yayinladigi tebliglere ve duyurulara gore enflasyona gore diizeltiimis sermaye) %20’sine
ulasincaya kadar, kanuni net karin (SPK’ya goére enflasyona gore diizeltiimis kar) %5'i olarak ayrilir.
ikinci tertip yasal yedekler ise édenmis sermayenin (SPK’ya gére enflasyona gére diizeltilmis
sermaye) %5’ini agan dagitilan karin %10’udur. Turk Ticaret Kanunu’na goére, yasal yedekler 6denmis
sermayenin %50’sini gegmedigi stirece sadece zararlari netlestirmek i¢in kullanilabilir, bunun diginda
herhangi bir sekilde kullaniimasi mamkun degildir.

Halka acik sirketler (sadece Enka ingaat ve Pimas igin gegerlidir), temettii dagitimlarini SPK’nin
Ongordugu sekilde asagidaki gibi yaparlar:

25 Subat 2005 tarih 7/242 sayili SPK karari uyarinca; SPK diizenlemelerine goére bulunan net
dagitilabilir kar Gzerinden SPK’nin asgari kar dagitim oranina iliskin diizenlemeleri uyarinca
hesaplanan kar dagitim tutarinin, tamaminin yasal kayitlarda yer alan dagitilabilir kardan
karsilanabilmesi durumunda, bu tutarin tamaminin, kargilanmamasi durumunda ise yasal kayitlarda
yer alan net dagitilabilir karin tamami dagitilabilecektir. SPK diizenlemelerine gore hazirlanan mali
tablolarda veya yasal kayitlarin herhangi birinde dénem zarari olmasi durumunda ise kar dagitimi
yapilmayacaktir.

9 Ocak 2009 tarih, 1/6 sayih SPK karari uyarinca; halka agik anonim ortakliklarin 2008 yil
faaliyetlerinden elde ettikleri karlarin dagitim esaslarinin belirlenmesi ile ilgili olarak paylari borsada
islem géren anonim ortakliklar i¢in, asgari kar dagitim oraninin Seri: IV, No: 27 Tebligi'nin 5’inci
maddesinde belirtildigi Gzere % 20 olarak uygulanmasina, bu dagitimin genel kurullarinda alacaklari
karara bagli olarak nakit ya da temettiiin sermayeye eklenmesi suretiyle ihrag edilecek paylarin
bedelsiz olarak ortaklara dagitiimasi ya da belli oranda nakit, belli oranda bedelsiz pay dagitiimasi
suretiyle gergeklestirilebilmesine karar verilmistir.
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Konsolide finansal tablolara iligskin dipnotlar (devami)
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22. Ozkaynaklar (devami)

Yine anilan karar uyarinca, konsolide finansal tablo dizenleme yukimlaliga bulunan isletmelerce
dagitilabilir karin hesaplanmasinda konsolide finansal tablolarda yer alan kar iginde gériinen; bagl
ortaklik, musterek yonetime tabi tesebbUs ve istiraklerden ana ortakli§in konsolide finansal tablolarina
intikal eden kar tutarlarinin, sirketlerin yasal kayitlarinda bulunan kaynaklarindan kargilanabildigi
surece, genel kurullarinca kar dagitim karari alinmis olmasina bakilmaksizin, dagitacaklari kar tutarini
SPK’nin Seri:X|, No:29 sayili Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi
cergevesinde hazirlayip kamuya ilan edecekleri finansal tablolarinda yer alan net dénem karlarini
dikkate alarak hesaplamalarina imkan taninmasina karar verilmistir.

Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklari ile olaganiistii yedeklerin kayitli degerleri bedelsiz sermaye
artinmi; nakit kar dagitimi ya da zarar mahsubunda kullanilabilecektir. Ancak 6zsermaye enflasyon
dlzeltme farklari, nakit kar dagitiminda kullaniimasi durumunda kurumlar vergisine tabi olacaktir.

31 Aralik 2008 itibariyle Enka ingaat'in yasal yedekleri 121.064 TL (31 Aralik 2007 — 98.939 TL) ve
olaganustu yedekleri 25.339 TL’dir (31 Aralik 2007 - 2.772 TL).

31 Aralik 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle Sirket'in sermayesine karsilik ¢cikarilmis hisse senedi adetleri
ve nominal de@erleri hareket tablosu asagidaki gibidir:

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007

Hisse adetleri TL  Hisse adetleri TL

1 Ocak 90.000.000.000 900.000 60.000.000.000 600.000
Olaganusti yedeklerden transfer

bedelsiz - - 976.346.100 9.763

Birikmis karlardan/gegmis yil
karlarindan transfer edilen bedelsiz  30.000.000.000 300.000 29.023.653.900 290.237

31 Aralik 120.000.000.000  1.200.000 90.000.000.000 900.000

Kar paylari

Sirket, 2008 yili icinde 2007 yili net dénem karindan Birinci Tertip Yedek Akge dusuldukten sonra
kalan tutardan 354.000 TL Birinci Temettl ayirmistir. Bu tutarin 54.000 TL'si nakit olarak dagitiimis
olup, kalan 300.000 TL'si ise sermayeye ilave edilmistir.

Sirket karindan Kanuni Yedek Akce (20.364 TL) ve Birinci Temettl ayrildiktan sonra kalanin %5’i
oraninda miktari, Enka insaat kurucu intifa senedi sahiplerine (toplam 1000 adet intifa senedi), %2,5'i
oraninda, Enka Holding Yatirrm A.S. intifa senedi sahiplerine (toplam 1000 adet intifa senedi) paylari
oraninda 6denmis, kalanin da %1 oranindaki tutari Yénetim Kurulu Uyeleri’'ne esit paylarda
dagitiimgtir.

Kalandan 1.760 TL ikinci Tertip Kanuni Yedek Akge ve 22.567 TL Fevkalade Yedek Akge ayriimistir.

Sirket’in 2008 yilinda dagitmis oldugu temettiiniin detayi asagidaki gibidir :

Adi hisse senedi sahiplerine 54.000
Intifa senedi sahiplerine 7.655
Toplam 61.655
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Enka insaat ve Sanayi Anonim Sirketi

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle

Konsolide finansal tablolara iligskin dipnotlar (devami)
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge bin (‘000’) Tiirk Lirasi (“TL”) olarak belirtilmistir. TL disindaki para birimleri,

aksi belirtiimedikge bin olarak belirtilmistir.)

23. Satiglar ve satiglarin maliyeti

Sirket, bes ana cografi bolgede sube benzeri isletmeleri, misterek yénetime tabi ortakliklari ve bagl
ortakliklari ile birlikte faaliyet gostermekte olup Sirket'in faaliyet boliimlerine iliskin agiklamalar 5 no’lu

dipnotta sunulmustur.

24, Faaliyet giderleri

31 Aralik 2008

31 Aralik 2007

Pazarlama, satig ve dagitim giderleri 170.522 130.401
Genel yonetim giderleri 293.049 222.042
463.571 352.443

25. Niteliklerine gore giderler

Amortisman ile itfa ve tikenme paylarinin hesap bazinda dékimud asagidaki gibidir:

31 Aralik 2008

31 Aralik 2007

Amortisman gideri

Uretim maliyeti 178.224 148.516
Satis ve genel yonetim giderleri 26.355 32.570
Diger faaliyet giderleri 594 2.361
Stoklar 573 363

205.746 183.810

31 Aralik 2008

31 Aralik 2007

itfa ve tilkenme paylan

Satis ve genel yonetim giderleri 1.350 970
Satiglarin maliyeti 216 111
1.566 1.081

Personel giderlerinin detayi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2008

31 Aralik 2007

Personel giderleri

Maas ve Ucretler 610.086 431.278
Sosyal guvenlik giderleri 135.247 69.045
Kidem tazminati karsilik gideri 4175 4.224
Diger sosyal yardimlar 44.101 29.787

793.609 534.334
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Enka insaat ve Sanayi Anonim Sirketi

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle

Konsolide finansal tablolara iligskin dipnotlar (devami)

(Tutarlar, aksi belirtilmedikce bin (‘000°) Tiirk Lirasi (“TL”) olarak belirtilmistir. TL disindaki para birimleri,

aksi belirtiimedikge bin olarak belirtilmistir.)

26. Diger faaliyetlerden gelirler/giderler

31 Aralik 2008

31 Aralik 2007

Diger faaliyetler gelirleri

Bagh ortaklik / istirak satis kari, net 243.794 (%) -
Yatirim amagh gayrimenkul piyasa deger farki gelirleri, net 111.209 69.844
Maddi duran varlik satis kari 49.149 21.542
Negatif serefiye geliri 20.554 -
Komisyon gelirleri 9.773 11.516
Makine kira geliri 4.763 3.548
Kira gelirleri 2.130 1.573
Hizmet gelirleri 643 644
Diger 9.888 5.569

451.903 114.236

(*)  Enka TC satisi nedeniyle giderlestirilen 142.529 TL tutarindaki serefiye tutari ile netlenmistir.

31 Aralik 2008

31 Aralik 2007

Diger faaliyetler giderleri

Kapanan perakende magaza giderleri 28.611 5.005
Yardim ve teberrular 7.537 4.438
Maddi duran varlik satis zarari 6.809 924
Sipheli alacak karsihigi gideri 4.293 11.378
Gegmis yil tamamlanan proje maliyeti 3.430 5.670
Prim tahakkuku 281 4.645

Satilmaya hazir gayrimenkuller Uzerindeki deger disuklugu
karsilig 198 6.339
Komisyon giderleri 78 3.225
istimlak sonucu olusan zarar - 6.022
Diger 2.555 8.718
53.792 56.364

27. Finansal gelirler

31 Aralik 2008

31 Aralik 2007

Finansal gelirler

Kur farki geliri 101.171 129.265
Faiz gelirleri 65.607 83.204
Satilmaya hazir finansal varliklar satis kari 23.950 29.129
Vadeli islem kari 7.035 7.900
Temettu gelirleri 2.564 1.671
Vade farki gelirleri 1.914 1.322
Diger 1.388 251
Toplam finansal gelirler 203.629 252.742
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31 Aralik 2008 tarihi itibariyle

Konsolide finansal tablolara iligskin dipnotlar (devami)
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge bin (‘000’) Tiirk Lirasi (“TL”) olarak belirtilmistir. TL disindaki para birimleri,
aksi belirtiimedikge bin olarak belirtilmistir.)

28. Finansal giderler

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007

Kur farki gideri 234.764 69.194
Faiz giderleri 104.349 118.011
Satilmaya hazir finansal varliklarin deger dusuklagu karsihgi 23.553 -
Ertelenmis finansal giderlerin itfa payi 15.514 16.760
Banka komisyon giderleri 7.226 4.687
Vadeli islem zararlari 5.020 6.791
Teminat mektuplari komisyon giderleri 3.743 2.439
Diger 1.671 119
Toplam finansal giderler 395.840 218.001

29. Satis amaciyla elde tutulan duran varliklar ve durdurulan faaliyetler

Enka TC’nin 15 Aralik 2007 tarihinde Auchan Grubu ile imzaladi§i anlasmaya istinaden transfer
edecegi 1 dikkan, 13 adet hipermarketin makine ve ekipmanlari ile igletme hakkina sahip olan
Sirket’in bir diger bagli ortakligi, AMOS BV sirketini 181 milyon Euro bedelle Auchan Grubuna ait
Meelakker BV adl sirkete satma konusunda 15 Aralik 2007 tarihinde anlagsma imzalamasi neticesinde
31 Aralik 2007 tarihi itibariyle konsolide finansal tablolarda ticari mallar, 1 dikkan, 13 adet
hipermarketin makine ve ekipmanlari ve isletme haklari “satis amaciyla elde tutulan varliklar” olarak
siniflanmustir. 31 Aralik 2007 itibariyle ilgili varliklara ait serefiye miktari 129.277 TL (110.996 ABD
Dolari) olup konsolide finansal tablolarda bu kalem igerisinde gosterilmistir. 2008 yili igerisinde bu tutar
konsolide gelir tablosu ile iligkilendirilmigtir. 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle s6z konusu varliklarin hepsi
devredilmek suretiyle aktiflerden ¢ikariimistir.

30. Vergi varlik ve yukimliliikleri
Tiirkiye’deki vergi uygulamalari

Enka insaat ve konsolidasyon kapsamindaki Turkiye'de ve diger Ulkelerde kurulmug bagh ortaklik,
istirak ve musterek yonetime tabi ortakliklari, faaliyetlerini strdirdikleri Glkelerin yurirlikte bulunan
vergi mevzuati ve uygulamalarina tabidir.

Turkiye’de, kurumlar vergisi orani %20'dir (31 Aralik 2007 - %20). Kurumlar vergisi, ilgili oldugu hesap
doéneminin sonunu takip eden dordinci ayin yirmi besinci glini aksamina kadar beyan edilmekte ve
ilgili ayin sonuna kadar tek taksitte 6denmektedir. Vergi mevzuati uyarinca tger aylik dénemler
itibariyle olusan kazanclar tizerinden %20 (31 Aralik 2007 - %20) oraninda gegici vergi hesaplanarak
0denmekte ve bu sekilde 6denen tutarlar yillik kazang tzerinden hesaplanan vergiden mahsup
edilmektedir.

Tark vergi mevzuati, Turkiye’de mukim ana ortaklik ve konsolidasyon kapsaminda Turkiye’de
kurulmus bagl ortaklik, istirak ve musterek ydnetime tabi ortakliklarin konsolide bazda vergi
beyannamesi vermelerine izin vermemektedir. Dolayisiyla, konsolide bazda hazirlanan finansal
tablolara yansitilan vergi karsilidi, her bir sirket icin ayri ayri hesaplanmistir.
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31 Aralik 2008 tarihi itibariyle

Konsolide finansal tablolara iligskin dipnotlar (devami)
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge bin (‘000’) Tiirk Lirasi (“TL”) olarak belirtilmistir. TL disindaki para birimleri,
aksi belirtiimedikge bin olarak belirtilmistir.)

30. Vergi varlik ve yiikiimliliikleri (devami)

Kurumlarin tam muikellefiyete tabi bir bagka kurumun sermayesine istirakten elde ettikleri temetti
kazanglari (yatinm fonlarinin katilma belgeleri ile yatirnm ortakliklari hisse senetlerinden elde edilen kar
paylari hari¢ ) kurumlar vergisinden istisnadir. Ayrica kurumlarin, en az iki tam yil sureyle aktiflerinde yer
alan igtirak hisselerinin, gayrimenkullerinin, righan hakki, kurucu senedi ve intifa senetleri satisindan
dogan kazanglarinin %75’i kurumlar vergisinden istisnadir. istisnadan yararlanmak igin s6z konusu
kazancin pasifte bir fon hesabinda tutulmasi ve 5 yil sire ile isletmeden ¢ekilmemesi gerekmektedir.
Satis bedelinin satigin yapildidi yili izleyen ikinci takvim yili sonuna kadar tahsil edilmesi gerekir. Menkul
kiymet ve taginmaz ticareti ve kiralamasi ile ugragsan kurumlarin bu amacla ellerinde bulundurduklari
degerlerin satisindan elde ettikleri kazanglar istisna kapsami digindadir.

Tarkiye’de mukim anonim girketlerden, kurumlar vergisi ve gelir vergisinden sorumlu olmayanlar ve
muaf tutulanlar haricindekilere yapilanlarla Tirkiye’de mukim olan ve olmayan gergek kisilere ve
Tarkiye’de mukim olmayan tizel kisilere yapilan temettli 6demeleri %15 gelir vergisine tabidir (31
Aralik 2007 - %15). Tlrkiye’de mukim anonim sirketlerden yine Turkiye’de mukim anonim sirketlere
yapilan temetti 6demeleri gelir vergisine tabi degildir. Ayrica karin dagitiimamasi veya sermayeye
eklenmesi durumunda gelir vergisi hesaplanmamaktadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’na gore beyanname Uzerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak
kaydiyla dénemin kurumlar vergisi matrahindan indirilebilir. Beyanlar ve ilgili muhasebe kayitlari 5 yil
icinde yetkili vergi otoriteleri tarafindan incelenebilmektedir.

Vergi giderinin 31 Aralik sonu bilesenleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007

Konsolide gelir tablosu

Cari dénem kurumlar vergisi 138.315 168.006
Ertelenmis vergi geliri / (gideri) 100.248 (29.876)
Konsolide gelir tablosuna yansitilan vergi gideri 238.563 138.130

Diger iilkelerdeki vergi uygulamalari

31 Aralik 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle faaliyet gosterilen diger Ulkelerdeki efektif vergi oranlari
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007

Rusya (*) %24 %24
Hollanda %25,5 %25,5
Kazakistan %30 - %37 %30 - %37
Nepal %25 %25
Cezayir %25 %25
Almanya %25 %25
Ukrayna %25 %25
Tacikistan %25 %25
Romanya %16 %16
Arnavutluk %10 %20
Umman %12 %12

™) 1 Ocak 2009 tarihinden itibaren gecerli kurumlar vergisi orani %20 olarak uygulanacaktir.
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31 Aralik 2008 tarihi itibariyle
Konsolide finansal tablolara iligskin dipnotlar (devami)

(Tutarlar, aksi belirtiimedikge bin (‘000’) Tiirk Lirasi (“TL”) olarak belirtilmistir. TL disindaki para birimleri,

aksi belirtiimedikge bin olarak belirtilmistir.)

30. Vergi varlik ve yiikiimliliikleri (devami)

Doénem kari vergi yikimluligu hareket tablosu asagida verilmistir.

31 Aralik 2008

31 Aralik 2007

1 Ocak 32.136 12.603
Cari dénem vergi gideri 138.315 168.006
Odenen vergiler (166.926) (128.789)
Cevrim farki 32.539 (19.684)
Dénem sonu 36.064 32.136

31 Aralik 2008 ve 2007 ddénemleri itibariyle, vergi dncesi kar Uzerine yasal vergi orani uygulanarak
bulunan vergi gideri ile ilisikteki konsolide gelir tablosundaki toplam vergi karsilid1 arasindaki

mutabakat asagidaki gibidir :

31 Aralik 2008

31 Aralik 2007

Vergi 6ncesi kar 1.097.685 941.904

Gegerli olan kurumlar vergisi orani %20 219.537 %20 188.381 %20
Kullanilan reel olmayan finansman maliyetleri (33.842) (%3) (37.783) (%4)
Ozkaynak yoéntemiyle konsolide edilen istirak gelirleri - (1.228) (%0)
Gelir vergisinden istisna santiyeler (25.213) (%2) (6.329) (%1)
Vergi orani degisim etkisi ve digerleri 78.081 %6 (4.911) (%0)
Vergi karsiligi 238.563 %21 138.130 %15

Ertelenen vergi varliklari ve yiikiimliiliikleri

31 Aralik 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle, ertelenmis vergiye konu olan gegici farklar ve etkin vergi
oranlari kullanilarak hesaplanan ertelenmis vergi yukimliluginun dagilimi asagida 6zetlenmistir:

Konsolide bilanco

Konsolide gelir tablosu. yeniden
degerleme fonu ve yabanci para
cevrim farklari

31 Aralik 2008

31 Aralik 2007

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007

Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin ve yatirnm amagh

varliklarin yeniden 6lgimi ve gergege uygun deger dizeltmesi (633.024) (490.974) (142.050) (246.308)
Projelerde tamamlanma ylzdesi metodu uygulamasindan

dolayi yapilan diizeltmeler - (64) 64 8.525
Ertelenmis finansal giderler - (21) 21 1.245
“PSA” kapsamindaki GE stogu (*) (25.231) (3.799) (21.432) 9.336
Stoklar uzerindeki gecici farklar (1.003) - (1.003) -
Enerji gelirlerinde yapilan ortalama satis fiyat dizeltmeleri - (7.346) 7.346 (197)
Diger - - - 3.129
Briit ertelenmis vergi yikimliliigi (659.258) (502.204) (157.054) (224.270)
Enerji gelirlerinde yapilan ortalama satis fiyati diizeltmeleri 231.707 168.511 63.196 32.865
Tasinan vergi zarari 99.636 104.957 (5.321) 37.677
Kidem tazminati karsiligi 3.133 2.625 508 570
Supheli alacak karsihgi 548 542 6 (661)
Stok deger diisukligi karsiligi - 3.158 (3.158) 3.043
Finansal tirev araglar gergege uygun deger diizeltme etkisi 6.402 1.410 4.992 (522)
Ertelenmis finansal giderler 1.272 - 1.272 -
Diger 11.873 5.175 6.698 4.709
Briit ertelenmis vergi varliklari 354.571 286.378 68.193 77.681
Net ertelenmig vergi yiikiimliiligii (304.687) (215.826) (88.861) (146.589)

"

Sirket'in yedek parga tedarikgisi General Electric (GE) ile yapilan “Parts and Services Agreement” (PSA) kapsaminda yapilan

duizeltme ile ilgili gegici farklar Gizerinden hesaplanan ertelenmis vergi ylkimltligini ifade etmektedir.
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31 Aralik 2008 tarihi itibariyle
Konsolide finansal tablolara iligskin dipnotlar (devami)

(Tutarlar, aksi belirtiimedikge bin (‘000’) Tiirk Lirasi (“TL”) olarak belirtilmistir. TL disindaki para birimleri,

aksi belirtiimedikge bin olarak belirtilmistir.)

30. Vergi varlik ve yiikiimliliikleri (devami)

Ertelenmis vergi, finansal tablolarda asagidaki gibi yansitiimistir:

31 Aralik 2008

31 Aralik 2007

Ertelenen vergi varliklari 105.473 155.497
Ertelenen vergi yukimlulugu (410.160) (371.323)
Net vergi yukumlaltkleri (304.687) (215.826)

31 Aralik 2008 ve 2007 donemleri itibariyle sona eren hesap dénemi icin net ertelenmis vergi

yukimlaliga hareketi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2008

31 Aralik 2007

1 Ocak bakiyesi, Enka ingaat ve bagl ortakliklar 215.826 53.276
1 Ocak bakiyesi, finansal tablo kalemleri bazinda takip edilen

musterek yonetime tabi ortakliklari - 48.735
1 Ocak bakiyesi 215.826 102.011
1 Ocak bakiyesi, ayri bir kalemde toplu takip edilen musterek

yonetime tabi ortakliklari (2.811) (657)
1 Ocak bakiyesi 213.015 101.354
Konsolidasyon esaslarindaki degisiklikler - 94.871
Gelir tablosunda yansitilan ertelenmis vergi gideri (avantajlari) 100.248 (29.876)
Ozsermayede yansitilan ertelenmis vergi orani degisimi (21.588) -
Ozsermayede yansitilan ertelenmis vergi gideri (avantajlari) (4.077) 58.401
Yabanci para ¢evrim farklari 19.019 (11.735)
31 Aralik, bakiyeleri, Enka ingaat ve bagl ortakliklari 304.687 215.826
31 Aralik bakiyeleri, ayri bir kalemde toplu takip edilen

musterek yonetime tabi ortakliklari 1.930 (2.811)
Toplam net ertlenmis vergi yuokumlaliga 306.617 213.015
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31 Aralik 2008 tarihi itibariyle

Konsolide finansal tablolara iligskin dipnotlar (devami)
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge bin (‘000’) Tiirk Lirasi (“TL”) olarak belirtilmistir. TL disindaki para birimleri,
aksi belirtiimedikge bin olarak belirtilmistir.)

31. Hisse basina kazang

Hisse basina kazang, cari yil net karinin yil boyunca iglem géren hisse senetlerinin agirlikli ortalama
sayisina bélinmesiyle hesaplanir.

Tarkiye’de sirketler yeniden degerleme artis fonundan veya birikmis karlardan karsilanmak Uzere
bedelsiz hisse senedi daditimi yoluyla sermayelerini arttirma hakkina sahiptir. Hisse basina kazang
hesaplanmasi sirasinda s6z konusu artirimlar temettt olarak dagitilan hisse senetleri olarak kabul
edilmislerdir. Sermayeye eklenen kar payi dagitimlari da ayni sekilde degerlendiriimektedir. Bu
nedenle ortalama hisse senedi adedi hesaplanirken bu tur hisselerin tum yil boyunca dolasimda
oldugu kabul edilmistir. Bu sebeple hisse basina diisen kari hesaplamakta kullanilan hisse adedinin
agirhikli ortalamasi geriye donuk etkiler de goéz 6ninde bulundurularak belirlenmistir.

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007

Hisse basina kazang

- adi hisse senedi (tam Kr olarak) 0,64 0,62

- intifa senetleri (*) - 3,83
1 YKr nominal bedelli hisse senetlerinin agdirlikli ortalama adedi

- adi hisse senetleri 120.000.000.000 120.000.000.000

- intifa senetleri 2.000 2.000

(*) 2008 yili kar dagitimi rapor tarihinde sirket yénetimi tarafindan belirlenmediginden, hisse basina
kazancin tamami adi hisse senetlerinde gosterilmistir.

32. lligkili taraflar agiklamalan
lligkili taraflar

Bir sirketin iliskili sirket olarak tanimlanmasi, sirketlerden birinin digeri Gzerinde kontrol giicine sahip
olmasi veya ilgili sirketin finansal ve idari kararlarini olusturmasinda énemli bir etkisi olmasina bagli
olarak belirlenmektedir. Sirket Tara Holding (%48,34) (31 Aralik 2007 - %47,85) ve Tara ve Gulgelik
aileleri (%28,97) (31 Aralik 2007 - %28,88) tarafindan kontrol edilmektedir. Konsolide finansal tablolar
icin hissedar sirketleri, hissedarlar, konsolide edilmeyen istirakler ve finansal duran varliklar ve onlarin
istirakleri ve bagh ortakliklari ile diger Enka Grubu sirketlerinin bakiyeleri ayri kalemler olarak
gOsterilmis ve bu sirketler ve Sirket'in Ust diizey yoneticileri iligkili sirketler olarak adlandiriimistir.
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31 Aralik 2008 tarihi itibariyle

Konsolide finansal tablolara iligskin dipnotlar (devami)
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge bin (‘000’) Tiirk Lirasi (“TL”) olarak belirtilmistir. TL disindaki para birimleri,
aksi belirtiimedikge bin olarak belirtilmistir.)

32. iligkili taraflar agiklamalan (devami)

Sirket, faaliyetleri esnasinda iligkili taraflarla gesitli islemler yapmaktadir. 31 Aralik 2008 ve 2007
tarihlerinde sona eren yillar itibariyle, iligkili sirketler ile dnemli bakiyelerin detayi agagidaki gibidir:

(a) Kisa vadeli iligkili taraflardan alacaklar/borglar:

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
Alacaklar Borglar Alacaklar Borglar
Ortaklar
Ortaklar (*) 15.759 1.074 - 889
istirakler
Azen Oil BV - - 5.781 -
Gretsch Unitas - 190 - 3
Diger iligkili kuruluglar
Derince Uluslararasi Konteyner
Terminal Isletmeciligi A.S. (**) 1.308 - 971 -
17.067 1.264 6.752 892
() ilgili bakiyeler ortaklardan alacaklar olup faiz orani Libor+%2’dir.

(**) llgili bakiyeler, Enka ingaat'in finansman amaciyla verdigi ABD Dolari tutarlari igermekte olup,
faiz oranlari Libor+%0,5 ve Libor+%2'dir.

(b) Uzun vadeli iligkili taraflardan alacaklar/borglar:
Yoktur (31 Aralik 2007 — Yoktur).

31 Aralik 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle sona eren yilda iliskili kuruluglarla yapilmis énemli
islemler asagidaki gibidir:

(¢) Yiligindeki iglemler:

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007

iligkili taraflarla yapilan satiglar ve verilen hizmetler

Kira geliri 352 334
Satiglar 37 40

Sirket, 2008 yili icinde, 2.564 TL (31 Aralik 2007 — 1.671 TL) tutarinda temetti geliri elde etmistir
Ust yonetime saglanan fayda

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle Ust ydnetime saglanan fayda ve menfaatlerin toplami 32.960 TL'dir (31
Aralik 2007 — 23.514 TL). Sosyal Sigortalar Kurumlar’na 6denen primler toplam 2.334 TL (31 Aralik

2007- 510 TL) ve 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle tahakkuk etmis yasal kidem tazminati tutari 2.549
TL'dir (31 Aralik 2007 — 1.401 TL).
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Enka insaat ve Sanayi Anonim Sirketi

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle

Konsolide finansal tablolara iligskin dipnotlar (devami)
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge bin (‘000’) Tiirk Lirasi (“TL”) olarak belirtilmistir. TL disindaki para birimleri,
aksi belirtiimedikge bin olarak belirtilmistir.)

33. Finansal risk yonetimi ve politikalari

Sirket’in baslica finansal araglari banka kredileri, finansal kiralama yukimlultkleri, nakit, kisa vadeli
mevduatlar ve menkul kiymetlerden olugsmaktadir. Finansal araglarin ana amaci Sirket’in faaliyetleri
igin finansman saglamasidir. Sirket bunlarin diginda faaliyetlerinin sonucu olarak ortaya ¢ikan ticari
alacaklar ve borglar gibi finansal araglara sahiptir.

Sirket'in finansal araglarinin dogurdugu temel riskler faiz orani riski, yabanci para riski, fiyat riski, kredi
riski ve likidite riskidir. Yonetimin bu risklerin yonetimiyle ilgili politikalari asagida 6zetlenmistir. Sirket,
ayrica bitun finansal araclarinin pazar degeri riskini de goéz éntinde bulundurmaktadir.

Sermaye yoénetimi

Sirket, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin strekliligini saglamaya c¢alisirken, diger yandan
da borg ve 6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karini artirmayi hedeflemektedir. Sirket'in
sermaye yapisi bor¢lar, nakit ve nakit benzerleri ve 22 numarali notta agiklanan ¢ikariimig sermaye,
sermaye yedekleri ve kar yedeklerini iceren 6zkaynak kalemlerinden olusmaktadir.

Sirket’in sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iligkilendirilen riskler Sirket'in tst yonetimi
tarafindan degerlendirilir. Bu incelemeler sirasinda Ust yonetim sermaye maliyeti ile birlikte her bir
sermaye sinifiyla iliskilendirilebilen riskleri degerlendirir ve Yonetim Kurulu’nun kararina baglh olanlari
Yo6netim Kurulu’nun degerlendirmesine sunar. Sirket, st yonetim ve Yonetim Kurulu’nun
degerlendirmelerine dayanarak, sermaye yapisini yeni bor¢ edinilmesi veya mevcut olan borcun geri
6denmesiyle oldugu kadar, temetti demeleri, yeni hisse ihraci ve hisselerin geri satin alimi yoluyla
dengede tutmayi amaclamaktadir.

Sirket’in genel stratejisi dnceki donemden bir farklik géstermemektedir.

Faiz orani riski

Sirket, faiz haddi bulunduran varlik ve yakimlaliklerin tabi oldugu faiz oranlarinin degisiminin
etkisinden dogan faiz orani riskine agiktir. Sirket bu riski, faiz oranina duyarli olan varlik ve
yukumlaluklerini dengelemekle olusan dogal tedbirlerle ve nakit akis riskinden korunma amaciyla tirev

islemlerine girmek suretiyle yonetmektedir.

Asagidaki tabloda, dider tim degiskenler sabit kaldiginda faiz oranlarindaki %1 baz puanlik bir artigin,
vergi ve azinlik payi 6ncesi kar seviyesinde, degisken faizli krediler (izerindeki etkisi gosterilmektedir :

Faiz pozisyonu tablosu

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007

Degisken faizli finansal araglar
Finansal varliklar 1.103 2.953
Finansal yikimlGlikler (13.480) (11.543)
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31 Aralik 2008 tarihi itibariyle

Konsolide finansal tablolara iligskin dipnotlar (devami)
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge bin (‘000’) Tiirk Lirasi (“TL”) olarak belirtilmistir. TL disindaki para birimleri,
aksi belirtiimedikge bin olarak belirtilmistir.)

33. Finansal risk yonetimi ve politikalari (devami)
Yabanci para riski

Yabanci para riski Sirket'in gogunlukta Euro ve Ruble, fonksiyonel para birimi ABD Dolari olmayan
konsolidasyon kapsamindaki sirketler icin de ABD Dolari yukiumliliklere sahip olmasindan
kaynaklanmaktadir.

Sirket, birgok Ulkede ingaat, ticaret, tretim, gayrimenkul kiralama, perakende ve enerji sektorlerinde
faaliyet gostermektedir ve bu sebeple doviz kurlarindaki degisikliklerden etkilenmektedir. Sirket, déviz
kuru degisikliginin etkisini, yaptigi islemler disinda, yabanci tlkelerdeki yatirrmlarinda da
yasamaktadir. Sirket’in doviz kuru risk yonetimi, doviz cinsinden aktif ve pasif hesaplarinin birbirlerini
dengelemeleri saglanarak yapiimaktadir.

Sirketin maruz oldugu kur riski, kullanmis oldugu ABD Dolari ve Euro cinsi kredilerinden
kaynaklanmaktadir. Sirket bu riski en aza indirmek igin, finansal pozisyonunu, nakit giris/gikislarini
detayh nakit akim tablolariyla izlemekte ve ayni zamanda gerekli gérdigu durumlarda kur riskinden
korunma amagli finansal islemler yapmaktadir.

Sirket’in 31 Aralik 2008 ve 2007 tarihleri itibari ile net déviz pozisyonu asagidaki gibidir:

Toplam bazinda; 31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
A.Doviz cinsinden varliklar 1.872.263 1.273.033
B.Doviz cinsinden yukamlalikler 1.359.150 1.553.501
Net doviz pozisyonu (A-B) 513.113 (280.468)
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31 Aralik 2008 tarihi itibariyle

Konsolide finansal tablolara iligskin dipnotlar (devami)

(Tutarlar, aksi belirtiimedikge bin (‘000’) Tiirk Lirasi (“TL”) olarak belirtilmistir. TL disindaki para birimleri,

aksi belirtiimedikge bin olarak belirtilmistir.)

33. Finansal risk yonetimi ve politikalari (devami)

Sirket’in 31 Aralik 2008 ve 2007 tarihleri itibari ile yabanci para pozisyonu detaylari asagidaki gibidir:

31 Aralik 2008

TL TL Diger Toplam
ABD Dolari (*) karsihg: Euro karsihg: TL (**) TL TL karsihg
Nakit ve nakit benzerleri 136.818 206.910 119.394 255.599 78.419 18.045 558.973
Finansal yatirmlar 4.090 6.185 301.932 646.376 25.857 68.559 746.977
Ticari alacaklar 5.020 7.592 75.460 161.545 86.202 137.659 392.998
Diger donen varliklar 9.588 14.500 19.004 40.684 6.867 32.938 94.989
Musterek yonetime tabi ortakliklarinin dénen
varliklar igindeki pay1 188 284 355 760 5.479 (1) 6.522
Dénen varliklar 155.704 235.471 516.145 1.104.964 202.824 257.200 1.800.459
Ticari alacaklar 71 107 20.147 43.131 6.096 - 49.334
Diger duran varliklar 5.326 8.055 3.225 6.904 4.906 2.605 22.470
Duran varliklar 5.397 8.162 23.372 50.035 11.002 2.605 71.804
Toplam varliklar 161.101 243.633 539.517 1.154.999 213.826 259.805 1.872.263
Kisa vadeli finansal borglar ve finansal kiralama
borglari 67.276 101.741 73.173 156.649 68.514 260 327.164
Ticari borglar 5.061 7.654 18.483 39.568 62.927 138.910 249.059
Diger borglar (kisa vadeli) 17.528 26.508 64.871 138.876 29.589 61 195.034
Borg karsiligi / diger yukumltlikler 10.478 15.846 15.702 33.615 38.565 45.715 133.741
Musterek yonetime tabi ortakliklarinin kisa vadeli
ylkimlilikler icindeki pay! 6.750 10.208 242 518 25.246 1 35.973
Kisa vadeli yiikiimliliikler 107.093 161.957 172.471 369.226 224.8341 184.947 940.971
Ticari borglar - - 2.352 5.035 - - 5.035
Uzun vadeli finansal borglar ve finansal kiralama
borglari 103.668 156.777 68.400 146.431 108.943 - 412.151
Diger borglar (uzun vadeli) - - 464 993 - - 993
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 103.668 156.777 71.216 152.459 108.943 - 418.179
Toplam yiikiimliilikler 210.761 318.734 243.687 521.685 333.784 184.947 1.359.150
Net yabanci para pozisyonu (49.660) (75.101) 295.830 633.314 (119.958) 74.858 513.113
Vadeli islem net yabanci para pozisyonu 18.700 28.280 (6.000) (12.845) 22.641 16.607 54.683
Déviz yiikiimliiliigiiniin hedge edilme orani %38 (%2) %19 %22
ihracat 3.996 6.043 68.491 146.626 942 - 153.611
Ithalat 67.368 101.880 175.297 375.276 244.191 5.103 726.450
*) Islevsel para birimi ABD Dolari olmayan konsolide edilen badli ortaklik ve miigterek yénetime tabi ortakliklarla ilgili tutarlardir.

**) ABD Dolari ve Euro para birimi digindaki yabanci para birimlerinin TL karsiliklarini ifade etmektedir.
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31 Aralik 2008 tarihi itibariyle
Konsolide finansal tablolara iligskin dipnotlar (devami)

(Tutarlar, aksi belirtiimedikge bin (‘000’) Tiirk Lirasi (“TL”) olarak belirtilmistir. TL disindaki para birimleri,
aksi belirtiimedikge bin olarak belirtilmistir.)

33. Finansal risk yonetimi ve politikalari (devami)

31 Aralik 2007

TL TL Diger Toplam
ABD Dolari (*) karsihgi Euro karsihgi TL (**) TL TL karsiligi
Nakit ve nakit benzerleri 205.301 239.114 107.115 183.188 168.617 113.895 704.814
Finansal yatirimlar - - 35.666 60.996 8.673 86.134 155.803
Ticari alacaklar 16.790 19.555 68.161 116.569 45.759 36.197 218.080
Diger donen varliklar 8.194 9.544 4.337 7.417 62.383 29.313 108.657
Musterek yonetime tabi ortakliklarinin dénen
varliklar igindeki payi 459 535 105 180 40.245 - 40.960
Donen varliklar 230.744 268.748 215.384 368.350 325.677 265.539 1.228.314
Ticari alacaklar 93 108 16.623 28.429 4.240 - 32.777
Diger duran varliklar - - 4.267 7.297 2.065 2.580 11.942
Dénen varliklar 93 108 20.890 35.726 6.305 2.580 44.719
Toplam varliklar 230.837 268.856 236.274 404.076 331.982 268.119 1.273.033
Kisa vadeli finansal borglar ve finansal kiralama
borglari 155.542 181.160 60.983 104.293 25.307 305 311.065
Ticari borglar 135.184 157.449 21.522 36.807 25.372 50.466 270.094
Diger borglar (kisa vadeli) 482 561 20.535 35.119 14.470 - 50.150
Borg karsiligi / diger yikimlilikler (113) (132) 794 1.358 73.200 19.151 93.577
Miisterek yonetime tabi ortakliklarinin kisa vadeli
yukimllikler igindeki pay! 96.476 112.366 502 859 66.456 - 179.681
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 387.571 451.404 104.336 178.436 204.805 69.922 904.567
Ticari borglar - - 1.270 2171 - - 2171
Uzun vadeli finansal borglar ve finansal kiralama
borglari 377.570 439.755 68.600 117.320 83.786 - 640.861
Diger borglar (uzun vadeli) - - 3.374 5.770 132 - 5.902
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 377.570 439.755 73.244 125.261 83.918 - 648.934
Toplam yiikiimliiliikler 765.141 891.159 177.580 303.697 288.723 69.922 1.553.501
Net yabanci para pozisyonu (534.304) (622.303) 58.694 100.379 43.259 198.197 (280.468)
Vadeli islem net yabanci para pozisyonu 16.352 19.045 (52.002) (88.934) 57.584 - (12.305)
Doviz yiikiimliliigiiniin hedge edilme orani %3 %89 %133
ihracat 3.767 4.388 31.220 53.393 1.988 - 59.769
ithalat 62.611 72.923 160.748 274.912 198.412 3.745 549.992
*) Islevsel para birimi ABD Dolari olmayan konsolide edilen badli ortaklik ve miisterek yénetime tabi ortakliklarla ilgili tutarlardir.

(**)  ABD Dolari ve Euro para birimi disindaki yabanci para birimlerinin TL karsiliklarini ifade etmektedir.

Ayrica, Sirket'in yabanci para pozisyonunu yénetmek amaciyla girmis oldugu vadeli déviz alim/satim

sOzlesmelerinin detaylari 21 numarali notta gosterilmistir.
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31 Aralik 2008 tarihi itibariyle

Konsolide finansal tablolara iligskin dipnotlar (devami)
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge bin (‘000’) Tiirk Lirasi (“TL”) olarak belirtilmistir. TL disindaki para birimleri,
aksi belirtiimedikge bin olarak belirtilmistir.)

33. Finansal risk yonetimi ve politikalari (devami)

Déviz kuru duyarhlik tablosunun kar/zarar béliminde 31 Aralik 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri
itibariyle TL’nin asagida belirtilen yabanci paralar karsisinda %10 deger kazanmasi/kaybetmesi
durumunda konsolide gelir tablosunun ne sekilde etkilenecegdi sunulmustur. Analiz yapilirken, basta
faiz oranlari olmak Uzere diger butlin dediskenlerin sabit kaldigi varsayilmigtir. Ayni tablonun
O6zkaynak boliminde ise, konsolide olan bagli ortakliklarin islevsel para birimlerinin Sirket’in islevsel
para birimi olan ABD Dolari karsisinda %10 oranindaki bir deger kazancinin 6zkaynaklari ne sekilde
etkileyecegdi sunulmustur.

Sirket’in 31 Aralik 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle doviz kuru duyarlilik analizi tablosu asagidaki gibidir:

31 Aralik 2008

Kar/zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolari’nin TL karsisinda %10 deger
kazanmasi/kaybetmesi halinde
1-  ABD Dolari net varlik/yGkimluluga (7.502) 7.502 43.662 (43.662)
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) 2.827 (2.827) - -
3- ABD Dolari net etki (1+2) (4.675) 4.675 43.662 (43.662)
Euro’nun TL karsisinda %10 deger kazanmasi/
kaybetmesi halinde
4-  Euro net varlik/ytkimltlugi 63.331 (63.331) 43.781 (43.781)
5- Euro riskinden korunan kisim (-) (1.284) 1.284 - -
6- Euro net etki (4+5) 62.047 (62.047) 43.781 (43.781)
Diger déviz kurlarinin TL kargisinda %10 deger
kazanmasi/ kaybetmesi halinde
7- Diger doviz net varlik/(yUkimlGluga) (11.995) 11.995 19.746 (19.746)
8- Diger doviz riskinden korunan kisim (-) 2.264 (2.264) - -
9- Diger doviz net etki (7+8) (9.731) 9.731 19.746 (19.746)
Toplam (3+6+9) 47.641 (47.641) 107.189 (107.189)
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31 Aralik 2008 tarihi itibariyle

Konsolide finansal tablolara iligskin dipnotlar (devami)
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge bin (‘000’) Tiirk Lirasi (“TL”) olarak belirtilmistir. TL disindaki para birimleri,
aksi belirtiimedikge bin olarak belirtilmistir.)

33. Finansal risk yonetimi ve politikalar (devami)
31 Aralik 2007
Kar/zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolari’nin TL karsisinda %10 deger
kazanmasi/kaybetmesi halinde
1-  ABD Dolari net varlik/yGkimliluga (62.230) 62.230 (54.810) 54.810
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) 1.904 (1.904) - -
3- ABD Dolar net etki (1+2) (60.326) 60.326 (54.810) 54.810
Euro’nun TL karsisinda %10 deger
kazanmasi/kaybetmesi halinde
4-  Euro net varlik/ytkimltlugi 10.038 (10.038) 12.574 (12.574)
5-  Euro riskinden korunan kisim (-) (8.893) 8.893 - -
6- Euro net etki (4+5) 1.145 (1.145) 12.574 (12.574)
Diger doviz kurlarinin TL karsisinda %10 deger
kazanmasi/kaybetmesi halinde
7- Diger doviz net varlik/(yUkimlGluga) 4.326 (4.326) 12.398 (12.398)
8- Diger doviz riskinden korunan kisim (-) 5.758 (5.758) - -
9- Diger doviz varliklar net etki (7+8) 10.084 (10.084) 12.398 (12.398)
Toplam (3+6+9) (49.097) 49.097 (29.838) 29.838

Fiyat riski

Fiyat riski, kur, faiz ve piyasa riskinden meydana gelmektedir. Sirket, bu riski yabanci para alacak ve
borglarinin ve faiz tagiyan aktif ve pasiflerinin dengelenmesi yoluyla yonetmektedir. Piyasa riski, Sirket
yonetimi tarafindan mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme metotlari araciligiyla yakindan takip
edilmektedir.

Kredi riski

Kredi riski bir finansal araca yatirim yapan taraflardan birinin yikimlGligini yerine getiremeyip diger
tarafin finansal zarara ugrama riskidir. Sirket, kredi riskini, belirli G¢lincl sahislarla yurtttigua islemlerini
kisitlayarak ve Gglincu sahislarin kredi riskini strekli gdzden gegirerek yonetmektedir.

Kredi riski yogunlagsmalari, karsi taraflarin benzer is faaliyetlerinde bulunmalari veya ayni cografi bélge
icinde faaliyet gdstermeleri ya da benzer ekonomik ézelliklere sahip olmalari durumunda, sézlesmeye
baglanmis yukumlilUklerinin yerine getirilmesi ekonomik, politik ve diger sartlardaki degisikliklerden
ayni sekilde etkilenmeleri sonucunda olusur. Sirket, sinirli bdlge ve sektdrlerde sahis ve gruplarla
¢alismanin doguracag asiri yogunlasma riskine karsi satis faaliyetlerini ¢gesitlendirerek kredi riskini
yonetmektedir. Sirket, ayrica gerektiginde teminat almaktadir. Sirket'in maksimum kredi risk tutari
konsolide finansal tablolarda tagimakta oldugu finansal araglarin tasinan degeri kadardir.
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31 Aralik 2008 tarihi itibariyle

Konsolide finansal tablolara iliskin dipnotlar (devami)
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge bin (‘000’) Tiirk Lirasi (“TL”) olarak belirtilmistir. TL disindaki para birimleri,
aksi belirtiimedikge bin olarak belirtilmistir.)

33. Finansal risk yonetimi ve politikalari (devami)

Alacaklar Satiimaya
Ticari alacaklar Diger alacaklar Bankalardaki hazir finansal
31 Aralik 2008 lligkili taraf  Diger taraf lligkili taraf  Diger taraf mevduat Tiirev araglar yatirimlar
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski ( A+B+C+D+E) - 2.024.454 17.067 2.028 966.806 - 1.083.831
- Azami riskin teminat,vs ile glivence altina alinmis kismi * - 1.114.487 - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger dusuklugine ugramamis finansal varliklarin net
defter degeri - 1.502.410 17.067 2.028 966.806 - 1.083.831
B. Kosullari yeniden gorusilmis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis veya deger
dusukligune ugramig sayllacak finansal varliklarin defter degeri - 329 - - - -
C. Vadesi gegmis ancak deg@er dusukligine ugramamis varliklarin net defter degeri - 520.943 - - - - -
- Teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi ** - 478.221 - - - - -
D. Deger disuklugune ugrayan varliklarin net defter degerleri - 772 - - - - -
- Vadesi gecmis (brut defter degeri) - 34.621 - - - - -
- Deger dusUklugu (-) - (33.850) - - - - -
-Net degerinin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi 3.558

- Vadesi gegmemis (brit defter degeri) - - - - - - -
- Deger dusukliugu (-) - - - - - - -
E. Bilango digI kredi igeren unsurlar - - - - - - -

*) 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle, ticari alacaklarin 1.032.351 TL tutarindaki kismi TETAS'dan olup bu alacaklar Hazine garantisi altindadir. Uzun ve kisa vadeli alacaklar igin alinmis olan teminat ve
garanti toplami 53.241 TL'dir. Sirket, ayrica alicilardan 28.895 TL tutarinda ipotek temin etmistir .
(**)  Vadesi gegcmis ticari alacaklarin 460.021 TL tutarindaki kismi TETAS’dan olup bu alacaklar Hazine garantisi altinda oldugu igin tahsilatlarla ilgili gecikmeler siipheli alacak olarak gérilmemektedir.

Alacaklar
31 Aralik 2008 Ticari alacaklar  Diger alacaklar Bankalardaki mevduat Tiirev araglar Diger
Vadesi lUzerinden 1-30 giin gegmis 389.538 - - - -
Vadesi lizerinden 1-3 ay gegmis 21.498 - - - -
Vadesi Uzerinden 3-12 ay ge¢cmis 71.342 - - - -
Vadesi lUzerinden 1-5 yil gegmis 37.571 - - - -
Vadesini 5 yildan fazla gegmis 994 - - - -
520.943
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31 Aralik 2008 tarihi itibariyle

Konsolide finansal tablolara iliskin dipnotlar (devami)
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge bin (‘000’) Tiirk Lirasi (“TL”) olarak belirtilmistir. TL disindaki para birimleri,
aksi belirtiimedikge bin olarak belirtilmisgtir.)

33. Finansal risk yonetimi ve politikalari (devami)

Alacaklar Satiimaya hazir
Ticari alacaklar Diger alacaklar Bankalardaki finansal
31 Aralik 2007 iligkili taraf _ Diger taraf _lligkili taraf _ Diger taraf mevduat Turev araglar yatirimlar
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski ( A+B+C+D+E) - 883.072 6.752 2.251 1.226.261 - 498.533
- Azami riskin teminat,vs ile giivence altina alinmig kismi * - 376.583 - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger distkligline ugramamis finansal varliklarin net
defter degeri - 834.540 6.752 2.251 1.226.261 - 498.533
B. Kosullar1 yeniden gorusilmus buluna, aksi takdirde vadesi gegmis veya deger
disukligine ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri - - - - - - -
C. Vadesi gegmis ancak de@er disukligiune ugramamis varliklarin net defter degeri - 48.532 - - - - -
- Teminat, vs ile guivence altina alinmis kismi ** - 44 117 - - - - -
D. Deger dusikligine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - - -
- Vadesi gegmis(brit defter degeri) - 28.792 - - - - -
- Deger dusukIGgu (-) - (28.792) - - - - -
- Vadesi gegmemis (brit defter degeri) - - - - - - -
- Deger disuklugu (-) - - - - - - -
E. Bilango digI kredi igeren unsurlar - - - - - - -
Alacaklar
31 Aralik 2007 Ticari alacaklar  Diger alacaklar  Bankalardaki mevduat  Tirev araglar  Diger
Vadesi uzerinden 1-30 gun gegmis 7.291 - - - -
Vadesi uzerinden 1-3 ay gegmis 13.710 - - - -
Vadesi lizerinden 3-12 ay gegmis 23.789 - - - -
Vadesi uzerinden 1-5 yil gegmis 3.742 - - - -
Vadesini 5 yildan fazla gegmis - - - - -
48.532

(*) 31 Aralik 2007 tarihi itibariyle, ticari alacaklarin 338.661 TL tutarindaki kismi TETAS'dan olup bu alacaklar Hazine garantisi altindadir. Uzun ve kisa vadeli alacaklar icin alinmis olan teminat ve
garanti toplami 23.210 TL'dir. Sirket, ayrica alicilardan 14.712 TL tutarinda ipotek temin etmistir .
(**) Vadesi ge¢mis ticari alacaklarin 35.716 TL tutarindaki kismi TETAS den olup bu alacaklar Hazine garantisi altinda oldugu igin tahsilatlarla ilgili gecikmeler siipheli alacak olarak gortilmemektedir.
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31 Aralik 2008 tarihi itibariyle

Konsolide finansal tablolara iligskin dipnotlar (devami)
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge bin (‘000’) Tiirk Lirasi (“TL”) olarak belirtilmistir. TL disindaki para birimleri,
aksi belirtiimedikge bin olarak belirtilmistir.)

33. Finansal risk yonetimi ve politikalari (devami)

Likidite riski

Likidite riski Sirket’in net fonlama ihtiyaglarini karsilayamama riskidir. Likidite riski, kredi kuruluslariyla
Onceden belirlenmis kredi limitleri kapsaminda dengelenen nakit giris ve ¢ikislari araciligiyla

yonetilmektedir.

Finansal yukumlultklerinin vadelerine gére kirilimi bilango tarihinden vade tarihine kadar gecen sure
dikkate alinarak gosterilmistir.

Asagidaki tablo Sirket’in 31 Aralik 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle finansal yliktmluliklerinin
sOzlesmeye dayali iskonto edilmemis 6demelerin (tahakkuk eden faizler dahil) vadelerine gére
durumunu gdstermektedir.

31 Aralik 2008

Kisa vadeli yiikiimluliikler

Soézlegsme
uyarinca
Defter nakit gikiglar 1 aya 1-3ay 3-12ay
So6zlegme uyarinca vadeler degeri toplami (I+l1+1l) kadar (1) arasi (1) arasi (Ill)
Tirev olmayan finansal yikiimluliikler
Finansal borglar ve finansal kiralama islemlerinden borglar 601.365 625.317 40.071 14.323 570.923
Ticari borglar 1.158.884 1.158.884 910.886 124.523 123.475
lligkili taraflara ticari borglar 1.264 1.264 1.264 - -
Diger borglar 776.366 776.366 34.359 101.690 640.317
Musterek yonetime tabi ortakliklarin kisa vadeli
yUkamldlikler icindeki payi 287.676 287.676 195.292 72.266 20.118
Uzun vadeli yikumliilikler
Sozlesme
uyarinca
Defter nakit cikiglar 1-3 yil 3-5yil 5 yildan
Sozlesme uyarinca vadeler degeri toplami (I+l1+l1l) arasi (I) arasi () fazla (Ill)
Tirev olmayan finansal yikiimluliikler
Finansal borglar ve finansal kiralama islemlerinden borglar ~ 1.202.667 1.335.886 869.853 270.400 195.633
Ticari borglar 5.254 5.254 5.254 - -
Diger borglar 191.699 191.699 190.055 1.326 318
Musterek yonetime tabi ortakliklarin kisa vadeli
yukimlulikler icindeki payi 75.322 75.322 - 75.322 -
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31 Aralik 2008 tarihi itibariyle

Konsolide finansal tablolara iligskin dipnotlar (devami)
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge bin (‘000’) Tiirk Lirasi (“TL”) olarak belirtilmistir. TL disindaki para birimleri,
aksi belirtiimedikge bin olarak belirtilmistir.)

33. Finansal risk yonetimi ve politikalari (devami)
31 Aralik 2007

Kisa vadeli yiikiimluliikler

Sozlesme
uyarinca
Defter nakit gikiglar 1 aya 1-3ay 3-12ay
Sozlesme uyarinca vadeler degeri _toplami (I+1I+l) kadar (1) arasi (Il) arasi (ll1)
Tirev olmayan finansal yikiimluliikler
Finansal borglar ve finansal kiralama islemlerinden borglar 504.558 553.557 36.310 67.822 449.425
Ticari borglar 806.854 806.854 31.707 624.415 150.732
lligkili taraflara ticari borglar 892 892 - 892 -
Diger borglar 779.722 779.722 15.540 18.372 745.810
Musterek yonetime tabi ortakliklarin kisa vadeli
yukimlukliler icindeki payi 346.207 346.207 110.443 55.987 179.777
Uzun vadeli ylikiimliliikler
Sozlesme
uyarinca
Defter nakit gikiglar 1-3 yil 3-5yil 5 yildan
So6zlegme uyarinca vadeler degderi  toplami (I+11+11l) arasl (1) arasi (Il fazla (Il)
Tirev olmayan finansal yikiimluliikler
Finansal borglar ve finansal kiralama islemlerinden borglar 1.361.385 1.405.845 868.047 290.610 247.188
Ticari borglar 2171 2171 2171 - -
Diger borglar 67.357 67.357 67.357 - -
Musterek yonetime tabi ortakliklarin kisa vadeli
yukimlulikler icindeki payi 68.037 68.037 68.037 - -

34. Finansal araglar (Gergege uygun deger agiklamalan ve finansal riskten korunma
muhasebesi gergevesindeki agiklamalar)

Finansal araglarin gergege uygun degeri

Gergegde uygun deger, zorunlu satis veya tasfiye gibi haller disinda, bir finansal aracin cari bir islemde
istekli taraflar arasinda alim-satima konu olan fiyatini ifade eder. Kote edilmis piyasa fiyati, sayet
varsa, bir finansal aracin gercede uygun degerini en iyi yansitan degerdir.

Yabanci para bazli finansal alacak ve borglar finansal tablolarin hazirlandigi gliniin yabanci kur
oranlari Uzerinden degerlendiriimektedir.

Sirket'in finansal araglarinin gergege uygun degerlerinin tahmininde asagida belirtilen yontemler ve
varsayimlar kullaniimistir:

Finansal varliklar

Maliyet bedelleri ile finansal tablolarda yer alan nakit ve nakit benzeri degerleri ve diger kisa vadeli
finansal varliklarin kisa vadeli olmalarindan dolayi, gercege uygun degerlerinin taginan degerlerine
yakin oldugu dusunudlmektedir. Ticari alacaklarin reeskont karsihidi ve supheli alacaklar kargiligi
dusuldukten sonraki taginan de@erlerinin gercede uygun degerlerine yakin oldugu digunilmektedir.
Uzun vadeli ticari alacaklar doviz cinsinden tutuldugundan dolayi gercege uygun degerlerinin tasinan
degerlerine yakin oldugu disinulmektedir.
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31 Aralik 2008 tarihi itibariyle

Konsolide finansal tablolara iligskin dipnotlar (devami)
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge bin (‘000’) Tiirk Lirasi (“TL”) olarak belirtilmistir. TL disindaki para birimleri,
aksi belirtiimedikge bin olarak belirtilmistir.)

34. Finansal araglar (Gergege uygun deger agiklamalarn ve finansal riskten korunma
muhasebesi gergevesindeki agiklamalar) (devami)

Finansal yiikiimliiliikler

Ticari borglarin ve diger parasal yukumlaltklerin kisa vadeli olmalari nedeniyle ger¢cege uygun
degerlerinin tasidiklari degere yaklastigi disinilmektedir. Banka kredileri iskonto edilmis maliyet ile
ifade edilir ve islem maliyetleri kredilerin ilk kayit degerlerine eklenir. Uzerindeki faiz oranlari degisen
piyasa kosullari dikkate alinarak guncellendigi icin kredilerin gercege uygun degerlerinin tasidiklari
degeri ifade ettigi distindlmektedir. Reeskont karsiligi distldikten sonra kalan ticari borglarin
gercege uygun degerlerinin tasidiklari degere yakin oldugu 6ngérilmektedir. Uzun vadeli ticari borglar
ve finansal borglar déviz cinsinden tutuldugundan dolayi ger¢cege uygun degerlerinin taginan
degerlerine yakin oldugu disindlmektedir.

35. Bilanco tarihinden sonraki olaylar
Enka TC, 11 Temmuz 2008’de O’KEY LLC ile ilgili imzaladigi protokol ¢cergevesinde 31 Aralik

2008’den sonra 3 kirallk magazasini daha O’KEY LLC’ye devretmek i¢cin magaza sahipleriyle
gorusmelerine devam etmektedir.

36. Finansal tablolarin 6nemli 6l¢glide etkileyen ya da finansal tablolarin agik, yorumlanabilir
ve anlasilabilir olmasi agisindan agiklanmasi gereken diger hususlar

Yoktur.
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